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ABSTRAK

Pada masa globalisasi seperti sekarang ini tidak dapat dipungkiri
bahwa perekonomian dunia sudah menunjukkan perkembangan yang
sangat pesat bahkan menimbulkan persaingan yang sangat ketat dalam
perdagangan pasar global. Saat ini perubahan makro ekonomi di negara
maju sangat berdampak pada sektor keuangan dan investasi di pasar
modal secara global, sehingga masalah yang timbul akibat dari
permasalahan secara global menyebabkan indonesia yang juga termasuk
dalam kategori negara group of twenty ikut merasakan perubahan makro
ekonomi yang terintegrasi terhadap pasar modal, dan mengakibatkan
perkembangan pasar modalnya juga dipengaruhi keberadaan pasar modal
dunia. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh integrasi Bl 7
Day Repo Rate, Inflasi dan Down Jones Islamic Market terhadap Jakarta
Islamic Index 70.

Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif deskriptif
dan data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan data
sekunder bulanan Bl 7 Day RR, Inflasi dan DJIM terhitung sejak bulan
januari 2020 sampai desember 2021 yang bersumber dari situs IDX,
Bl,dan OJK. Data yang diolah menggunakan SPSS V.26 dan
menggunakan beberapa metode analisis data berupa statistik deskriptif,
uji normalitas, uji multikolineritas, uji heteroskedastisitas, uji
autokorelasi, regresi linear berganda, uji f, uji t dan uji koefisien
determinasi.

Berdasarkan hasil penelitian, terdapat hasil positif dan signifikan
antara Bl 7 Day Repo Rate dan Down Jones Islamic Market terhadap
Jakarta Islamic Index 70. Namun untuk variabel Inflasi, terdapat hasil
negatif dan signifikan terhadap Jakarta Islamic Index 70. Secara simultan
bersama — sama variabel BI7 Day Repo Rate, Inflasi dan Down Jones
Islamic Market berpengaruh positif dan signifikan terhadap variabel
Jakarta Islamic Index 70.

Kata Kunci: Bl-7Day Repo Rate, Inflasi, Down Jones Islamic
Market, Jakarta Islamic Index 70



ABSTRACT

In the current era of globalization, it cannot be denied that the world
economy has shown very rapid development and has even given rise to
very tight competition in global market trade. Currently, macroeconomic
changes in developed countries are having a huge impact on the financial
sector and investment in capital markets globally, so that problems
arising as a result of global problems have caused Indonesia, which is
also included in the group of twenty countries, to experience
macroeconomic changes that are integrated into the market. capital, and
resulting in the development of the capital market being also influenced
by the existence of the world capital market. This research aims to
determine the effect of the integration of the Bl 7 Day Repo Rate,
Inflation and Down Jones Islamic Market on the Jakarta Islamic Index
70.

This research uses descriptive quantitative research methods and the
data used in this research uses monthly secondary data Bl 7 Day RR,
Inflation and DJIM from January 2020 to December 2021 sourced from
the IDX, Bl and OJK websites. The data were processed using SPSS V.26
and using several data analysis methods in the form of descriptive
statistics, normality test, multicollinearity test, heteroscedasticity test,
autocorrelation test, multiple linear regression, f test, t test and
coefficient of determination test.

Based on the research results, there are positive and significant
results between the Bl 7 Day Repo Rate and Down Jones Islamic Market
on the Jakarta Islamic Index 70. However, for the Inflation variable,
there are negative and significant results on the Jakarta Islamic Index 70.
Simultaneously together with the BI7 Day variable Repo Rate, Inflation
and Down Jones Islamic Market have a positive and significant effect on
the Jakarta Islamic Index 70 variable.

Keywords: Bl-7Day Repo Rate, Inflasi, Down Jones Islamic Market,
Jakarta Islamic Index 70












Artinya: Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling
memakan harta sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan
perniagaan yang berlaku dengan suka sama-suka di antara kamu. Dan
janganlah kamu membunuh dirimu; sesungguhnya Allah adalah Maha
Penyayang kepadamu.

(Q.S An-Nisa [4] : 29).
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Penegasan Judul
Untuk memperjelas isi dari penelitian ini maka dibagian awal
peneliti menguraikan terlebih dahulu tentang beberapa istilah-
istilah yang ada di penelitian ini. Penelitian ini berjudul

“ANALISIS INTEGRASI BI-7 DAY REPO RATE, INFLASI

DAN DOWJONES ISLAMIC MARKET (DJIM) TERHADAP

JAKARTA ISLAMIC INDEX (JI1) 70 (PERIODE 2020-2022)

”. Untuk mempermudah serta mengurangi kesalahpahaman dan

kekeliruan dalam memahami makna dari judul tersebut, Maka

penegasan serta penjelasan di perlukan dalam pengajuan judul
penelitian ini. Penulis uraikan dalam skripsi ini adalah sebagai
berikut:

1. Analisis, menurut Kamus Besar Bahasa Indonesia (KKBI)
analisis adalah penyelidikan terhadap suatu peristiwa
karangan, perbuatan, dan sebagianya.*

2. BI-7 Day Repo Rate, merupakan suku bunga acuan yang
digunakan oleh Bank Indonesia untuk mengimbangi inflasi
serta meningkatkan kembali nilai tukar rupiah terhadap dolar.
Sehingga ada hubungan kualitas antara keduanya.?

3. Inflasi, merupakan suatu gejala meningkatnya harga barang
dan jasa secara terus menerus. Jika keadaan dimana satu atau
dua barang saja yang mengalami kenaikan bukan dianggap
sebagai terjadinya inflasi. maka inflasi dapat digunakan untuk
menggambarkan kondisi ekonomi nasional.®

! Departemen Pendidikan Nasional,Kamus Besar Bahasa Indonesia. jakarta:
balai pustaka, 2002.

2 Noval Noval And Nadia Nadia, “Pengaruh Inflasi Terhadap Jakarta Islamic
Index (JI1) Dengan Bi 7 Day Repo Rate Sebagai Variabel Moderating Dan Nilai Tukar
(IDR/USD) Sebagai Variabel Intervening,” Jurnal Ilmu Perbankan Dan Keuangan
Syariah 2, No. 1 (2020): 1-23,

® Novita Nurcahyani And Deny Yudiantoro, “Pengaruh Jumlah Uang Beredar,
Suku Bunga Dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Inflasi Di Indonesia Periode 2018-
2021,” Jurnal Ekonomi Dan Bisnis 11, No. 1 (2022): 165-70.

1



4. Dow Jones Islamic Market (DJIM), Bursa efek dunia new
york stock exchange atau yang lebih dikenal dengan nama
down jones index, meluncurkan indeks pasar islam yang
pertama pada bulan februari 1999 yang bernama down jones
islamic market indeks (DJIMI), yang digunakan untuk
mengukur perfroma komponen industri yang ada dalam pasar
modal amerika serikat.*

5. Jakarta Islamic Index (JIl) adalah indeks saham syariah
yang pertama Kkali diluncurkan di Pasar Modal Indonesia pada
tanggal 3 Juli 2000. Jakarta Islamic Index (JII) merupakan
indeks saham berbasis syariah yang lahir berkat kerjasama
Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan PT Danareksa
Invesment Management (DIM). Indeks ini diluncurkan guna
menjadi tolak ukur kinerjasahamsaham syariah untuk lebih
mengembangkan pasar modal syariah.®

B. Latar Belakang Masalah

Dengan berbagai kemudahan yang ada di era globalisasi ini
baik dalam bidang teknologi ataupun informasi, perusahaan bisa
menggunakan berbagai macam cara guna memperoleh modal
untuk membiayai kegiatan mereka, salah satunya adalah melalui
pasar modal. Perkembangan dan penerapan teknologi informasi
yang semakin canggih dapat mendukung penyebarluasan informasi
pasar modal tidak hanya kepada para investor, tetapi juga
masyarakat luas yang ingin menginvestasikan dananya di pasar
modal.®

Pasar modal Indonesia merupakan pasar yang sedang
berkembang dan perkembangannya sangat rentan terhadap

* Shelly Midesia, “Pengaruh Dow Jones Islamic Market Industrials Dan Us
Dollar Index Future Terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia,” Jurnal Investasi Islam
7, No. 1 (2022): 46-57.

® Bayu Tri Cahya Et Al, “Struktur Modal: Ditinjau Dari Karakteristik
Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index 70 (Jii70),” Bisnis : Jurnal Bisnis
Dan Manajemen Islam 7, No. 2 (2019): 263,

® Dina Fara Waidah And Lilis Tarika, “Analisis Dan Pengembangan Sistem
Informasi Data E-Raport Dapodik Di Sd Swasta 001 Pt. Kg Meral Barat,” Jurnal Tikar
3, No. 1 (2022): 9-18.



dampak kondisi makro ekonomi secara umum dengan kondisi
ekonomi global dan pasar modal dunia. Pengaruh makro ekonomi
tidak akan langsung mempengaruhi kinerja perusahaan tetapi
secara perlahan dan dalam jangka waktu yang panjang. Sebaliknya,
disisi lain seiring investor bereaksi lebih cepat, perubahan faktor
makro ekonomi akan langsung mempengaruhi harga saham. Ketika
perubahan makro ekonomi tersebut terjadi, investor akan
mempertimbangkan dampak positif maupun negatif terhadap
kinerja perusahaan dalam beberapa tahun ke depan kemudian
memutuskan untuk membeli, menjual atau menahan saham yang
bersangkutan. Oleh karena itu, harga saham menyesuaikan dengan
perubahan variabel makro ekonomi lebih cepat daripada kinerja
perusahaan yang bersangkutan.’

Pasar modal memiliki peran penting bagi perekonomian suatu
negara karena pasar modal menjalankan dua fungsi, yaitu pertama
sebagai sarana bagi pendanaan usaha atau sebagai sarana bagi
perusahaan untuk mendapatkan dana dari masyarakat pemodal atau
investor. Dana yang diperoleh dari pasar modal dapat digunakan
untuk pengembangan usaha, ekspansi, penambahan modal kerja
dan lain- lain. Kedua, pasar modal menjadi sarana bagi masyarakat
untuk berinvestasi pada instrumen keuangan, seperti saham,
obligasi, reksadana, dan lain-lain. Dengan demikian, masyarakat
dapat menempatkan dana yang dimilikinya sesuai dengan
karakteristik keuntungan dan risiko masing-masing instrumen
keuangan tersebut.’

Bank Indonesia sebagai Bank Sentral yang mempunyai
wewenang mengenai kebijakan moneter dan tujuan utamanya yaitu
tercantum di dalam UU No. 23 Tahun 1999 vyang telah
diamandemen dengan UU No. 3 Tahun 2004 yaitu menstabilkan
nilai tukar rupiah dan inflasi. Salah satu kebijakan utama dalam
transmisi kebijakan moneter adalah Bl 7-Day (Reverse) Repo Rate.

" Salwa Fadhilah Haya And Khairina Tambunan, “Jurnal Ilmu Komputer,
Ekonomi Dan Manajemen (Jikem),” Jurnal Iimu Komputer, Ekonomi Dan Manajemen
(Jikem) 1, No. 1 (2022): 129-38.

® Dikson Silitonga, “Pengaruh Inflasi Terhadap Produk Domestik Bruto (Pdb)
Indonesia Pada Periode Tahun 2010-2020,” Esensi: Jurnal Manajemen Bisnis 24, No. 1
(2021): 2021.



Pada 19 Agustus 2016 Bank Indonesia mengubah kebijakan suku
bunga acuan yang dulu namanya Bl Rate menjadi Bl 7-Day
(Reverse) Repo Rate sebagai bagian efektivitas dan penguatan
kerangka operasi moneter dengan menyesuaikan koridor suku
bunga dan untuk menjaga keselarasan antara volatilitas suku bunga
operasional dengan pencapaian sasaran inflasi dan juga memberi
ruang yang optimal untuk transaksi antar bank.’

Bl-7 Day Repo Rate adalah suku bunga acuan yang baru,
dimana memiliki hubungan yang lebih kuat ke suku bunga pasar
uang, sifatnya transaksional atau diperdagangkan di pasar dan
mendorong pendalaman pasar keuangan. Ada beberapa dampak
utama yang diharapkan dari kebijakan perubahan Bl 7 Day Repo
Rate sebagai suku bunga kebijakan baru. Dampak utama yang
diharapkan dari kebijakan tersebut yaitu, menguatnya sinyal
kebijakan moneter dengan suku bunga Bl 7 Day Repo Rate sebagai
bunga acuan utama di pasar keuangan. Bank Indonesia
mengeluarkan kebijakan BI-7 Day Repo Rate sebagai pengganti Bl
Rate dengan tujuan memperkuat efektivitas kebijakan moneter. Bl-
7 Day Repo Rate dapat secara cepat mempengaruhi pasar uang,
perbankan, dan sektor rill. Sehingga, setiap terdapat perubahan
kebijakan suku bunga yang ditentukan oleh Bank Indonesia maka
dampaknya terhadap suku bunga perbankan baik deposito,
tabungan, giro, dan kredit dapat menjadi lebih cepat.”

Bl 7-Day Repo Rate (BI7TDRR) merupakan indikator ekonomi
makro yang penting dan perlu diteliti secara mendalam. Dengan
memahami BI7DRR, berbagai pihak dapat membuat keputusan
yang lebih terinformasi dan berkontribusi pada stabilitas dan
pertumbuhan ekonomi Indonesia.

Pada masa globalisasi seperti sekarang ini tidak dapat
dipungkiri bahwa perekonomian dunia sudah menunjukkan

® Sandi Rendy Tumundo, Syaikhul Falah, And Bill J C Pangayow, “Pengaruh
Suku Bunga Reverse Repo Rate Dan Inflasi Terhadap Return Saham,” Jurnal Akuntansi
Dan Keuangan Daerah 15, No. 1 (2020): 27-45.

0'Tia Ichwani And Ratna Sari Dewi, “Pengaruh Perubahan BI RATE Menjadi
BI 7 Day Reverse Repo Rate Terhadap Jumlah Kredit UMKM,” Jurnal Manajemen
Dan Bisnis 1, No. 1 (2021): 67-76.



perkembangan yang sangat pesat bahkan menimbulkan persaingan
yang sangat ketat dalam perdagangan pasar global. Perkembangan
investasi pada tahun terakhir ini mengalami kenaikan yang
signifikan, banyaknya instrumen investasi yang bermunculan
memberikan pilihan kepada masyarakat untuk mengelola dana
mereka sebagai tabungan masa tua (passive income) ataupun
penghasilan rutin (active income). Masyarakat yang memiliki
sejumlah finansial tentunya menginginkan agar menempatkan pada
lahan investasi yang profitable, artinya memiliki prospek masa
depan yang menguntungkan.**

Tingkat inflasi pada suatu Negara sangat berpengaruh terhadap
suatu negara tersebut. Pasar modal berkembang pesat apabila di
Negara tersebut berlangsung perkembangan makro seperti
diantaranya, tingkat inflasi yang double digit atau bahkan
hyperinflation. Tingkat inflasi yang selalu berubah tiap bulannya
sangat memungkinkan untuk mempengaruhi tingkat investasi pada
pasar modal di Indonesia.*

Penentuan suku bunga yang dilakukan pemerintah bertujuan
untuk mengendalikan tingkat inflasi dengan cara mengatur jumlah
penawaran dan permintaan jumlah uang yang beredar. Suku bunga
tinggu di terapkan pada saat permintaan uang Yyang beredar
terlampau besar demikian pula sebaliknya, sehingga jumlah
permintaan dan penawaran dalam kondisi seimbang. Suku bunga
rendah akan menyebabkan meningkatnya keuntungan yang di
hasilkan perusahaan akibat biaya modal yang rendah, sehingga
mempengaruhi kinerja perusahaan dan dapat menarik investor
untuk melakukan investasi, dengan demikian akan mempengaruhi
pergerakan indeks saham perusahaan.

Variabel inflasi merupakan elemen penting dalam studi
ekonomi dan perlu diteliti secara mendalam. Dengan memahami
variabel ini, kita dapat memperoleh wawasan berharga tentang
dinamika ekonomi, merumuskan kebijakan yang tepat, dan
meningkatkan kesejahteraan masyarakat.

1 Dikson Silitonga, Pengaruh Inflasi Terhadap Produk Domestik Bruto (
PDB ) Indonesia" (2021).
2 |bid.
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Dari gambar grafik pergerakan saham JII 2020-2021, dapat
dilihat bahwa pergerakan JII berfluktuasi naik dan turun. Kenaikan
dan penurunan harga saham dipegaruhi oleh beberapa indikator,
salah satunya adalah faktor makro ekonomi. Faktor makro
ekonomi merupakan faktor yang menjadi pusat perhatian pada
investor, faktor-faktor terjadi karena adanya inflasi, kurs, dan
GDP.®

Sehingga faktor-faktor tersebut yang berpotensi untuk
meningkatkan keuntungan atau menurunkan resiko. Untuk itu
investor harus mampu meramalkan kondisi makro ekonomi dimasa
yang akan datang, agar dapat mengambil keputusan yang tepat,
baik itu akan membeli saham atau menjual saham. Indeks terbaru
JII 70 diterbitkan berdasarkan hasil evaluasi mayor yang dilakukan
otoritas bursa. JII 70 adalah indeks yang mengukur kinerja harga
70 saham syariah berkinerja keuangan baik dan memiliki likuiditas
transaksi tinggi. Selain itu, alasan peneliti menggunakan JII 70
sebagai variable dependen yaitu JIlI 70 sering digunakan sebagai
acuan oleh investor dan fund manager syariah dalam membuat
keputusan investasi dan Analisis pergerakan JII70 dapat
memberikan insights berharga tentang kondisi ekonomi dan

B Rofiah, “Faktor-faktor yang mempengaruhi saham JII (Jakarta Islamic
Index).”



keuangan syariah di Indonesia.

Fakta pergerakan saham dalam JII' mengalami fluktuasi
berdampak pada ekonomi makro lainnya yang juga mengalami
pergerakan. Seperti salah satu yang telah disebutkan oleh peneliti
terdahulu , yaitu salah satunya disebabkan oleh pergerakan down
Jones islamic market, dimana DJIM merupakan bagian dari
kelompok indeks-indeks global dow jones (DJGI), yang meliputi
saham-saham yang terdiri dari 34 negara sesuai dengan perinsip
syariah dan mencakup 10 sektor ekonomi, 18 sektor pasar, 40
kelompok dan 70 sub kelompok. Saat ini DJIM Family Indeks
yang terdiri dari 636 bursa/stok DJIM, dengan 234 di dalam DJIM
US Indeks, 32 didalam DJIM Canada Indeks, 218 didalam DJIM
Pasific Indeks, 117 didalam DJIM Jepang Indeks, 127 didalam
Eropa, 43 didalam DJIM UK Indeks, 100 didalam DJIM Extra
Liquid & DJIM Tecnology Indeks.

Maka dari itu DJIM World menjadi salah satu tolok ukur
kepatuhan Syariah global pertama di dunia.* Saat ini perubahan
makro ekonomi di negara maju sangat berdampak pada sektor
keuangan dan investasi di pasar modal secara global, sehingga
masalah yang timbul akibat dari permasalahan secara global
menyebabkan indonesia yang juga termasuk dalam kategori negara
group of twenty ikut merasakan perubahan makro ekonomi yang
terintegrasi  terhadap pasar modal, dan mengakibatkan
perkembangan pasar modalnya juga dipengaruhi keberadaan pasar
modal dunia.”

Variabel Down Jones Islamic Market (DJIM) perlu diteliti
karena memiliki peran penting dalam memahami pasar saham
syariah dan merumuskan strategi investasi yang tepat. Penelitian
terhadap variabel ini bermanfaat bagi investor, akademisi, dan
pelaku industri keuangan syariah untuk mengembangkan pasar
modal syariah yang berkelanjutan dan inklusif.

1 Agus Salihin, “Pengaruh Dow Jones Islamic Market Indeks (Djim) Dan
Harga Emas Dunia Terhadap Jakarta Islamic Index (Jii) Priode 2014-2018,” Mabsya:
Jurnal Manajemen Bisnis Syariah 2, No. 2 (2020): 1-14.

5 Lulu Maulatus Saidah, Suparti Suparti, And Sudarno Sudarno, “Pemodelan
Faktor Ekonomi Makro Terhadap Harga Saham Telkom Menggunakan Regresi Spline
Truncated Multivariabel Dilengkapi Gui R,” Jurnal Gaussian 11, No. 3 (2023): 344-54.



Alasan peneliti menarik judul ini yaitu Pasar modal syariah di
Indonesia saat ini berkembang pesat, untuk investor domestik dan
internasional. Pemahaman faktor-faktor yang mempengaruhi
pergerakan Jakarta Islamic Index (JI1) 70, indeks saham syariah
utama di Indonesia, sangat penting bagi investor dan pemangku
kepentingan lainnya. Selain itu, penelitian ini bermanfaat bagi
investor, analis, dan pembuat kebijakan dalam membuat keputusan
yang tepat terkait pasar saham syariah.

Berdasarkan latar belakang permasalahan tersebut penulis
tertarik untuk melakukan penelitian terkait judul Analisis
Integrasi BI-7 Day Repo Rate, Inflasi Dan Dowjonesn islamic
Market Terhadap Jakarta Islamic Index (JIlI) 70 (Periode
2020-2022).

C. Ildentifikasi dan Batasan Masalah

1. Pasar modal memiliki peran penting bagi perekonomian suatu
negara karena pasar modal menjalankan dua fungsi, yaitu
pertama sebagai sarana bagi pendanaan usaha atau sebagai
sarana bagi perusahaan untuk mendapatkan dana dari
masyarakat pemodal atau investor.

2. Pasar modal menjadi sarana bagi masyarakat untuk
berinvestasi pada instrumen keuangan, seperti saham,
obligasi, reksadana, dan lain-lain.

3. Masyarakat yang memiliki sejumlah finansial tentunya
menginginkan agar menempatkan pada lahan investasi yang
profitable, artinya memiliki prospek masa depan yang
menguntungkan.

D. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah
diuraikan,dapat disimpulkan rumusan masalah sebagai
berikut:
1. Apakah pengaruh BI7 Day Repo Rate terhadap Jakarta
Islamic Index (JII) 70 (Periode 2020-2022)?



Apakah pengaruh inflasi terhadap Jakarta Islamic Index (JI1)
70 (Periode 2020-2022)?

Apakah pengaruh Dowjones Islamic Market (DJIM) Terhadap
Jakarta Islamic Index (J11) 70 (Periode 2020-2022)?

E. Tujuan Penelitian

Berdasarkan pada latar belakang dan rumusan masalah

tersebut, penelitian ini bertujuan untuk mengetahui beberapa hal,

yaitu:

1. Untuk mengetahui pengaruh BI7 Day Repo Rate terhadap
Jakrta Islamic Indeks (JI1)70 (Periode 2020-2022).

2. Untuk mengetahui pengaruh inflasi Terhadap Jakarta Islamic
Index (JI1) 70 (Periode 2020-2022).

3. Untuk mengetahui pengaruh Dowjones Islamic Market

(DJIM) Terhadap Jakarta Islamic Index (JI) 70 (Periode
2020-2022).

Manfaat Penelitian

Dari penelitian tentunya akan diperoleh hasil yang

diharapkan dapat memberi manfaat bagi peneliti maupun pihak
lain yang membutuhkan, adapun manfaat penelitian adalah:
1. Secara Teoritis

a. Penelitian ini dapat menjadi temuan baru tentang analisis
integrasi Bi 7 Day Reporate, inflasi dan Dowjones Market
terhadap Jakarta Islamic Index (JII) 70 (Periode 2020-
2022).

b. Penelitian ini dapat digunakan sebagai dasar untuk
mendapatkan  wawasan,  pengetahuan, = memberikan
stimulus bagi para peneliti pemula untuk mengkaji lebih
dalam tentang masalah yang sama atau yang serupa serta
menambah wawasan perpustakaan bagi pihak-pihak yang
berkepentingan.

2. Secara Praktis

a. Hasil penelitian ini dapat dijadikan evaluasi serta
mengembangkan kemampuan berpikir kritis dengan pola
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pikir yang dinamis dalam bentuk karya ilmiah dan
masukan bagi para praktisi perbankan syariah.
b. Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat untuk

menambah

referensi

bagi

perbankan syariah.

mahasiswa program studi

G. Kajian Penelitian Terdahulu yang Relevan

Kajian penelitian terdahulu yang dimaksudkan untuk
mengetahui apakah penelitian terdahulu yang berkaitan dengan
penelitian ini. Setelah melakukan studi pustaka dari penelitian-
terdapat beberapa penelitian yang
berkaitan atau relevan dengan Analisis Integrasi BI-7 Day Repo
Rate, Inflasi Dan Dowjones Islamic Market (DJIM) Terhadap
Jakarta Islamic Index (Jii) 70 (Periode 2020-2022) yaitu:

penelitian  sebelumnya,

Tabel 1.1

Penelitian Terdahulu

No | Nama Penulis | Sumber Hasil
1 Agus  Salihin | pengaruh Metode penelitian ini
(2019) down  jones | menggunakan metode

Islamic market
indeks (DJIM)

dan harga
emas dunia
terhadap

Jakarta Islamic
Index (§11)]
periode 2014-
2018

kuanitatif ~ deskriptif.
Dengan bermaksud
untuk mendeskripsikan
hasil angka-angka
yang tercantum dalam
hasil analisis data.
Data yang digunakan
dalam penelitian ini
berupa data sekunder
yang meliputi down
jones Islamic market
(DJIM), harga emas
dunia dan dan Jakarta
Islamic Index (JI1).
Data tersebut berupa
data rangkai waktu
(time series) dengan
priode 5 (lima) tahun
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yakni  tahun 2014
sampai dengan tahun
2018. Teknik analisis
data dalam penelitian
ini menggunakan
teknik Analisis regresi
linier berganda dengan
bantuan Program
SPSS 16.0. Analisis
regresi linier berganda

digunakan untuk
mengetahui arah
hubungan antara
variabel bebas
(independen) terhadap
variabel terikat

(dependen) apakah
masing-masing

variabel bebas
berhubungan  positif
atau negatif terhadap
variabel terikat. Untuk
hasil pada penelitian
ini adalah dengan uji t
dapat ditemukan hasil
bahwa secara parsial
down jones Islamic
market indeks (DJIM)
dan harga emas dunia
berpengaruh terhadap
Jakarta Islamic Index
(JI).  Adapun dari
hasil uji F dapat
ditemukan hasil bahwa
secara simultan down
Jones Islamic market
indeks (DJIM) dan
harga emas dunia
berpengaruh terhadap
Jakarta Islamic Index
periode. Untuk hasil
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koefisien determinasi
(R2) memiliki hasil

sebesar 0.348, yang
menunjukkan  bahwa
34.8% adalah
kontribusi dari

variabel down jones
Islamic market indeks

(DJIM) dan harga
emas dunia yang
mempengaruhi
pergerakan Jakarta
Islamic Index (JII).
Sedangkan sisanya
65,2% dipengaruhi
oleh variabel dari luar
penelitian.™®
Noval  Noval, | Pengaruh Penelitian ini
Nadia Nadia Inflasi bertujuan untuk
Terhadap mengetahui pengaruh
Jakarta Islamic | inflasi, Bl 7 Day Repo
Index (JI | Rate dan Nilai Tukar
Dengan Bi 7 | (IDR/USD) terhadap
Day Repo Rate | Jakarta Islamic Index
Sebagai (J1) melalui BI 7 Day
Variabel Repo Rate sebagai
Moderating variabel  moderating
Dan Nilai | dan dan nilai tukar
Tukar (IDR/USD)  sebagai
(IDR/USD) variabel intervening.
Sebagai Populasi penelitian ini
Variabel adalah seluruh data
Intervening bulanan Jakarta
Islamic Index (JII)
periode  2008-2018.

16 Salihin, “Pengaruh Dow Jones Islamic Market Indeks (DJIM) Dan Harga

Emas Dunia Terhadap Jakarta Islamic Index (J11) Priode 2014-2018.”
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Sampel penelitian
berjumlah 100
ditentukan dengan
rumus Slovin serta
diperoleh berdasarkan

teknik purposive
sampling. Analisis
data dilakukan

menggunakan analisis
jalur (path analysis),
moderate  regression
analisys (MRA) dan
Bootstraping bias

corelated dengan
bantuan program
AMOS versi 22. Hasil
penelitian

menunjukkan  bahwa
inflasi dan Bl 7 Day
Repo Rate
berpengaruh signifikan
negatif terhadap Nilai
Tukar (IDR/USD)

namun tidak
berpengaruh signifikan
terhadap Jakarta

Islamic Index (JI1).
Hasil penelitian ini
juga menunjukkan
bahwa Bl 7 Day Repo
Rate tidak berperan

sebagai variabel
moderating terhadap
hubungan antara

inflasi dan nilai tukar
(IDR/USD) begitupun
pada hubungan antara
inflasi dan Jakarta
Islamic  Index (JII)
serta hubungan nilai
tukar (IDR/USD) dan
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Jakarta Islamic Index
(JI). Sementara nilai

tukar (IDR/USD)
berperan murni
sebagai variabel
intervening  terhadap

hubungan inflasi dan
Jakarta Islamic Index
(J1) serta hubungan BI
7 Day Repo Rate dan
Jakarta Islamic Index
(JI)  dengan arah
negatif dan bersifat
full mediation karena
inflasi dan Bl 7 Day
Repo Rate yang tidak
berpengaruh signifikan

secara langsung
terhadap Jakarta
Islamic Index (J11)."
Tisof Amri lzar | Dampak Penelitian ini
Aminulloh, Ari | Pengumuman | bertujuan untuk
Prasetyo Kebijakan Bi 7 | mengetahui dan
Days Repo | menjelaskan reaksi
Rate Pada | pasar Jakarta Islamic
Saham Yang | Index disebabkan oleh
Terdaftar pengumuman Bl 7
Dalam Jakarta | Days Repo Rate oleh
Islamic Index | Bank Indonesia pada
tanggal 15 April 2016.
Pendekatan yang
digunakan dalam

penelitian ini adalah
pendekatan kuantitatif
dengan menggunakan
metode event study
yang mana

Y Noval and Nadia, “Pengaruh Inflasi Terhadap Jakarta Islamic Index (JII)
Dengan Bi 7 Day Repo Rate Sebagai Variabel Moderating Dan Nilai Tukar (IDR/USD)
Sebagai Variabel Intervening.”
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adalah pendekatan
yang dikhususkan
untuk  menganalisis

suatu peristiwa
tertentu yang diyakini
mempunyai

dampak atau reaksi.
Data yang digunakan
adalah data sekunder

meliputi data
pengumuman, harga
saham, volume

perdagangan  selama
periode  pengamatan
dan periode estimasi.
Objek dari

Yang diteliti adalah
seluruh emiten yang
terdaftar di Jakarta
Islamic Index. Periode
pengamatan adalah 31
hari

dimulai dari 15 hari
sebelum tanggal acara
hingga 15 hari setelah

tanggal acara
sedangkan

periode estimasi
adalah 55 hari sebelum
periode observasi.

Fokus  penelitiannya
adalah untuk

lihat reaksi  yang
ditunjukkan oleh
perubahan  Rata-rata
Abnormal Return dan
Volume Perdagangan
Kegiatan
menggunakan uji one
sample  t-test dan
paired sample t-test.
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Pengolahan data
menggunakan statistik
alat Stata wversi 14
dengan  menentukan
tingkat signifikansi
5%. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa
terdapat rata-rata
abnormal return yang
signifikan di sekitar
tanggal pengumuman
dan terdapat perbedaan
signifikan aktivitas
volume perdagangan

dan Terapan)

sebelum dan
sesudah.*®

4 Muhammad Pengaruh Dow | Penelitian  bertujuan
Ahsanul Amal , | Jones Islamic | mengetahui pengaruh
Muhammad Market, Suku | Dow Jones Islamic
Wakhid Bunga, Kurs | Market (DJIM), Suku
Musthofa Rupiah dan | Bunga, Kurs Rupiah,
(2022) Inflasi dan Inflasi terhadap
terhadap Indeks Saham Syariah
Indeks Saham | Indonesia (1SSl).
Syariah Penelitian ini
Indonesia merupakan penelitian
Periode 2018- | kuantitatif dengan
2022. (Jurnal | pengolahan data
Ekonomi menggunakan software
Syariah Teori | Eviews 10.

Pengumpulan data
menggunakan data
sekunder tipe time
series serta metode
analisis yang dipakai

® Tisof Amri Izar Aminulloh and Ari Prasetyo, “Dampak Pengumuman
Kebijakan Bi 7 Days Repo Rate Pada Saham Yang Terdaftar Dalamjakarta Islamic
Index,” Jurnal Ekonomi Syariah Teori Dan Terapan 6, no. 4 (2020): 687,
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adalah regresi linear
berganda. Sebelum

analisis data
dilakukan, peneliti
melakukan uji asumsi
klasik untuk
memastikan model
telah memenubhi

asumsi metode OLS.
Data diambil dari
harga  atau  nilai
penutupan bulanan
masing-masing

variabel dari tahun
2018-2022 (60 bulan).
Hasil penelitian
menunjukkan  bahwa
secara simultan Indeks
Saham Syariah
Indonesia dipengaruhi
oleh  Dow  Jones
Islamic Market, Suku
Bunga, kurs rupiah,
dan inflasi. Besaran
pengaruh yang
disebabkan  variabel
independen  sebesar

75.4% terhadap
variabel dependen.
Sedangkan secara

parsial Dow Jones
Islamic Market, Suku
Bunga dan inflasi
berpengaruh  positif
signifikan, sedangkan
kurs rupiah
berpengaruh  negatif
signifikan terhadap
Indeks saham syariah
Indonesia.  Pengaruh
yang diberikan oleh
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dow jones islamic
market, suku bunga,
kurs rupiah dan inflasi
terhadap indeks saham

syariah Indonesia
memberikan gambaran
kepada investor

bahwasannya naik
turunnya harga indeks
saham syariah dapat
dipengaruhi oleh
indeks luar negeri,
ekonomi nasional dan
ekonomi global.”

Raka Abidzar
Al Ghifari,
Kristianingsih,
Destian Arshad
Darulmalshah
Tamara. (2021)

Analisis
Pengaruh
Variabel
Makroekonomi
Terhadap
Jakarta Islamic
Index

penelitian ini metode

penelitian yang
digunakan adalah
metode penelitian
kuantitatif dengan

pendekatan deskriptif
(quantitative-

descriptive research).
Adapun objek
penelitian dalam

penelitian ini adalah
Indeks Saham Jakarta

Islamic Index (JII)
periode  2015-20109.
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Teknik dalam
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Impact Of The Dow Jones Islamic Market, Interest Rate, Rupiah Exchange Rate, And
Inflation On The Indonesian Sharia Stock Index During 2018-2022 Period.,” Jurnal
Ekonomi Syariah Teori Dan Terapan 10, No. 2 (2023).
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yang digunakan dalam
penelitian ini adalah
purposive  sampling
yaitu teknik penentuan
sampel dengan suatu
pertimbangan tertentu.
Data yang digunakan
sebagai sampel berupa
data harga penutupan
atau closing price
Jakarta Islamic Index
(JI), data tingkat
imbalan sertifikat bank
Indonesia syariah
(SBIS), data nilai tukar
tengah IDR/USD, dan
data tingkat inflasi.
Semua data variabel

penelitian

menggunakan data
bulanan, sehingga
diperoleh data

sebanyak 60 periode
mulai januari 2015

sampai desember
2019. Jenis data yang
digunakan dalam

penelitian ini adalah
data kuantitatif yaitu
data yang diukur
dalam suatu skala
numerik (angka). Data
kuantitatif disini
berupa data runtun
waktu (time series)
yaitu data  vyang

disusun menurut
waktu pada suatu
variabel tertentu.

Teknik analisis data
yang digunakan pada
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penelitian ini adalah
analisis regresi
berganda. Aplikasi
atau software yang
digunakan sebagai alat
analisis statistik adalah
WarpPLS, dibantu
dengan alat pengolah
data numerik yaitu
Microsoft Excel 2019.
Dan hasil pada
peneltian ini tingkat
imbalan SBIS
berpengaruh  negatif
signifikan  terhadap
Jakarta Islamic Index
(JI) Periode 2015-
2019, nilai  Tukar
IDR/USD berpengaruh
negatif signifikan
terhadap Jakarta
Islamic Index (JII)
Periode  2015-2019,
tingkat inflasi
berpengaruh  negatif
signifikan terhadap
Jakarta Islamic Index
(JI) Periode 2015-
2019.%

Berikut ini beberapa kemungkinan GAP penelitian yang
dapat dijelaskan pada penelitian ini, yaitu:

Pada penelitian terdahulu, variable Bl-7 Day Reporate, Inflasi
dan Downjones Islamic Market belum pernah menjadi 3 variabel
independen secara bersamaan. Pada penelitian ini ketiga variable
independen disatukan menjadi sebuah novelty dari penelitian ini.

2 Raka Abidzar Al Ghifari, Kristianingsih,Dkk, “Analisis Pengaruh Variabel
Makroekonomi Terhadap Jakarta Islamic Index” Jurnal Ekonomi Syariah 1, No. 4
(2021): 1-96.
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Dari beberapa hasil penelitian terdahulu yang telah di
paparkan diatas maka yang menjadi perbedaan penelitian ini
dengan penelitian terdahulu adalah variabel dan tahun yang
berbeda penelitian ini berkenaan dengan BI-7 Day Repo Rate,
Inflasi Dan Dowjones Islamic Market Pada Tahun 2020-2022.

Penelitian ini tidak mempertimbangkan variabel kontrol lain.
Penambahan variabel kontrol yang relevan, seperti harga
komoditas, nilai tukar rupiah, atau indeks pasar saham lain, dapat
membantu mengisolasi efek BI-7 Day Repo Rate, Inflasi, dan
DJIM terhadap JII 70 dengan lebih baik.

Penelitian ini menggunakan data bulanan. Penggunaan data
frekuensi yang lebih tinggi (harian atau mingguan) dapat
memberikan gambaran yang lebih detail tentang pergerakan
variabel dan hubungannya.

Sistematika Penulisan

Penelitian ini berisi 5 (lima) bab, yaitu dimana masing-masing
bab terdiri atas beberapa subbab. Hal ini dilakukan supaya
penelitian ini lebih teratur dan sistematis. Adapun beberapa
sistematika penelitian sebagai berikut:

BAB | PENDAHULUAN

Pada bab pendahuluan menguraikan tentang penegasan
judul, latar belakang masalah, batasan masalah, rumusan
masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, kajian
penelitian terdahulu yang relevan serta sistematika
penulisan.

BAB Il LANDASAN TEORI DAN PENGUJIAN

HIPOTESIS
Pada bab landasan teori dan pengujian hipotesis
menguraikan tentang tinjauan pustaka yang berisi
landasan teori yang menjelaskan tentang BI-7 Day Repo
Rate, Inflasi, DJIM, Jakarta Islamic Index (JII) 70
Periode 2020-2022. Selain itu juga membahas kerangka
berfikir dan hipotesis yang menjelaskan teori-teori yang
berhubungan dengan pokok pembahasan dan penelitian
terdahulu yang menjadi dasar acuan teori yang digunakan
dalam analisa penelitian ini.
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BAB 11l METODE PENELITIAN

Bab metode penelitian menguraikan tentang metode
penelitian yang digunakan dalam penelitian meliputi
waktu penelitan, pendekatan dan jenis penelitian, sumber
data, teknik pengumpulan data, regresi linier berganda,
definisi operasional variabel, teknik analisis data, Uji T
(Uji Parsial), Uji F (Uji Simultan), Uji Koefisien
Determinasi.

BAB IV HASIL PENELITIAN
Bab hasil penelitian dan pembahasan menguraikan
tentang deskripsi data serta pembahasan hasil penelitian
dan analisis.

BAB V PENUTUP
Bab penutup memaparkan tentang simpulan atas hasil
pembahasan analisa data penelitian serta rekomendasi.

DAFTAR RUJUKAN
LAMPIRAN



BAB Il
METODE PENELITIAN

A. Jenis dan Sumber Data
1. Jenis Data

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif, penelitian
kuantitatif adalah penelitian yang menghasilkan penemuan-
penemuan yang dapat dicapai dengan menggunakan prosedur-
prosedur statistik.”’ Penelitian yang digunakan oleh peneliti
menggunakan metode penelitian kuantitatif deskriptif yaitu
dengan adanya sebab akibat, independen, kongkrit, teramati,
dan obyektivitas guna mendeskripsikan hasil angka-angka yang
tercantum dalam hasil analisis data. Data yang digunakan dalam
penelitian ini menggunakan data sekunder bulanan Bl 7 Day
RR, Inflasi dan DJIM terhitung sejak bulan januari 2020 sampai
desember 2022 yang bersumber dari situs IDX, Bl,dan OJK.

2. Sumber data

Guna mengumpulkan data dan informasi, penulis melakukan
pengumpulan data melalui sumber data sekunder. Data
sekunder adalah data yang diperoleh dari buku, jurnal dan situs
yang berkaitan dengan penelitian ini. Berikut adalah data
sekunder dalam penelitian ini: dari hasil web resmi IDX, Bl dan
OJK.

B. Teknik Pengumpulan Data

Metode pengumpulan data merupakan cara yang dilakukan
peneliti untuk menangkap atau menjaring informasi kuantitatif dari
responden sesuai dengan ruang lingkup penelitian. Tanpa
mengetahui teknik pengumpulan data, maka peneliti tidak akan
mendapatkan data yang memenuhi standar data yang ditetapkan.
Dalam penelitian ini peneliti menggunakan teknik pengumpulan
data yang digunakan yaitu:

2L v, Wiratna Sujarweni, “Metode Penelitian,” In Pustaka Baru (Jogjakarta,
2014), 39.
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1. Studi Kepustakaan
Studi kepustakaan dalam penelitian ini dilakukan
dengan cara mengumpulkan data yang berasal dari buku,
jurnal, makalah, skripsi terdahulu, serta artikel yang
berkaitan dengan penelitian ini. Hal yang dilakukan untuk
mendapatkan konsep dan tinjauan teori yang berurusan.
2. Internet Research
Dalam penelitian ini media teknologi digunakan untuk
mendapatkan data yang digunakan untuk mendukung
penelitian yang dilakukan. Seperti melalui website resmi.

C. Definisi Operasional Variabel
Definisi  operasional variabel merupakan deskripsi atau
penjelasan mengenai variabel dependen dan independen dari suatu
penelitian.?
1. Definisi Operaasional

Table 3.1
Operasional Variabel
Variabel Definisi Indikator Skala
BI-7 Day | Suku bunga acuan Nilai suku Rasio
Repo Rate | yang baru, bunga BI 7
(X1) ﬂirtr:ana memilki Day
ubungan an
lebih ket ke suky Reporate
bunga pasar Tahun_2020
uang.? sampai
2022.
Inflasi Inflasi adalah Nilai Rasio
(X2) suatu gejala kestabilan
meningkatnya harga barang
harga barang dan dan jasa
jasa secara terus tahun 2020
menerus  dalam sampai 2022

2 Sabarudin Garancang Dan Kamaludin Abunawas Nur Fadilah Amin, “Konsep
Umum Populasi Dan Sampel,” Jurnal Bilar, 2020.

% Tia Ichwani And Ratna Sari Dewi, “Pengaruh Perubahan BI RATE Menjadi
BI 7 Day Reverse Repo Rate Terhadap Jumlah Kredit UMKM.”
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yang lahir berkat
kerjasama bursa
efek  Indonesia
dengan PT dana
reksa investment
management,
yang  berfungsi
menjadi tolak
ukur kinerja
saham-saham
syariah untuk
lebih
menggembangkan
pasar modal
syariah.?

jangka waktu
tertentu.?*
Down Down Jones Nilai harga dow Rasio
Jones Islamic  Market | jones Islamic market
Islamic | adalah indeks | tahyn 2020 sampai
Market | Pasar islam yang tahun 2022.
(X3) digunakan untuk
mengukur
performa
komponen
industry yang ada
dalam pasar
modal.”
Jakarta | Jakarta  Islamic | Nilai harga 70 saham | Rasio
Islamic | Index adalah JII tahun 2020
Index (Y) | indeks  saham sampai 2022.
berbasis syariah

2 Fadilla Prodi And Havis Aravik, “Volume 3 Nomor 2 Edisi Agustus 2018
Jemg; Jurnal Ecoment Global Pandangan Islam Dan Pengaruh Kurs, Bi Rate Terhadap
Inflasi,” Jemg; Jurnal Ecoment Global 3 (2018): 183-97.
% Adimas Agus Ahmad Asy’arie, Agus Eko Sujianto, And Khusnul Mufidati,

“Influence Of International

Sharia Stock Index, Macroeconomic Variables And

Commodity Prices On The Jakarta Islamic Index During The Covid-19 Pandemic,” In

Proceeding International Conference On Islam, Law, And Society, Vol. 2, 2023.

% st Rahayu, “Faktor—Faktor Yang Mempengaruhi Harga Indeks Saham
Syariah Di Bursa Efek Indonesia,” 2021.
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Sumber: bi.go.id

2. Variabel Penelitian

a. Variabel Independen (Bebas) atau X
Variabel independen  merupakan variabel yang
mempengaruhi atau menjadi sebab perubahannya atau
timbulnya variabel dependen (terikat) pada penelitian ini
variabel independen yaitu BI-7 Day Repo Rate (X1), Inflasi
(X2) dan DJIM (X3).
b. Variabel Dependen (Terikat) atau Y
Variabel dependen merupakan variabel yang dipengaruhi
atau akibat, karena adanya variabel (bebas). Pada penelitian
ini variabel terikat yaitu JII 70.

D. Teknik Analisis Data

Metode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian

ini adalah data laporan tahunan yang dikeluarkan oleh Bank
Indonesia, Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Bursa Efek Indonesia
pada periode 2020 sampai 2021 dalam penelitian ini. Selain itu
penelitian ini juga menggunakan studi pustaka, yaitu pengumpulan
data dengan cara mengambil data dan sumber informasi dari
bacaan literatur, buku dan jurnal yang sesuai dengan penelitian.
Teknik yang digunakan didalam penelitian ini meliputi:

1. Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif adalah statistic yang digunakan untuk
menganalisis data dengan cara mendeskripsikan atau
menggambarkan data yang telah terkumpul sebagaimana
adanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku
untuk umum. Statistik deskriptif juga dalam penelitian ini
menjadi proses transportasi data dalam bentuk tabulasi.
Tabulasi menjadi ringkasan, penyusunan data dalam bentuk
numeric atau grafik.”’

27\, Wiratna Sujarweni, Metodologi Penelitian Bisnis Dan Ekonomi,

(Yogyakarta, Pustaka Baru Press, 2015), 75.
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2. Uji Asumsi Klasik
Alat uji yang digunakan adalah uji asumsi klasik yaitu
untuk mengetahui apakah terdapat masalah dalam data regresi.”®
Uji asumsi klasik yang digunakan untuk mengetahui bagaimana
pengaruh variabel bebas (X) terhadap variabel terikat (YY), maka
penelitian menggunakan analisis regresi linier berganda
membandingkan dua variabel atau lebih yang berbeda ada empat
pengujian dalam uji asumsi klasik, yaitu:
a. Uji Normalitas
Uji normalitas digunakan untuk mengetahui apakah
populasi data berdistribusi normal atau tidak. Uji ini
biasanya digunakan untuk mengukur data berskala ordinal,
interval, ataupun rasio. Jika analisis menggunakan metode
parametik, maka persyaratan normalitas harus terpenuhi,
yaitu data berasal dari distribusi yang normal. Metode yang
baik yang layak digunakan dalam penelitian ini adalah
metode kolomgrovsmirrow untuk mengetahui normal atau
tidaknya data yang digunakan. Uji kolomgrovsmirrow
adalah uji berbeda antara data yang di uji normalitasnya
dengan data normal.?
b. Uji Multikoliniearitas
Uji Multikolinearitas dimaksudkan apakah model regresi
ditemukan adanya korelasi antara variabel bebas
(independent). Apabila terjadi korelasi antara variabel bebas,
maka terdapat problem Multikolinearitas (multikol) pada
model regresi tersebut. Pengujian ini bertujuan untuk
mengetahui apakah tiap-tiap variabel saling berhubungan
secara linier. Uji multikolinieritas dapat dilihat dari Variance
Inflation Factor (VIF) dan nilai tolerance. Kedua ukuran ini
menunjukkan sikap variabel independent manakah yang
dijelaskan variabel independent lainnya.®

2 Danang Sunyoto, Analisis Regresi Dan Uji Hipotesis (Yogyakarta: Media
Pressindo, 2009), 79.

29 Agus Eko Sujianto, Aplikasi Statistic Dengan SPSS 16 (Jakarta: PT. Prestasi
Pustaka Karya, 2009), 94.

® Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program SPSS
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c. Uji Heteroskedastisitas
Pengujian ini bertujuan untuk menguji apakah dalam
model regresi terjadi ketidaksamaan variance dari residual
satu pengamatan kepengamatan yang lain tetap maka disebut
homoskedastisitas dan jika berebeda disebut
heteroskedastisitas. Uji heteroskedastisitas dalam penelitian
ini  menggunakan Uji Glejser yang bertujuan untuk
mendeteksi ada tidaknya masalah heteroskedastisitas antara
residual dengan masing-masing variabel. Jika nilai
signifikansi antara variabel independen dengan residual
lebih dari 0.05 maka tidak terjadi heteroskedastisitas.*"
d. Uji Autokorelasi
Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam
suatu model regresi linier terdapat korelasi antar kesalahan
pengganggu pada periode sebelumnya. Jika terjadi korelasi
antar kesalahan pengganggu maka dapat dikatakan bahwa
model persamaan regresi linier memiliki problem
autokorelasi. Autokorelasi muncul karena observasi yang
berurutan sepanjang waktu berkaitan satu sama lainnya. *

3. Analisis Regresi Linier Berganda

Analisis regresi adalah teknik statistika yang berguna
untuk memeriksa dan memodelkan hubungan variabel-variabel.
Regresi berganda sering kali digunakan untuk mengatasi
permasalahan analisis regresi yang mengakibatkan hubungan
dari dua atau lebih variabel bebas. Model persamaan regresi
linear berganda sebagai berikut:*®

Bentuk matematis analisis regresi berganda dirumuskan
sebagai berikut :

Y=o+ iXi+ fXo+ B:Xs + €
Keterangan:

(Semaran%: Badan Penerbit Universitas Diponegoro, 2006), 91.

! Satria Artha Pratama Dan Rita Intan Permatasari, “Pengaruh Penerapan
Standar Operasional Prosedur Dan Kompetensi Terhadap Produktivitas Kerja Karyawan
Divisi Eksg)or Pt. Dua Kuda Indonesia,” Jurnal limiah M-Progress 11, No. 1 (2021):47,

2 Ghozali, Analisis Multivariate Dengan Program SPSS (Semarang:
Gunardi 2007), 137.

3 Sugiyono, Metode Penelitian Pendidikan Pendekatan Kuantitatif, Kualitatif,
dan R & D (Bandung: Alfabeta), 262.
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=JI70
= Konstanta

2,3 = Koefisien regresi variabel terikat
= BI-7 Day Repo Rate
= Inflasi
= Dowjones Islamic market (DJIM)
= Error term

4. Pengujian Hipotesis

Setelah persamaan regresi linier terbebas dari asumsi dasar

maka langkah selanjutnya yaitu pengujian hipotesis pengujian
hipotesis meliputi:**

a.

C.

Uji T (Uji Parsial)

Uji T atau Uji Parsial adalah uji yang digunakan unntuk
melihat variabel-variabel independen mana saja yang benar
benar memberikan pengaruh signifikan terhadap variabel
dependen. Dalam regresi linear berganda, uji parsial perlu
dilakukan karena setiap variabel bebas dapat memberikan
pengaruh yang signifikan terhadap variabel terikat.

Uji F (Uji Simultan)

Uji F atau uji simultan adalah uji signifikansi secara
bersama dengan cara menguji semua variabel bebas secara
keseluruhan dan bersamaan dalam suatu model. Uji ini
dilakukan untuk melihat apakah variabel independen secara
keeluruhan berpengaruh secara signifikan terhadap variabel
dependen. Apabila hasil uji simultannya adalah signifikan,
maka dapat dikatakan bahwa hubungan yang terjadi dapat
berlaku untuk populasi. Pengambilan keputusan didasarkan
pada nilai probabilitas yang didapatkan dari hasil
pengolahan data melalui program SPSS .

Uji Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien Determinasi (R2) pada intinya mengukur
seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi
variabel terikat. Nilai koefisien determinasi adalah diantara
nol dan satu. Nilai R2 yang kecil berarti kemampuan
variabel-variabel indenden dalam menjelaskan variasi
variabel dependen sangat terbatas. Nilai yang mendekati satu

34 Ib

id.
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berarti variabel-variabel independen memberikan hampir
semua informasi yang dibutuhkan untuk memprediksi variasi
variabel dependen.®

% Kuncoro, M, Manajemen Perbankan: Teori dan Aplikasi (Yogyakarta:
BPFE, 2002), 82.



BAB V
PENUTUP

A. Simpulan
Setelah melakukan pembahasan dan penelitian terhadap data-data
yang diperoleh dari penelitian “Analisis Integrasi Bl-7 Day Repo

Rate, Inflasi Dan Down Jones Islamic Market Terhadap Jakarta

Islamic Index (JII) 70 (Periode 2020-2022).” Berikut kesimpulan

yang dapat diambil peneliti, yaitu:

1. BI-7 Day Repo Rate (X;) berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Jakarta Islamic Index 70. Hal tersebut menunjukkan
bahwa kenaikan BI-7 Day Repo Rate (suku bunga) akan
meningkatkan beban bunga emiten, sehingga yang menyebabkan
laba terpangkas, membuat investor akan menunda pembelian
lembar saham termasuk di pasar saham. Dengan demikian, BI-7
Day Repo Rate dapat menjadi salah satu faktor yang
mempengaruhi Jakarta Islamic Index 70.

2. Inflasi (X;) berpengaruh negative dan signifikan terhadap
Jakarta Islamic Index 70. Hal tersebut menunjukkan bahwa faktor
tingkat inflasi secara langsung tidak menjadi pertimbangan bagi
investor dalam mengambil keputusan investasi karena dalam
kecenderungan investor dalam mengamati pergerakan harga
saham, pertumbuhan ekonomi dan tingkat suku bunga. Dengan
demikian, investor yang berinvestasi di Jakarta Islamic Index
umumnya adalah investor jangka panjang yang tidak terpengaruh
dengan adanya inflasi.

3. Down Jones Islamic Market (X3) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Jakarta Islamic Index 70. Hal tersebut
menunjukan bahwa perubahan kondisi perekonomian dunia yang
berbasis syariah yang tercermin pada Dow Jones Islamic Market
Index yang menjadi tolok ukur pasar saham syariah di seluruh
dunia juga akan berdampak pada perekonomian Indonesia yang
berbasis syariah melalui Jakarta Islamic Index 70.

31
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B. Rekomendasi

1. Bagi Peneliti Selanjutnya

Bagi peneliti dengan topik sejenis disarankan untuk melakukan
kajian lebih lanjut dengan memasukkan variabel bebas lainnya,
seperti produk domestik bruto, tingkat penggangguran, harga emas,
cadangan devisa, dan faktor-faktor eksternal yang berasal dari luar
negeri seperti pertumbuhan ekonomi dunia, harga minyak dunia
dan memperluas periode penelitian.

. Bagi Investor

Bagi investor yang ingin berinvestasi pada saham dengan basis
syariah, hendaknya mempertimbangkan faktor fundamental
terutama BI-7 Day Repo Rate, Inflasi dan indeks luar negeri seperti
Dow Jones Islamic Market Index, karena faktor tersebut terbukti
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Jakarta Islamic Index
70 baik secara simultan maupun secara parsial. Sehingga dapat
digunakan sebagai bagian dari pertimbangan untuk memprediksi
JII dan kemudian dapat mengambil keputusan dalam berinvestasi.

. Bagi Akademisi

Dengan adanya hasil penelitian ini diharapkan menjadi salah
satu sumber referensi dalam kegiatan belajar, dan penelitiannya
sebagai tugas akhir perkuliahan.
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LAMPIRAN



A. Data Penelitian

No | Bulan - Tahun | BI-7 Day RR | Inflasi DJIM JIN70
1 Jan-20 0.05 0.0268 | 5463.23 214.57
2 Feb-20 0.0475 0.0298 | 5447.13 190.35
3 Mar-20 0.045 0.0296 | 6018.92 155.61
4 Apr-20 0.045 0.0267 | 4008.47 178.61
5 May-20 0.045 0.0219 | 4243.85 175.9
6 Jun-20 0.0425 0.0196 | 4398.32 180.02
7 Jul-20 0.04 0.0154 4669.7 186.44
8 Aug-20 0.04 0.0132 | 5003.07 191.83
9 Sep-20 0.04 0.0142 | 4867.9 177.78
10 Oct-20 0.04 0.0144 | 4739.45 186.41
11 Nov-20 0.0375 0.0159 | 5219.37 213.2
12 Dec-20 0.0375 0.0168 | 5447.13 220.21
13 Jan-21 0.0375 0.0155 | 6018.92 210.46
14 Feb-21 0.035 0.0138 | 5463.23 222.64
15 Mar-21 0.035 0.0137 | 5547.14 217.62
16 Apr-21 0.035 0.0142 | 5808.65 207.31
17 May-21 0.035 0.0168 | 5827.08 195.94
18 Jun-21 0.035 0.0133 | 6018.92 194.5
19 Jul-21 0.035 0.0152 | 6135.24 191.47

20 Aug-21 0.035 0.0159 | 6294.88 186.7

21 Sep-21 0.035 0.016 5951.53 191.74

22 Oct-21 0.035 0.0166 | 6314.06 201.25

23 Nov-21 0.035 0.0175 | 6261.14 199.17

24 Dec-21 0.035 0.0187 | 6454.14 195.96

25 Jan-22 0.035 0.0218 | 5457.17 191.88

26 Feb-22 0.035 0.0206 | 6078.93 196.52

27 Mar-22 0.035 0.0264 | 5423.25 203.37

28 Apr-22 0.035 0.0347 | 3547.14 212.21

29 May-22 0.035 0.0355 | 6018.92 205.68

30 Jun-22 0.035 0.0435 | 4008.47 202.12




31 Jul-22 0.035 0.0494 | 4243.85 191.74
32 Aug-22 0.0375 0.0469 | 4398.32 210.46
33 Sep-22 0.0425 0.0595 | 5803.03 180.02
34 Oct-22 0.0475 0.0571 4867.9 217.62
35 Nov-22 0.0525 0.0542 | 5739.25 155.61
36 Dec-22 0.05 0.0551 | 5249.31 178.61
Data diolah Microsoft Excel
B. Hasil Output SPSS
1. Hasil Uji Statistik Deskriptif
Variabel N Min Max Mean Std. Deviation
Bl 7DayRR | 36 0.04 0.05 0.0391 0.00535
Inflasi 36 0.01 0.06 0.0260 0.01453
DJIM 36 | 3547.14 | 6454.14 | 5346.0281 767.58804
JII 70 36 | 155.61 | 222.64 | 195.3203 16.38498
Data diolah SPSS 26
2. Hasil Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas
Asymp. Sig. (2-tailed) | Kriteria Keterangan
0.187 >0.05 Data Berdistribusi Normal

Data diolah SPSS 26
b. Uji Multikolineritas

Collinearity Statistics

Model Tolerancy VIF
Bl 7 Day RR 0.758 1.320
Inflasi 0.723 1.383
DJIM 0.907 1.103

Data diolah SPSS 26




c. Uji Heteroskedastisitas (Glejser)

Model Sig.
Bl 7 Day RR 0.305

Inflasi 0.553

DJIM 0.939

Data diolah SPSS 26
d. Uji Autokorelasi

R R Square Adjusted Std. Er!ror of Durbin-
R Square the Estimate Watson
0.480° 0.230 0.158 15.03323 2.177
Data diolah SPSS 26
3. Hasil Uji Regresi Linear Berganda
I Unstandardized Coefficients Standardized
Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
(Constant) 265.571 28.961 9.170 0.01
Bl 7 Day RR | 1536.409 545.680 0.502 2.372 | 0.008
Inflasi -28.728 -205.695 -0.025 -0.140 | 0.890
DJIM 0.002 0.007 0.096 2.074 | 0.003
Data diolah SPSS 26
4. Hasil Uji Hipotesis
a UjiT
Model t hitung Sig.
Bl 7 Day Repo Rate 2.372 0.008
Inflasi -0.140 0.890
Down Jones Islamic Market 2.074 0.003

Data diolah SPSS 26




b. Uji F

Sum of )
Model : df Mean Square F Sig.
Squares
Regression 2164.435 3 721.478 3.192 | 0.006
Residual 7231.935 32 225.998
Total 9396.370 35
Data diolah SPSS 26
c. Uji R?
Adjusted R Std. Error of
Model R R Square .
Square the Estimate
1 0.480 0.230 0.158 15.03323

Data diolah SPSS 26




Tabel Durbin Watson

k=l k=2 k=3 k4 (]

n dl. du dl. du dl. du dL. du dl. du
6 06112 14002

T 06996 | L3564 | 04672 | 18964

8§ 07629 | 1324 05891 LT | 03674 [ 22866

9 0X243 | L3199 | 06290 | 16993 | 04548 [ 21282 | 02957 | 25881

10 08M1 | 13197 06072 16413 | 05253 | 20063 [ 03760 | 24137 | 02427 28217
P 0973 | 13241 [ 07580 [ L6044 | 0.SM8 | 19280 [ 04441 | 22833 | 03158 | 26446
12 09708 13314 08122 | LST™ | 06577 | 18640 | 05120 | 21766 | 0379% | 2506
I3 10097 | L3304 | 08612 | LS621 [ 07147 | LBIS9 | 05745 | 20943 | O-H45 | 23897
I LSO | 13503 [ 09054 | 15507 ( 07667 | L7788 | 06321 | 20206 | 05052 | 22959
IS 10770 | L3605 [ OSMSS [ 15432 | ORI40 | 17501 [ 06852 1977 | 03620 | 2219
16| L1062 | L3709 [ 09820 [ 15386 | OBST2 | L7277 O7M0 | 19381 | 06150 | 21867
17] 19330 ) 13812 [ 1014 [ LSI6N | ORIGK | LTION [ QTM0 | 19008 | 06641 | 21041
IR LIST6 | LRI [ LOM61 [ 1 S3S3 | DR | 1AL [ OKNM | IRTI9 | OO | 20600
19 LISM | L4012 [ 10743 [ 15355 | 09666 | 16851 [ OBSRR | 1842 | 07523 | 20226
200 1205 L4107 [ 1100 [ 15367 | 09976 | L6763 [ 08943 | IR283 | 07018 | |99
[ K212 14200 | 11246 | L5385 [ 10262 | 16694 | 09272 IKII6| 08286 | 19635
2| 123981 LA LT[ LSOR | LOS29 | L6640 [ 09578 | 17974 | 08629 | 19400
2 12567 | LA3TS | LI6R2 | LS4R8 | LOTTR | 16897 | 09864 | LTRSS | 08949 | 1919
4 12728 | 1A4SR | L1878 | L5464 | LI0I0 | 16565 | 10131 | 17753 | 09249 | 19018
2| 1M | 1AS37 | 12063 [ 15495 | L1228 | 16540 [ 103KI | 17666 | 09530 [ | RE&3
26| 13022 L46)4 | 12236 | 15528 | L1432 | 16523 [ 10616 | L7591 | O097TM | L8727
20| LMST] O LA6SR [ 12309 | 1SS62 | L1624 | 16510 [ 10K36 | 17527 | LOM2 | L8608
| LAM4 | L4750 | L2553 | 15596 | L1SOS | L6308 [ 10044 | 17473 | L0276 | L8502
2| LMOS | L8[ 12699 | 15631 | L1976 | 16499 [ 10241 | 17426 | 10497 | | 8409
30| 13520 LASS4 | 12837 | 1666 | 12138 | 16498 | L1426 | L7386 | L0706 | 18326
3| 13630 14957 | L2969 | LS00 | 12292 | 16500 [ 11602 [ 17352 | 10904 | 18252
R 137 15019 | LM03 | 15736 | 12437 [ L6SO5 | LIT69 | 17A3 | 10092 | LSIST
A L33 LS07H [ L3212 LSTTO | L2576 | M6SMN [ LA927 | L7208 | LA270 | L8128
M| 13929 0 LSIMO [ L3RS [ LSHOS | 12707 | L6SI9 [ 12078 | L7207 | L1439 | 18076
3 14019 L5191 LM33 | LSKIR | L2R33 | L6828 | 12221 | 17289 | L1GDE | LR029
36| 10T LSS | I3S3T | I SKT2 | 12983 [ 06530 123SK| 17245 | 10788 | 1T9%7
37| 1419 ) 15297 | 1363S | LS04 | L30GR | D6SSO [ 12489 | 17233 | L3901 | 17950
I8 | 14270 ) LSME ([ 13730 [ 15937 | L3177 | L6S6R [ 12604 | 17223 | 120M2 | L70I6
39| 1AMT | L5396 | L3S | L5969 | L3283 | L6575 12734 | 1725 | 12176 | L7K86
40| L4420 LS| L3908 [ L6000 | L3384 | 16389 [ 12848 | L7200 | L2308 | L7889




o

Tabel T

db 0.25 0.2 015 01 008 0,025 0,02 0.01 0.005
1 T.0000  1,3764 19626 30777 63138 12,7062 158945 318205 636567
2 08165 10607 13862 18856 29200 43027 48487 69646 99248
3 07649 09785 12498 16377 23534 31824 34RI9 45407 58409
4 07407 09410 11896 15332 21318 27764 29985 37469  4.604]
s 07267 09195 11558 14759 20150 25706 27565 33649 40321
6 07176 09057 11342 14398 19432 24469 26122 31427 37074
7 07111 08960 11192 14149 18946 23646 25168 29980 34995
8 07064 08889 11081 13968 18595 23060 24490 28965 33554
9 07027 08834 10997 13830 18331 22622 23984 28214 32498
10 | 06998 08791 10931 13722 18125 22281 23593 27638  3.1693
11 | 06974 08755 10877 13634 17959 22010 23281 27181  3,1058
12 | 06955 08726 10832 11,3562 11,7823  2,1788 23027  2,6810 30545
13 | 06938 08702 10795 1,3502 1,7709 2,1604 22816 26503 30123
14 | 06924 08681 10763 13450 17613 2,1448 22638 26245 29768
15 | 06912 08662 10735 13406 1,7531  2,1314 22485 26025 29467
16 | 06901 08647 10711 13368 17459 21199 22354 25835 29208
17 | 06892 08633 1,069 13334 17396 2,1098 22238 25669 28982
18 | 06884 08620 10672 13304 17341 21009 22137 25524 28784
19 | 06876 08610 10655 13277 11,7291 20930 22047 25395 28609
20 | 06870 08600 10640 13253 17247 20860  2,1967 25280 28453
21 | 06864 08591 10627 13232 1,7207 20796 21894 25176 28314
22 | 06858 08583 1.0614 11,3212 17171 20739 21829 25083 28188
23 | 06853 08575 10603 13195 17139 20687 2,1770 24999 28073
24 | 06848 08569 10593 13178 17109 20639 21715 24922 27969
25 | 06844 08562 10584 13163 17081 20595 21666 24851 27874
26 | 06840 08557 10575 13150 17056 20555  2,1620 24786 27787
27 | 06837 08551 10567 13137 1,7033 20518 21578 24727 27707
28 | 06834 08546 10560 11,3125 1,701l 20484 21539 24671 27633
29 | 06830 08542 10553 13114 16991 20452 21503 24620 27564
30 | 06828 08538 1,0547 13104 16973  2,0423 21470 24573 27500
31 | 06825 08534 10541 13095 1,6955 20395 21438 24528 27440
32 | 06822 08530 10535 13086 1,6939 20369 21409 24487 27385
33 | 06820 08526 10530 13077 1,6924 20345 21382 24448 2,7333
34 | 06818 08523 10525 13070  1.6909 20322 21356 24411 27284



Tabel F

Tabel F 1 - 400
Tk Presentase Distribusi F untuk Probabid as = 0,05
df entuk penyebat df untuk pembilang (M1)
(N2) 1 2 3 a 5

1614 | 1995 | 215.7 | 2245 | 230.1

1 5 0 1 8 6
2| 1851 | 1900 | 1916 | 19.25 | 19.30
3| 1013| 955| 9.28| %12| 901
a| 7.71] 691 | 659| 639] 626
5| 661] 579| SA1| 519]| S05
6| 599 514 | 4.76| as53| 439
7] 559| a.74| 4.3 | 412] 397
8| 532, 446| 407 | 381| 369
9| 512| 4.26| 386| 363| 348
10| 496| a10| 371 | 348 333
11| ase| 398| 359| 336] 320
12| 4.75] 389| 349| 326] 311
13| 467| 381| 341| 318| 303
1| a60| 37a| 338| 311] 29
15| 458] 368| 329| 306 29
16| a449| 363| 329| 301| 285
17| 445| 359| 30| 29| 281
18| a41] 355| 316| 293| 277
19| 438]| 352| 313| 29| 274
20| 34.35]| 349 310)| 287] 271
21| a4.32| 347| 307| 281| 268
22| a30| 344| 305| 282] 266
23| a2s| 342| 303| 280] 268
24| 426] 340)| 301| 278] 262
%S| 424 339| 299| 276]| 260
26| 4.23| 337| 298| 274] 259
27| 421] 33| 29| 273]| 257
28| 420] 33| 2% | 271] 256
29| a18| 333| 293| 270 255
30| 417] 332| 292] 269! 253
31| 4.16]| 3.30| 291| 268 252
32| 415] 3.29| 29| 267 251
33| a.14] 328| 289| 266]| 250
38| 4.13]| 328| 288)| 265 | 249
| 412]| 327| 287| 261| 249
36| 411] 326| 287| 263| 248
37| a11] 35| 286| 263| 247
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