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ABSTRAK

Return saham merupakan hasil yang diperoleh dari investasi.
Syarat yang paling utama yang diinginkan para investor dalam
mengalokasikan dananya di pasar modal baik konvensional maupun
syariah adalah perasaan aman terhadap investasinya. Rumusan
masalah dalam penelitian ini adalah apakah Debt To Equity Ratio
berpengaruh terhadap return saham  perusahaan JII dan LQ
45?,apakah Total Assets Turn Over Ratio berpengaruh terhadap return
saham perusahaan JIl dan LQ 45?, dan apakah profitabilitas rasio
berpengaruh terhadap return saham perusahaan JII dan LQ 45?.
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui Debt To Equity Ratio
berpengaruh terhadap return saham perusahaan JIl dan LQ 45, untuk
mengetahui Total Assets Turn Over Ratio berpengaruh terhadap return
saham perusahaan JII dan LQ 45, dan untuk mengetahui profitabilitas
rasio berpengaruh terhadap return saham perusahaan JIl dan LQ 45.

Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini yaitu
metode kuantitatif dan menggunakan teknik pengumpulan data
sekunder. Metode analisis yang dilakukan menggunakan uji asumsi
klasik dan uji hipotesis.

Hasil penelitian ini bahwa Debt To Equity Ratio tidak
berpengaruh terhadap return saham, Total Assets Turn Over
berpengaruh terhadap return saham, Return On Assets berpengaruh
terhadap return saham, dan hasil uji determinasi besarnya koefisien
determinasi sebesar 80,7%, sedangkan sisanya 15,3% dijelaskan oleh
variabel lain yang tidak dimasukkan dalam persamaan regresi.

Kata Kunci: Debt To Equity Ratio, Total Assets Turn Over,
Profitabilitas, Return Saham



ABSTRACT

Stock returns are the results obtained from investments. The most
important condition that investors want when allocating their funds in
the capital market, both conventional and sharia, is a feeling of
security regarding their investment. The formulation of the problem in
this research is whether the Debt To Equity Ratio has an effect on the
stock returns of companies JIl and LQ 457, does the Total Assets Turn
Over Ratio have an effect on the stock returns of companies JIl and
LQ 457, and does the profitability ratio have an effect on the stock
returns of companies JIl and LQ 457?. The purpose of this research is
to find out whether the Debt To Equity Ratio has an effect on the stock
returns of JII and LQ 45 companies, to find out how the Total Assets
Turn Over Ratio has an effect on the stock returns of JIl and LQ 45
companies, and to find out how the profitability ratio has an effect on
the stock returns of JII and LQ companies. 45.

Method research is kuantitative uses secondary data collection
techniques. The analysis method used uses classical assumption tests
and hypothesis testing.

The results of this research are that the Debt To Equity Ratio has
no effect on stock returns, Total Assets Turn Over has an effect on
stock returns, Return On Assets has an effect on stock returns, and the
results of the determination test have a coefficient of determination of
80.7%, while the remaining 15.3% explained by other variables not
included in the regression equation.

Keywords: Debt To Equity Ratio, Total Assets Turn Over,
Profitability, Stock Returns
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Penegasan Judul
Judul skripsi ini adalah “PENGARUH DEBT TO EQUITY
RATIO, TOTAL  ASSETS  TURN OVER DAN
PROFITABILITAS TERHADAP RETURN SAHAM (PADA
PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA
ISLAMIC INDEX DAN LQ 45 PERIODE 2018-2022)”. Untuk
menghindari kesalahpahaman dalam memahami judul di atas, perlu
ditegaskan beberapa hal berikut ini:
1. Debt To Equity Ratio
Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang
digunakan untuk mengukur besarnya proporsi hutang terhadap
modal. Apabila perusahaan memperoleh laba maka akan
digunakan membayar hutang daripada membagikan dividen.
Hal ini menjelaskan bahwa DER mempunyai hubungan dengan
harga saham, dikarenakan investor harus melihat bagaimana
kinerja perusahaan dalam memenuhi kewajiban yang harus
dihadapi sebelum menanamkan modalnya.
2. Total Assets Turn Over
Total Assets Turn Over yang merupakan rasio aktivitas
berguna untuk mengukur seberapa kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan penjualan dari jumlah aset yang dimiliki.
Perhitungan ini dilakukan dengan membandingkan penjualan
bersih dengan total rata-rata aset.?
3. Profitabilitas
Profitabilitas adalah “operasional, kas. Menjelaskan
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan
melalui semua keterampilan dan sumber daya yang tersedia,

! Safri Latifah Aulia, “Pengaruh Return on Equity (Roe) Dan Debt To
Equity Ratio (Der) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sub-Sektor
Telekomunikasi Yang Terdaftar Di Bei,” Jima 3, 2023.

2 Muhamad Jusmansyah, “Pengaruh Current Ratio, Return On Equity, Total
Asset Turn Over, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal (Studi Empiris
Pada Perusahaan Otomotif Yang Terdaftar Di Bursa Efek IndonesiaPeriode 2016 —
2020),” Jurnal Ekonomika dan Manajemen 11, no. 1 (2022): 40.
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termasuk modal, jumlah karyawan, dan jumlah cabang
perusahaan.?
4. Return
Return adalah tingkat keuntungan yang dinikmati oleh
pemodal atas suatu investasi yang dilakukan.*
5. Jl
JII adalah salah satu indeks saham yang ada di Indonesia
yang menghitung index harga rata-rata saham untuk jenis
saham-saham yang memenuhi kriteria syariah.”
6. LQ45
Indeks LQ45 hanya terdiri dari 45 saham yang telah
terpilin melalui berbagai kriteria pemilihan, sehingga akan
terdiri dari saham dengan likuiditas dan kapitalisasi pasar yang
tinggi.®

B. Latar Belakang Masalah

Seperti kita lihat sekarang ini, perkembangan teknologi
informasi sangat pesat. Seiring dengan perkembangan dan
kemajuan  teknologi informasi mengakibatkan terjadinya
persaingan yang ketat antar perusahaan. Adanya persaingan
tersebut memaksa perusahaan untuk meningkatkan kinerja
sehingga mampu mencapai tujuan dari usahanya, Yyaitu
memperoleh laba yang maksimal, sehingga dapat bersaing dengan
perusahaan lainnya. Pertumbuhan perusahaan sering dipakai
sebagai alat ukur dalam menilai perkembangan suatu perusahaan.’

% Lia Nirawati et al., “Profitabilitas Dalam Perusahaan,” Jurnal Manajemen
dan Bisnis 5, no. 1 (2022): 60—68.

4 Kristanti Dwiputri, Fitria Husnatarina, and Okto Bimaria, ‘“Pengaruh
Modal Minimal Investasi, Pengetahuan Investasi, Risiko Dan Return Terhadap Minat
Berinvestasi Saham Pada Mahasiswa Jurusan Akuntansi Universitas Palangka Raya
Di Era Pandemi Covid-19,” Jurnal Penelitian UPR 2, no. 1 (2022): 34-40,

® Ahmad Syapari, “Pengaruh Rasio ROA , ROE Terhadap Pertumbuhan
Laba Pada Perusahaan Pertambangan Yang Terdaftar Dalam Jakarta Islamic Index
Tahun 2018-2022,” Manajemen dan Ekonomi Kn reatif 1, no. 2 (2023).

6 H. Sunita Dasman Siti Sarah, “Analisis Faktor Makro Ekonomi Dan
Faktor Internal Rasio Keuangan Terhadap Harga Saham Indeks Lg-45 Yang Terdaftar
Di Bursa Efek Indonesia (Bei) Periode 2018-202,” Journal of Economics and
Business UBS 12, no. 3 (2023): 1675-1694,.

" Fatricia Rofalina, Mukhzarudfa, and Rico Wijaya Z, “Pengaruh Return on
Investment, Debt To Equity Ratio, Current Ratio, Total Asset Turnover, Dan Net



Pasar modal merupakan salah satu sumber modal bagi
perusahaan dimana menjadi sarana antara pemilik modal (Investor)
dengan peminjaman dana (emiten). Investasi di pasar modal saham
merupakan investasi dengan risiko relatif tinggi.> Tujuan utama
investor berinvestasi adalah memperoleh keuntungan. Investor
dapat memperoleh keuntungan besar sebagai hasil dari investasi
tersebut jika perusahaan tidak dapat menghasilkan laba maka
investor tidak akan memperoleh hasil dari dananya yang
diinvestasikan bahkan mengalami kerugian. Oleh karena itu,
investor sangat memerlukan pertimbangan-pertimbangan yang
matang dalam mengambil keputusan berinvestasi, sehingga
informasi yang akurat mengenai perusahaan harus diperoleh.

Suatu alasan untuk berinvestasi adalah untuk mendapatkan
keuntungan (return). Return saham merupakan hasil yang
diperoleh dari investasi. Syarat yang paling utama yang diinginkan
para investor dalam mengalokasikan dananya di pasar modal baik
konvensional maupun syariah adalah perasaan aman terhadap
investasinya.’ Perasaan aman ini dapat diperoleh oleh para investor
dari informasi keuangan yang jelas untuk dapat dijadikan dasar
dalam pengambilan keputusan investasi. Informasi yang diperlukan
oleh para investor yaitu informasi akuntansi dan informasi kinerja
keuangan perusahaan tersebut. Return saham berguna untuk
menilai risiko yang dapat digunakan untuk memperkirakan return
yang akan didapatkan nantinya. Berikut ini terkait rata-rata return
saham pada indeks saham JII dan LQ45:

Profit Margin Terhadap Return Saham Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel
Moderasipada Perusahaanyang Termasuk Ke Dalam Lg45 Di Bursa Efek Indonesia
(Bei,” Jurnal Akuntansi Dan Keuangan Universitas Jambi 7, no. 4 (2022): 258-70,

® Christina Ramadani Br Hasibuan et al., “Pengaruh Pengetahuan Pasar
Modal, Motivasi, Return Investasi Dan Resiko Terhadap Minat Investasi Di Pasar
Modal,” Owner: Riset & Jurnal Akuntansi 7, no. 4 (2023): 3601-9.

® Herdiana Satya Putra and Muhammad Sulhan, “Pengaruh Return Saham
Dan Pengetahuan Investasi Terhadap Minat Investasi Mahasiswa Dengan Modal
Minimal Investasi Sebagai Variabel Mediasi (Studi Pada Galeri Investasi Syariah UIN
Maulana Malik Ibrahim Malang),” Ekonomis: Journal of Economics and Business 7,
no. 1 (2023): 477.



Tabel 1.1
Return Saham Pada Indeks Saham JII dan LQ45
di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2022

Indeks
No. | Tahun T LQ45
1 2018 9,45% 9,02%
2 2019 0,22% -1,67%
3 2020 9,87% 8,29%
4 2021 15,75% 5,80%
5 2022 10,44% 2,63%

Sumber: Bursa Efek Indonesia (Data Diolah)

Berdasarkan tabel 1.1 dapat dilihat indeks saham JII dan LQ45
mengalami fluktuatif kenaikan dan penurunan. Indeks JIlI pada
tahun 2019 mengalami return saham sangat rendah yaitu 0,22%
dan pada tahun 2021 mengalami kenaikan yang sangat tinggi yaitu
mencapai 15,75%. Lalu indeks LQ45 pada tahun 2019 juga
mengalami return saham sangat rendah yaitu hingga -1,67% dan
pada tahun 2018 mengalami kenaikan yang sangat tinggi yaitu
mencapai 9,02%.

Ada beberapa faktor yang mempengaruhi return sendiri yaitu
Return On Asset (ROA), Debt To Equity Ratio (DER), dan Total
Asset Turn Over (TATO). Profitabilitas adalah kemampuan
perusahaan untuk memperoleh laba dari kegiatan bisnis yang
dilakukannya. Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang
menunjukkan perbandingan antara total bunga dengan total ekuitas.
Rasio tersebut menunjukkan seberapa besar perusahaan didanai
oleh pihak kreditur. Semakin tinggi Debt to Equity Ratio (DER)
berarti semakin besar dana yang diambil dari luar perusahaan. Debt
to Equity Ratio (DER) juga menunjukkan seberapa besar struktur
finansial perusahaan berasal dari hutang, maka tinggi rendahnya
DER juga menggambarkan besar kecilnya jumlah hutang dalam
perusahaan.'®

10 Fahmi Aris Alfarisi and Bambang Hadi Santoso, “Pengaruh Cr, Roa Dan
Der Terhadap Harga Saham Makanan Dan Minuman Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi



Total Asset Turnover (TATO) menunjukkan efektifitas
penggunaan seluruh harta perusahaan dalam rangka menghasilkan
penjualan dan menggambarkan berapa rupiah penjualan bersih
yang dapat dihasilkan oleh setiap rupiah yang diinvestasikan dalam
bentuk harta perusahaan. Jika perputarannya lambat, ini
menunjukkan bahwa aktiva yang dimiliki terlalu besar
dibandingkan dengan kemampuan untuk menjual. Semakin tinggi
TATO maka kemampuan perusahaan dalam kegiatan penjualan
semakin rendah sehingga akan menghambat pertumbuhan modal
sendiri. Artinya TATO berpengaruh dalam peningkatan
pertumbuhan modal sendiri."*

Pertumbuhan modal sendiri perusahaan adalah hasil persentase
dari peningkatan modal sendiri dibandingkan dengan jumlah modal
sendiri sebelumnya. Suatu perusahaan yang mempunyai laju
pertumbuhan tinggi akan mempunyai modal yang cukup untuk
membiayai pertumbuhannya tersebut. Makin cepat tingkat atau laju
pertumbuhan perusahaan, maka makin besar kebutuhan dana.
Untuk membelanjai pertumbuhannya maka perusahaan tersebut
makin cenderung untuk menahan sebagian besar dari keuntungan
yang diperoleh.*

Pertumbuhan perusahaan dapat diukur dengan beberapa cara,
misalnya dengan melihat pertumbuhan penjualannya. Pengukuran
ini hanya dapat melihat pertumbuhan yang disebabkan oleh aspek
pemasaran perusahaan. Pengukuran berikutnya adalah pengukuran
pertumbuhan modal sendiri, yang mempertimbangkan baik
keputusan investasi (investment decision), dan keputusan
pembiayaan (financing decicion), serta dengan memperhatikan
faktor eksternal yang berupa tingkat bunga pinjaman dan tingkat
pajak. Pengukuran yang paling dapat menggambarkan
pertumbuhan modal yang lebih tepat adalah dengan menambahkan
keputusan pemberian deviden (dividend decision) selain faktor-

Indonesia (Stiesia) Surabaya,” Jurnal IImu dan Riset Manajemen 11, no. 10 (2022):
1-17.

1 Alfarisi and Santoso., OpCit.

12 Mega Ayu Kurnianti, Nurmala Nurmala, and Anita Kusuma Dewi,
“Pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) Dan Debt To Asset Ratio (DAR) Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Tekstil Dan Garmen Di Bei Tahun 2017-2020,”
Jurnal Ekonomika Dan Bisnis (JEBS) 2, no. 3 (2022): 6028,



faktor investment decision, financing decision, tingkat bunga dan
pajak.*

Pada dasarnya kegiatan operasional harus dijalankan secara
efektif dan efisien agar dapat mengoptimalkan return bagi
perusahaan. Baik buruknya kinerja perusahaan  dalam
menghasilkan return dapat dilihat dari laporan keuangan
perusahaan tersebut. Dalam penilaian kinerja keuangan dibutuhkan
alat ukur atau indikator untuk menentukan kondisi suatu
perusahaan. Data akuntansi tersebut berfungsi sebagai penyedia
informasi kuantitatif yang bersifat keuangan. Informasi tersebut
diharapkan dapat menjadi input dalam proses pengambilan
keputusan. Data akuntansi berfungsi sebagai penyedia informasi
kuantitatif yang bersifat keuangan. Informasi tersebut diharapkan
dapat menjadi input dalam proses pengambilan keputusan.**

Alasan memilih return saham dan bukan harga saham, adalah
karena return akan memberikan model estimasi yang lebih tepat.
Hal ini dikarenakan harga saham akan memberikan bias terhadap
reaksi investor, karena sifat harga saham yang relatif berubah-ubah
terhadap harga saham perusahaan lain. Sementara return saham
memungkinkan investor untuk membandingkan keuntungan aktual
ataupun keuntungan — keuntungan yang diharapkan, yang
disediakan oleh berbagai investasi pada tingkat pengembalian yang
diinginkan. Dalam investasi saham, investor akan lebih memilih
saham perusahaan yang memberi tingkat keuntungan tertinggi.
Disisi lain, return pun memiliki peranan yang sangat signifikan
dalam menentukan nilai dari suatu investasi.

Untuk memperoleh return yang tinggi, seorang investor harus
dapat menganalisis laporan keuangan perusahaan dengan baik
sehingga mempermudah dalam pengambilan keputusan. Dari

¥ Rocky Prima Donny, Ida Nirwana, and Seflidiana Roza, “Dampak
Pertumbuhan Modal Dan Hutang Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Sub Sektor
Kontruksi Dan Bangunan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia ( BEI ) Tahun
2016-2020,” Jurnal Penelitian Ekonomi Manajemen dan Bisnis (JEKOMBIS) 2, no. 1
(2023): 18-30.

4 Muhammad Abdul Aziz, Lukmanul Hakim, and Muhammad Igbal,
“Determinan Perubahan Laba Pada Perusahaan Transportasi Yang Terdaftar Di
Indeks Saham Syariah Indonesia,” Jurnal Iimiah Ekonomi Islam 8, no. 02 (2022):
2068-75.



laporan keuangan tersebut diperoleh informasi tentang kinerja
keuangan (financial performance) suatu perusahaan dan dapat
digunakan sebagai dasar penilaian untuk memilih saham-saham
perusahaan yang mampu memberikan tingkat pengembalian
(return) yang tinggi. Rasio keuangan merupakan bagian penting
dalam mengevaluasi kinerja dan kondisi keuangan dari suatu
entitas. Sehingga sesuai dengan pernyataan di atas bahwa rasio
keuangan yang dianalisis adalah yang dianggap secara teoritis dan
disesuaikan dengan bukti empiris yang diperoleh serta
dihubungkan dengan untuk apa rasio keuangan tersebut
dipergunakan dan ditujukan. Rasio keuangan membantu dalam
mengidentifikasi beberapa kekuatan dan kelemahan keuangan
perusahaan.®

C. ldentifikasi dan Batasan Masalah

Sebuah penelitian harus diperjelas ruang lingkup masalahnya,
sehingga dapar diderifasi dalam rumusan masalah. Adapun
identifikasi dan batasan masalah dalam penelitian ini adalah
sebagai berikut: kegiatan operasional harus dijalankan secara
efektif dan efisien agar dapat mengoptimalkan return bagi
perusahaan. Baik buruknya kinerja  perusahaan dalam
menghasilkan return dapat dilihat dari laporan keuangan
perusahaan tersebut. Dalam penilaian kinerja keuangan dibutuhkan
alat ukur atau indikator untuk menentukan kondisi suatu
perusahaan.

Untuk memperoleh return yang tinggi, seorang investor harus
dapat menganalisis laporan keuangan perusahaan dengan baik
sehingga mempermudah dalam pengambilan keputusan. Dari
laporan keuangan tersebut diperoleh informasi tentang kinerja
keuangan (financial performance) suatu perusahaan dan dapat
digunakan sebagai dasar penilaian untuk memilih saham-saham
perusahaan yang mampu memberikan tingkat pengembalian
(return) yang tinggi. Rasio keuangan merupakan bagian penting

% Agung Widhi Kurniawan Musfirah, “Analisis Rasio Keuangan Untuk
Menilai Kinerja Keuangan Pada PT Gudang Garam Thk Periode 2018-2022,” Jurnal
llmiah Ekonomi Dan Bisnis 87, no. 1 (2023): 149-200.



dalam mengevaluasi kinerja dan kondisi keuangan dari suatu
entitas.

D. Rumusan Masalah
Berdasarkan pokok permasalahan dan latar belakang di atas,

maka rumusan masalah yang menjadi bahasan dalam penelitian ini

adalah:

1. Apakah Debt To Equity Ratio berpengaruh terhadap return
saham perusahaan JII dan LQ 45?

2. Apakah Total Assets Turn Over Ratio berpengaruh terhadap
return saham perusahaan JIl dan LQ 45?

3. Apakah profitabilitas rasio berpengaruh terhadap return saham
perusahaan JIl dan LQ 45

E. Tujuan Masalah
Adapun tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui Debt To Equity Ratio berpengaruh terhadap
return saham perusahaan JIl dan LQ 45

2. Untuk mengetahui Total Assets Turn Over Ratio berpengaruh
terhadap return saham perusahaan Jil dan LQ 45

3. Untuk mengetahui profitabilitas rasio berpengaruh terhadap
return saham perusahaan JII dan LQ 45.

F. Manfaat Penelitian
Dalam sebuah penelitian tentunya diharapkan dapat memiliki
manfaat baik secara teoritis ataupun secara praktis, adapun manfaat
penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Manfaat Teoritis

a. Untuk memperbanyak keilmuan di lingkungan UIN Raden
Intan Lampung.

b. Bagi para akademisi, penelitian ini diharapkan dapat
mengevaluasi bagaimana fenomena yang terdapat pada
saham syariah JII dan LQ 45.

c. Bagi pemerintah penelitian ini diharapkan dapat
memberikan sumbangan pemikiran dalam mengkaji
Bagaimana Pengaruh Debt To Equity Ratio, Total Assets



Turn Over Dan Profitabilitas Terhadap Return (Pada
Perusahaan Yang Terdaftar Di JII Dan LQ 45.
2. Manfaat Praktis

a. Sebagai tugas akhir untuk menyelesaikan studi pada
Program Studi Jurusan Perbankan Syariah Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Raden Intan Lampung.

b. Sebagai bahan rujukan serta referensi Pengaruh Debt To
Equity Ratio, Total Assets Turn Over Dan Profitabilitas
Terhadap Return (Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di JII
Dan LQ 45.

¢. Menjadi salah satu rujukan bagi peneliti selanjutnya agar
melakukan penelitian lebih lanjut berdasarkan hasil
penelitian inin dengan cara memasukkn variabel lain
yang belum terdapat pada penelitian ini.

G. Penelitian Terdahulu Yang Relevan

Kajian penelitian terdahulu yang dimaksudkan untuk
mengetahui apakah penelitian terdahulu yang berkaitan dengan
penelitian ini. Setelah melakukan studi pustaka dari penelitian-
penelitian sebelumnya, terdapat beberapa penelitian yang berkaitan
atau relevan dengan PENGARUH DEBT TO EQUITY RATIO,
TOTAL ASSETS TURN OVER DAN PROFITABILITAS
TERHADAP RETURN (PADA PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR DI JIl DAN LQ 45 PERIODE 2018-2021) vyaitu:

1. Penelitian yang dilakukan oleh Alya Tri Apriyani, Risal
Rinofah, dan Alfiatul Maulida pada tahun 2022 dalam jurnal
berjudul “Pengaruh rasio solvabilitas, aktivitas, dan
profitabilitas terhadap return saham dengan kebijakan dividen
sebagai variabel moderating”. Penelitian ini menggunakan
metode kuantitatif.

Perbedaan . Penelitian ini dihitung menggunakan rasio
solvabilitas, aktivitas, dan profitabilitas, sementara penelitian
ini dihitung menggunakan Debt To Equity Rasio (DER), Total
Assets Turn Over (TATO), dan Profitabilitas.

Hasil Penelitian : Hasil penelitian menunjukkan bahwa rasio
Solvabilitas berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap
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return saham, Aktivitas berpengaruh positif dan tidak
signifikan terhadap return saham, Profitabilitas berpengaruh
positif dan signifikan terhadap return saham, serta secara
simultan rasio Solvabilitas, aktivitas, dan profitabilitas
berpengaruh signifikan terhadap return saham. ¢

2. Penelitian yang dilakukan oleh Laynita Sari, Wini Esparesya

dan Renil Septiano pada tahun 2022 dalam jurnal berjudul
“Pengaruh Earning Per Share, Debt To Equity Ratio Dan
Return On Equity Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan
LQ45 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-
2020”. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif.
Perbedaan : Penelitian ini dihitung menggunakan rasio
Earning Per Share, Debt To Equity Ratio Dan Return On
Equity, sementara penelitian ini dihitung menggunakan Debt
To Equity Rasio (DER), Total Assets Turn Over (TATO), dan
Profitabilitas. Lalu studi pada penelitian tersebut hanya pada
indeks saham LQ45 saja, sementara penelitian ini pada indeks
saham JII dan LQ45.
Hasil Penelitian: Hasil penelitian menunjukkan variabel
Earning Per Share berpengaruh positif terhadap harga saham
perusahaan, Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh dan
signifikan terhadap harga saham perusahaan, dan Return On
Equity (ROE) secara signifikan berpengaruh negatif terhadap
harga saham. *'

3. Penelitian yang dilakukan oleh Narwastu Angelia Setijadi dan
Trisa Indrawati pada tahun 2023 dalam jurnal berjudul “Rasio
Keuangan, Ukuran Perusahaan, dan Arus Kas Aktivitas
Operasi Mempengaruhi Return Saham: Investigasi Pada

18 Alya Tri Apriyani, Risal Rinofah, and Alfiatul Maulida, “Pengaruh Rasio
Solvabilitas, Aktivitas, Dan Profitabilitas Terhadap Return Saham Dengan Kebijakan
Dividen Sebagai Variabel Moderating,” Jurnal Manajemen 13, no. 4 (2022): 692—
701.

" Rachma Nadhila Sudiyono et al., “Pengaruh Earning Per Share, Debt To
Equity Ratio Dan Return on Equity Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Lg45
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2021,” Jubisma 5, no. 1 (2023):
1-10.
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Perusahaan Sektor Properti dan Real Estate, Tbk.”. Penelitian
ini menggunakan metode kuantitatif.

Perbedaan . Penelitian ini dihitung menggunakan rasio
Keuangan, Ukuran Perusahaan, dan Arus Kas Aktivitas
Operasi, sementara penelitian ini dihitung menggunakan Debt
To Equity Rasio (DER), Total Assets Turn Over (TATO), dan
Profitabilitas.

Hasil Penelitian : Hasil penelitian secara parsial menunjukkan
bahwa Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Total Asset
Turnover, dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham, sedangkan Return On Asset dan arus
kas aktivitas operasi berpengaruh signifikan terhadap return
saham. Secara simultan Current Ratio, Return On Asset, Debt
To Equity Ratio, Total Asset Turnover, ukuran perusahaan dan
arus kas aktivitas operasi berpengaruh signifikan terhadap
return saham. *®

4. Penelitian yang dilakukan oleh Vhiny Kurniawan, Titin
Agustin Nengsih dan Faturahman pada tahun 2023 dalam
jurnal berjudul “Pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Harga
Saham Syariah Pada PT Aneka Tambang Tbk Yang Terdaftar
Di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2015-2022”. Penelitian
ini menggunakan metode kuantitatif.

Perbedaan : Penelitian ini dihitung menggunakan rasio
current ratio dan fast ratio, sementara penelitian ini dihitung
menggunakan Debt To Equity Rasio (DER), Total Assets Turn
Over (TATO), dan Profitabilitas.

Hasil Penelitian: Hasil penelitian dengan menggunakan
pengujian hipotesis menggunakan uji T menunjukkan bahwa
Rasio lancar (current ratio) berpengaruh signifikan terhadap
harga saham Syariah dan Rasio cepat (quick ratio) tidak

%8 Narwastu Angelia Setijadi and Trisa Indrawati, “Rasio Keuangan, Ukuran
Perusahaan, Dan Arus Kas Aktivitas Operasi Mempengaruhi Return Saham:
Investigasi Pada Perusahaan Sektor Properti Dan Real Estate , Tbk,” Jurnal
Implementasi Manajemen & Kewirausahaan 3, no. 1 (2023): 18-37.
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berpengaruh signifikan terhadap harga saham Syariah Periode
2015-2022. **

Penelitian yang dilakukan oleh Sigit Priyanto dan Dedi Suselo
pada tahun 2023 dalam jurnal berjudul “Analisis Kinerja
Keuangan pada Perusahaan PT Kalbe Farma Tbk. Sebelum dan
Sesudah Covid-19”. Penelitian ini menggunakan metode
kuantitatif.

Perbedaan . Penelitian tersebut dihitung menggunakan
rasio keuangan yang meliputi rasio likuiditas yang diukur
dengan quick ratio (QR), sementara penelitian ini dihitung
menggunakan Debt To Equity Rasio (DER), Total Assets Turn
Over (TATO), dan Profitabilitas.

Hasil Penelitian : Hasil analisis data yang menunjukkan dari
rasio yang diuji tidak memiliki perbedaan yang signifikan,
sehingga dapat disimpulkan bahwa tidak adanya perbedaan
kinerja keuangan pada PT. Kalbe Farma Tbk. sebelum dan
sesudah Covid-19. %

H. Sistematika Penulisan

Penyusunan skripsi ini akan disajikan dalam sistematika

penulisan yang dibagi dalam lima bab yang terdiri dari:

BAB I: PENDAHULUAN

Bab pendahuluan menguraikan tentang penegasan judul, latar
belakang masalah, batasan masalah, rumusan masalah, tujuan
penelitian, manfaat penelitian, kajian penelitian terdahulu yang
relevan serta sistematika penulisan.

19 Faturahman Vhiny Kurniawan, Titin Agustin Nengsih, “Pengaruh Rasio

Likuiditas Terhadap Harga Saham Syariah Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index
(31 (Studi Kasus Pt. Unilever Indonesia Thk Periode 2008-2014,” Jurnal Ekonomi,
Bisnis Dan Manajemen 2, no. 1 (2023): 192-213.

? Dedi Suselo Sigit Priyanto, “Analisis Kinerja Keuangan Pada Perusahaan

PT Kalbe Farma Thk. Sebelum Dan Sesudah Covid-19,” Journal of Management and
Sharia Business 03, no. 01 (2023): 133-55.
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BAB II: LANDASAN TEORI DAN PENGUJIAN HIPOTESIS
Bab landasan teori dan pengujian hipotesis menguraikan tentang
tinjauan pustaka yang berisi landasan teori yang menjelaskan
tentang Debt to Equity Ratio, Total Assets Turn Over dan
Profitabilitas. Selain itu juga membahas hipotesis yang
menjelaskan teori-teori yang berhubungan dengan pokok
pembahasan dan penelitian terdahulu yang menjadi dasar acuan
teori yang digunakan dalam analisa penelitian ini.

BAB Il1: METODE PENELITIAN

Bab metode penelitian menguraikan tentang metode penelitian
yang digunakan dalam penelitian meliputi waktu dan tempat
penelitian, pendekatan dan jenis penelitian, sumber data, teknik
pengumpulan data, regresi linier berganda, definisi operasional
variabel, teknik analisis data, Uji T (Uji Parsial), uji F (Uji
Simultan), Uji Koefisien Determinasi

BAB IV: HASIL PENELITIAN

Bab hasil penelitian dan pembahasan menguraikan tentang
deskripsi data serta pembahasan hasil penelitian dan analisis.

BAB V: PENUTUP
Bab penutup memaparkan tentang simpulan atas hasil pembahasan
analisa data penelitian serta rekomendasi.






BAB V
PENUTUP

A. Simpulan
Berdasarkan analisis data dan uji hipotesis yang telah
dilakukan, maka penulis dapat menyimpulkan:

1. Berdasarkan hasil uji yang sudah dilakukan oleh peneliti pada
uji t, diperoleh kesimpulan bahwa variabel Debt to Equity Ratio
dengan rentan waktu 2018 sampai dengan 2021 tidak
berpengarun pada Return Saham yang terjadi. Selanjutnya
dilihat dari uji koefisien determinasi, diperoleh kesimpulan
bahwa variabel makro ekonomi, Total Assets Turn Over, dan
Profitabilitas sebesar 80,7%. Berdasarkan penjelasan tersebut
terlihat bahwa pada rentan persentase tersebut salah satu yang
tidak mempengaruhi adalah variabel Debt to Equity Ratio.

2. Berdasarkan uji yang dilakukan oleh peneliti pada uji ft,
diperoleh kesimpulan bahwa Total Assets Turn Over
berpengaruh terhadap Return Saham periode 2018 sampai
dengan 2021. Hal tersebut menandakan bahwa adanya pengaruh
dari Total Assets Turn Over dalam Return Saham. Selanjutnya
dilihat dari uji koefisien determinasi, diperoleh kesimpulan
bahwa variabel makro ekonomi, Total Assets Turn Over, dan
Profitabilitas sebesar 80,7%. Berdasarkan penjelasan tersebut
sangat jelas dalam rentan persentase tersebut salah satu
pengaruh pada angka tersebut adalah variabel Total Assets Turn
Over.

3. Berdasarkan uji yang dilakukan oleh peneliti pada uji t,
diperoleh kesimpulan bahwa Profitabilitas berpengaruh
terhadap Return Saham tahun 2018 sampai dengan tahun 2021.
Selanjutnya dilihat dari uji koefisien determinasi, diperoleh
kesimpulan bahwa variabel makro ekonomi, Total Assets Turn
Over, dan Profitabilitas sebesar 80,7%. Berdasarkan penjelasan
tersebut sangat jelas dalam rentan persentase tersebut salah satu
pengaruh pada angka tersebut adalah variabel Profitabilitas.

53
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B. Rekomendasi

Berdasarkan hasil penelitian yang telah diperoleh, maka saran

yang dapat penulis berikan adalah sebagai berikut:

1.

Bagi Investor

Investor dapat menggunakan rasio Current Ratio (CR),
Debt To Equity Ratio (DER), Total Aset Turn Over (TATO),
Return On Aset (ROA) dan Price Earning Ratio (PER) untuk
memprediksi return saham perusahaan
Bagi Perusahaan

Bagi perusahaan, sebaiknya perusahaan diharapkan dapat
lebih memperhatikan kemampuan dalam memperoleh laba,
dengan cara mengefektifkan dan mengefisienkan penggunaan
biaya yang akan dikeluarkan. Agar return yang diterima oleh
investor lebih besar lagi nilainya, dan investor akan
mempercayai dan menarik minat untuk berinvestasi pada
perusahaan.
Bagi Peneliti Selanjutnya

Dengan adanya hasil dalam penelitian ini diharapkan perlu
adanya penelitian berikutnya untuk lebih menyempurnakan
penelitian ini dengan cara mengganti periode atau
menambahkan maupun mengurangi variabel yang ada dalam
penelitian. Penelitian juga dapat dilakukan lebih mendalam
dengan menambah periode penelitian dan tidak hanya terbatas
pada satu perusahaan saja.
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