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ABSTRAK 

 

 Asuransi syariah mempunyai manfaat sebagai suatu usaha 

saling melindungi berbagai risiko yang terjadi di antara masyarakat 

serta memberikan keuntungan melalui investasi yang dilakukannya, 

sehingga mendukung kinerja keuangan yang baik diperlukan untuk 

mengembangkan perusahaan ini. Ukuran perusahaan, rasio likuiditas, 

dan rasio beban operasional yang diduga dapat berpengaruh terhadap 

profitabilitas perusahaan asuransi syariah terdapat perbedaan fluktuasi 

data dan penelitian sebelumnya. Oleh karena itu, penelitian ini 

merumuskan masalah penelitian tentang bagaimana pengaruh ukuran 

perusahaan, rasio likuiditas, dan rasio beban operasional secara parsial 

dan simultan terhadap tingkat profitabilitas perusahaan asuransi syariah 

di Indonesia periode tahun 2017-2021 dan bagaimana penjelasan 

profitabilitas perusahaan asuransi syariah dalam perspektif ekonomi 

Islam. Dengan demikian, penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh ukuran perusahaan, rasio likuiditas, dan rasio beban 

operasional secara parsial dan simultan terhadap tingkat profitabilitas 

perusahaan asuransi syariah di Indonesia periode tahun 2017-2021 serta 

menjelaskan profitabilitas perusahaan asuransi syariah dalam perspektif 

ekonomi Islam. 

 Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan 

jenis penelitian korelasional. Pengujian penelitian ini menggunakan 

data sekunder berupa laporan keuangan tahun 2017-2021 dari website 

resmi setiap perusahaan. Sampel penelitian berjumlah 20 perusahaan 

asuransi syariah yang diperoleh dengan teknik purposive sampling. 

Teknik analisis data yang digunakan terdiri dari analisis statistik 

deskriptif dan teknik regresi data panel dengan software Eviews 12 SV. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap tingkat profitabilitas (ROE). Pengaruh yang 

diperoleh positif signifikan, sehingga meningkatnya ukuran perusahaan 

mempengaruhi peningkatan profitabilitas (ROE) dan sebaliknya. Rasio 

likuiditas dan rasio beban operasional tidak berpengaruh terhadap 

tingkat profitabilitas (ROE). Sedangkan, ketiga variabel tersebut secara 

simultan berpengaruh signifikan terhadap tingkat profitabilitas (ROE). 

Kemudian, profitabilitas perusahaan asuransi syariah dalam perspektif 

ekonomi Islam tidak hanya materi atau keuntungan dunia saja yang bisa 

didapatkan tetapi kesejahteraan dunia dan akhirat. 

Kata kunci: Asuransi Syariah, Profitabilitas, Rasio Beban Operasional, 

 Rasio Likuiditas, Ukuran Perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

 Islamic insurance has the benefit of being an effort to mutually 

protect various risks that occur among the community and provide 

profits through investments made, thus supporting the good financial 

performance needed to develop this company. Company size, liquidity 

ratios, and operating expense ratios are thought to influence the 

profitability of Islamic insurance; there are differences in data 

fluctuations and previous research. Therefore, this research formulates 

a research problem regarding how the influence of company size, 

liquidity ratio, and operating expense ratio partially and 

simultaneously on the level of profitability of Islamic insurance 

companies in Indonesia for the 2017-2021 period and how the 

explained profitability of Islamic insurance company from an Islamic 

economic perspective. Thus, this research aims to determine the 

influence of company size, liquidity ratio, and operating expense ratio 

partially and simultaneously on the level of profitability of Islamic 

insurance companies in Indonesia for the 2017-2021 period and 

discuss the profitability of Islamic insurance companies from an 

Islamic economic perspective. 

 This research uses a quantitative approach with correlational 

research types. Testing this research uses secondary data in the form 

of financial reports for 2017-2021 from the official website of each 

company. The research sample consisted of 20 Islamic insurance 

companies obtained using a purposive sampling technique. The data 

analysis technique consists of descriptive statistical analysis and panel 

data regression techniques with Eviews 12 SV software. 

 The research results show that company size influences the 

level of profitability (ROE). The influence obtained is positively 

significant, so increasing company size affects the increase in 

profitability (ROE) and vice versa. The liquidity ratio and operating 

expense ratio do not influence the level of profitability (ROE). 

Meanwhile, the three variables simultaneously significantly affect the 

level of profitability (ROE). Then, the profitability of Islamic insurance 

companies from an Islamic economic perspective is not only material 

or worldly profits that can be obtained but also the welfare of the world 

and the hereafter. 

Keywords: Islamic Insurance, Profitability, Operating Expense Ratio, 

      Liquidity Ratio, Company Size. 

 



 

iv 
 

SURAT PERNYATAAN 

 

 

Saya yang bertanda tangan di bawah ini: 

 

 Nama : Dwy Putri Permatasari 

 NPM : 1851020264 

 Jurusan/Prodi : Perbankan Syariah 

 Fakultas : Ekonomi dan Bisnis Islam 

 

Menyatakan bahwa skripsi yang berjudul “Analisis Pengaruh Ukuran 

Perusahaan, Rasio Likuiditas, dan Rasio Beban Operasional 

terhadap Tingkat Profitabilitas Perusahaan Asuransi Syariah di 

Indonesia Periode Tahun 2017-2021” adalah benar-benar merupakan 

hasil karya penyusun sendiri, bukan duplikasi ataupun saduran dari 

karya orang lain kecuali pada bagian yang telah dirujuk dan disebut 

dalam footnote atau daftar pustaka. Apabila di lain waktu terbukti 

adanya penyimpangan dalam karya ini, maka tanggung jawab 

sepenuhnya ada pada penyusun. 

 

Demikian surat pernyataan ini saya buat agar dapat dimaklumi. 

 

 

Bandar Lampung, 19 September 2023 

    Penulis, 

 

 

 

 

 

    Dwy Putri Permatasari 

    NPM. 1851020264 

 

 

 

 



 

v 
 

 

  



 

vi 
 

 

  



 

vii 
 

MOTTO 

 

لَهُمح فِيهَا وَهُمح فِيهَا لاَ   مَ  هِمح أعَح يَا وَزيِنَ تَ هَا نُ وَفِ  إلِيَح ن ح يََ وةَ ٱلدُّ
مَن كَانَ يرُيِدُ ٱلۡح

َخِرةَِ إِلاَّ ٱلنَّارُ      وَحَبِطَ مَا صَنَ عُواْ   سَ لََمُح فِِ ٱلۡح كَ ٱلَّذِينَ ليَح ِٰٕۤ
خَسُونَ )١٥( أوُْلىَ   يُ بح

مَلُونَ  فِيهَا وَب طَِلࣱ مَّا كَانوُاْ  ( ١٦)يَ عح  
“Barang siapa menghendaki kehidupan dunia dan 

perhiasannya, pasti Kami berikan (balasan) penuh atas 

pekerjaan mereka di dunia (dengan sempurna) dan mereka di 

dunia tidak akan dirugikan. Itulah orang-orang yang tidak 

memperoleh (sesuatu) di akhirat kecuali neraka, dan sia-sialah 

di sana apa yang telah mereka usahakan (di dunia) dan 

terhapuslah apa yang telah mereka kerjakan.”  

(Q.S. Hud [11]: 15-16) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Penegasan Judul 

 Sebagai pembahasan pertama untuk memperoleh pemaknaan 

yang jelas guna menghindari kesalahpahaman serta kekeliruan 

dalam memberikan pengertian terkait istilah kata yang digunakan 

pada judul penelitian skripsi ini “Analisis Pengaruh Ukuran 

Perusahaan, Rasio Likuiditas, dan Rasio Beban Operasional 

terhadap Tingkat Profitabilitas Perusahaan Asuransi Syariah 

di Indonesia Periode Tahun 2017-2021”. Dengan demikian, 

diperlukan uraian terlebih dahulu mengenai definisi dari istilah 

yang terdapat dalam judul tersebut di antaranya sebagai berikut: 

1. Ukuran perusahaan memperlihatkan besar atau kecilnya sebuah 

instansi atau perusahaan yang bisa dikatakan ukurannya 

tersebut dengan mengetahui dari berbagai perspektif, seperti 

penjualan, jumlah aset, tenaga kerja, dan lainnya.1  

2. Rasio likuiditas memberikan gambaran tentang kemampuan 

atau kapasitas suatu perusahaan atau instansi dalam membayar 

utang yang jatuh tempo dalam rentang waktu selama periode 

satu tahun.2  

3. Rasio beban operasional mencerminkan efisiensi usaha pada 

perusahaan asuransi dan reasuransi syariah diukur dengan 

perbandingan jumlah beban operasional atau usaha dengan 

kontribusi atau premi bersih.3  

4. Profitabilitas termasuk sebagai salah satu dari rasio keuangan 

untuk melakukan analisis laporan keuangan yang didefinisikan 

dengan rasio yang digunakan dalam menilai kapasitas suatu 

 
 1 Diah Nurdiana, “Pengaruh Ukuran Perusahaan dan Likuiditas terhadap 

Profitabilitas,” Menara Ilmu 12, no. 6 (2018): 85. 

 2 Eugene F. Brigham dan Joel F. Houston, Dasar-Dasar Manajemen 

Keuangan, trans. oleh Novietha Indra Sallama dan Febriany Kusumastuti, 14 ed. 
(Jakarta: Salemba Empat, 2020), 126. 

 3 IFSB, The IFSB Compilation Guide on Prudential and Structural Islamic 

Financial Indicators (PSIFIs) (Malaysia: Islamic Financial Services Board, 2019), 94. 
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perusahaan memperoleh atau mencari keuntungan atau laba 

pada saat waktu periode tertentu.4  

5. Seperti yang terdapat dalam Undang-Undang No. 40 Tahun 

2014 terkait dengan Perasuransian pasal 1 ayat 16 “Perusahaan 

Asuransi Syariah adalah perusahaan asuransi umum syariah 

dan perusahaan asuransi jiwa syariah”.5  Asuransi syariah itu 

sendiri berarti sebuah mekanisme yang mana para peserta 

menghibahkan dana kontribusinya baik secara sebagian atau 

keseluruhan yang akan dimanfaatkan untuk pembayaran klaim 

yang apabila terjadi kejadian musibah oleh sebagian peserta 

asuransi yang mengalaminya.6  

A. Latar Belakang Masalah     

 Pelaksanaan pendirian lembaga keuangan berbasis prinsip 

syariah mempunyai tujuan utama dalam rangka menjalankan 

perintah Allah Subhanahu Wa Ta’ala untuk bidang yang terkait 

dengan ekonomi dan muamalah, serta membebaskan masyarakat 

Muslim dari berbagai kegiatan yang dilarang syariat Islam.7 

Kemampuan untuk terus berkembang serta memberi manfaat yang 

banyak bagi perekonomian yang ada di Indonesia dimiliki oleh 

industri keuangan syariah. Industri keuangan yang bergerak di 

bidang non perbankan berprinsip syariah juga termasuk sebagai 

salah satu bagian kekuatan dalam industri keuangan syariah, yang 

dengan adanya perkembangan dari lembaga ini diharapkan bisa 

turut serta untuk ikut mendukung pertumbuhan bagi perekonomian 

syariah yang terdapat di Indonesia. Berbagai bidang kegiatan pada 

IKNB Syariah tersebut yang memiliki keterkaitan dengan kegiatan 

usaha di sektor asuransi, dana pensiun, lembaga pembiayaan, serta 

lembaga jasa keuangan lain yang sesuai dengan berbagai prinsip 

syariat Islam dalam melakukan kegiatan usahanya.8  

 
 4 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Depok: Rajawali Pers, 2019), 114. 

 5 Republik Indonesia, “Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 40 

Tahun 2014 tentang Perasuransian” (2014), 3–4. 
 6 Abdullah Amrin, Meraih Berkah melalui Asuransi Syariah: Ditinjau dari 

Perbandingan dengan Asuransi Konvensional (Jakarta: PT Elex Media Komputindo, 

2011), 35. 

 7 Muhamad, Bank dan Lembaga Keuangan Syariah Lainnya, 1 ed. (Depok: 
Rajawali Pers, 2020), 4. 

 8 Ibid., 36. 
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Asuransi secara dasarnya merupakan persiapan yang dilakukan 

seseorang dalam menghadapi terkait musibah atau kerugian yang 

tidak bisa diduga atau prediksi. Secara bersama atau oleh pihak 

perusahaan asuransi kerugian itu akan ditanggung jika kerugian 

menimpa seseorang.9 Perusahaan asuransi syariah di Indonesia 

didirikan karena berawal dari keperluan untuk dapat memperkuat 

lembaga keuangan syariah yang telah ada terlebih dahulu yang 

memulai operasional pada tahun 1992, yaitu Bank Muamalat 

Indonesia.10 Kehadiran jasa asuransi berprinsip syariah dirasakan 

perlu dengan mulainya operasional bank syariah di Indonesia.11 

Hubungan yang erat antara asuransi dengan bank syariah ini dari 

berbagai penyaluran pembiayaan yang secara umum diasuransikan 

sesuai dengan aturan syariah yang dilakukan sebagai antisipasi 

gagal bayar pembiayaan oleh nasabah karena faktor meninggal atau 

faktor lain sebagaimana disepakati asuransi.12 

 Asuransi syariah menjadi bagian dari manajemen risiko 

sebagai alat utama yang digunakan dalam industri keuangan 

syariah untuk menjaga kehidupan dan kekayaan umat. Asuransi 

syariah membantu dalam mengurangi kekhawatiran dan ketakutan, 

mengganti kerugian dan kerusakan, serta termasuk memberikan 

perlindungan terhadap kekayaan sesuai dengan ketentuan syariat 

Islam.13 Didirikannya perusahaan asuransi ini juga telah memberi 

kontribusi yang besar untuk sektor perekonomian pada suatu 

negara. Di mana selain bisa memberikan kepada pihak individu dan 

negara berupa bantuan finansial, juga dapat memberi keuntungan 

melalui investasi yang dilakukannya di perusahaan yang berada 

 
 9 Junaidi Abdullah, “Akad-Akad di dalam Asuransi Syariah,” Tawazun: 

Journal of Sharia Economic Law 1, no. 1 (2018): 12, 

http://dx.doi.org/10.21043/tawazun.v1i1.4700. 
 10 Darsono dkk., Perbankan Syariah di Indonesia: Kelembagaan dan 

Kebijakan serta Tantangan ke Depan, 1 ed. (Jakarta: Rajawali Pers, 2017), 330. 

 11 Nurul Ichsan, Asuransi Syariah: Teori, Konsep, Sistem Operasional, dan 

Praktik, 1 ed. (Depok: Rajawali Pers, 2020), 150–51. 
 12 Rizal Yaya, Aji Erlangga Martawireja, dan Ahim Abdurahim, Akuntansi 

Perbankan Syariah: Teori dan Praktik Kontemporer, 2 ed. (Jakarta: Salemba Empat, 

2016), 21. 

 13 Syahida Abdullah, “Risk Management via Takaful from a Perspective of 
Maqasid of Shariah,” Procedia - Social and Behavioral Sciences 65 (2012): 536, 

https://doi.org/10.1016/j.sbspro.2012.11.161. 
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dalam lingkup pembangunan berbagai sektor penting negara yang 

pengelolaannya dilaksanakan oleh pihak swasta atau pemerintah. 

Dengan demikian, eksistensi atau kehadiran adanya asuransi itu 

sangat diperlukan untuk pembangunan.14 

 Perusahaan asuransi ini sama dengan lembaga keuangan lain 

secara umum yang diharuskan untuk lebih memfokuskan arah, 

sehingga tujuan dapat tercapai dengan salah satu strateginya 

meningkatkan kinerja keuangan.15 Suatu kegiatan melaksanakan 

analisis dari laporan keuangan termasuk sebagai bagian dalam 

analisis bisnis yang memiliki usaha untuk mendukung penilaian 

atas prospek juga risiko pada sebuah instansi atau perusahaan bagi 

kepentingan pengambilan keputusan yang dilaksanakan dengan 

melalui cara melihat posisi serta kinerja keuangannya. Kemudian, 

juga sebagai mengevaluasi lingkungan usaha dan strategi yang 

diambil perusahaan.16 Analisis laporan keuangan yang dilakukan 

secara umumnya memperoleh tujuan maupun manfaat untuk 

mengetahui bermacam informasi bagi banyak pihak terkait 

perusahaan terdiri dari posisi keuangan, baik kekayaan, kewajiban, 

modal, serta pencapaian hasil usaha, yang kemudian terkait dengan 

kelemahan, kekuatan, langkah perbaikan, kinerja manajemen, serta 

pembanding terhadap instansi lainnya.17 

 Profitabilitas merupakan alat utama yang digunakan suatu 

perusahaan dalam menilai efektivitas pemanfaatannya terhadap 

sumber daya yang tersedia.18 Hasil akhir terkait semua kebijakan 

keuangan maupun keputusan operasional pada instansi dapat 

digambarkan dari pengukuran profitabilitas ini.19 Sebagai salah satu 

 
 14 Ichsan, Asuransi Syariah: Teori, Konsep, Sistem Operasional, dan Praktik, 

1–2. 

 15 Deni Atif Hidayat dan Meina Wulansari Yusniar, “Determinan Kinerja 
Keuangan pada Perusahaan Asuransi,” Syntax Literate: Jurnal Ilmiah Indonesia 6, no. 

2 (2021): 609, https://doi.org/10.36418/syntax-literate.v6i2.2236. 

 16 Ai Nur Bayinah dkk., Akuntansi Asuransi Syariah, 2 ed. (Jakarta: Salemba 

Empat, 2019), 140. 
 17 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 68. 

 18 Md Nur Alam Siddik dkk., “Impacts of Insurers’ Financial Insolvency on 

Non-Life Insurance Companies’ Profitability: Evidence from Bangladesh,” 

International Journal of Financial Studies 10, no. 3 (2022): 3, 
https://doi.org/10.3390/ijfs10030080. 

 19 Brigham dan Houston, Dasar-Dasar Manajemen Keuangan, 139. 
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dari bentuk-bentuk rasio keuangan dalam melaksanakan analisis 

laporan keuangan, pengukuran profitabilitas yang dilakukan dapat 

memberi berbagai manfaat maupun tujuan untuk menghitung 

perolehan laba instansi satu waktu tertentu, menilai pertumbuhan 

keuntungan dari periode satu ke periode berikutnya, menilai 

besaran perolehan laba neto dari modal sendiri, dan termasuk 

menghitung produktivitas keseluruhan dana yang digunakannya 

baik melalui modal pinjaman ataupun modal sendiri.20 Kepemilikan 

yang semakin tinggi terkait profitabilitas yang terdapat pada suatu 

instansi, maka kinerja dan kapasitasnya juga turut serta meningkat 

dalam mendapatkan keuntungan.21  

 Laba atau keuntungan diperoleh secara maksimal merupakan 

tujuan akhir terpenting di samping dari berbagai hal lainnya yang 

diinginkan oleh suatu instansi atau perusahaaan untuk bisa dicapai. 

Perusahaan bisa melaksanakan banyak hal dengan mendapat laba 

maksimal seperti target yang ditetapkan baik untuk kesejahteraan 

pemilik, staff, dan mutu produk yang ditingkatkan juga melakukan 

investasi baru.22 Sebagai perusahaan asuransi juga terkait dengan 

keuntungan atau laba tidak hanya bisa menaikkan keadaan 

solvabilitasnya, tetapi termasuk berperan penting untuk memberi 

keyakinan bagi pemegang polis serta pemegang saham dalam 

menyediakan dana ke instansi. Oleh karena itu, tujuan dari 

pengelolaan perusahaan asuransi salah satunya mendapatkan laba 

sebagai syarat dasar melakukan kegiatan usaha perasuransian.23 

Dengan terdapat adanya keterkaitan dari uraian ini, menjadi 

pertimbangan untuk dapat melakukan analisis tingkat profitabilitas 

perusahaan asuransi syariah serta mengetahui faktor yang dapat 

memberi pengaruhnya. 

 
 20 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 199–200. 

 21 Yofi Prima Agustia dan Elly Suryani, “Pengaruh Ukuran Perusahaan, 

Umur Perusahaan, Leverage, dan Profitabilitas terhadap Manajemen Laba (Studi pada 

Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-
2016),” Jurnal Aset: Akuntansi Riset 10, no. 1 (2018): 65, 

https://doi.org/10.17509/jaset.v10i1.12571. 

 22 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 198. 

 23 Laksmita Febriyanti dkk., “Kinerja Keuangan Perusahaan Asuransi Jiwa di 
Indonesia Berdasarkan Tingkat Profitabilitas,” Jurnal Paradigma Ekonomika 16, no. 3 

(2021): 608, https://doi.org/10.22437/jpe.v16i3.14359. 



6 

 

 Ukuran perusahaan adalah variabel pertama yang digunakan 

sebagai penentu penting profitabilitas suatu perusahaan asuransi 

karena perusahaan asuransi yang berukuran lebih besar lebih 

dimungkinkan mendapat keuntungan maksimal dibandingkan yang 

berukuran lebih kecil.24 Ukuran perusahaan itu sendiri dipahami 

untuk memperlihatkan besar atau kecilnya suatu perusahaan yang 

mana bisa dikatakan dilihat melalui beberapa perspektif, seperti 

penjualan, jumlah aset, tenaga kerja, dan lainnya.25 Kepemilikan 

besarnya nilai aset pada perusahaan akan memiliki pengaruh bagi 

laba yang akhirnya akan berdampak untuk profitabilitas instansi. Di 

mana hal ini karena aset dimanfaatkan untuk kegiatan operasional 

dalam rangka bertujuan meningkatkan laba perusahaan. Skala 

ekonomi serta ruang lingkup lebih mudah untuk dimanfaatkan 

dengan perusahaan berukuran besar, sehingga dengan ini lebih 

efisien dari pada perusahaan berukuran lebih kecil.26 

 Rasio likuiditas mempunyai fungsi memperlihatkan atau 

mengukur kapasitas instansi baik kepada pihak luar maupun dalam 

perusahaan dalam melakukan pemenuhan kewajibannya yang telah 

jatuh tempo.27 Likuiditas sangat berkaitan dengan profitabilitas 

suatu perusahaan karena memperlihatkan tingkat modal kerja yang 

tersedia yang dibutuhkan untuk dapat melaksanakan kegiatan 

usaha. Ketika pengelolaan likuiditas dilakukan secara baik akan 

menaikkan tingkat profitabilitas yang diperoleh. Sebaliknya, akan 

dapat menjadi sebab penurunan profitabilitas dengan tidak 

memanfaatkan likuiditas secara baik.28 Penempatan jumlah dana 

 
 24 Teklit Atsbeha Berhe dan Jasmindeep Kaur, “Determinants of Insurance 

Companies Profitability Analysis of Insurance Sector in Ethiopia,” IJRFM: 

International Journal of Research in Finance and Marketing 7, no. 4 (2017): 132. 

 25 Nurdiana, “Pengaruh Ukuran Perusahaan dan Likuiditas terhadap 
Profitabilitas,” 85. 

 26 Lovi Anggarsari dan Tony Seno Aji, “Pengaruh Ukuran Perusahaan, 

Leverage, Likuiditas, Perputaran Modal Kerja, dan Pertumbuhan Penjualan terhadap 

Profitabilitas (Sektor Industri Barang dan Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2013-2016),” Jurnal Ilmu Manajemen 6, no. 4 (2018): 547. 

 27 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 129–30. 

 28 Ni Wayan Pradnyanita Sukmayanti dan Nyoman Triaryati, “Pengaruh 

Struktur Modal, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan terhadap Profitabilitas pada 
Perusahaan Property dan Real Eastate,” E-Jurnal Manajemen 8, no. 1 (2019): 7136–

37, https://doi.org/10.24843/EJMUNUD.2019.v8.i1.p7. 
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pada sisi aktiva yang terlalu besar memiliki dua pengaruh berbeda. 

Likuiditas semakin baik pada satu sisi. Pada sisi lainnya, 

perusahaan kehilangan kesempatan mendapat laba tambahan. Hal 

ini karena dana dicadangkan dalam rangka untuk memenuhi 

likuiditas yang seharusnya dapat digunakan sebagai investasi yang 

memberi keuntungan bagi perusahaan.29 

 Kemudian, rasio beban operasional atau operating expense 

ratio mencerminkan efisiensi usaha pada perusahaan asuransi dan 

reasuransi syariah. Rasio beban operasional pada perusahaan 

asuransi syariah dihitung dengan menggunakan perbandingan 

jumlah beban usaha dengan kontribusi bersih.30 Beban usaha atau 

operasional adalah pengeluaran biaya dalam rangka menunjang 

kegiatan usaha perusahaan.31 Beban operasional ini berarti beban-

beban yang dikeluarkan oleh instansi atau perusahaan terkait 

dengan kegiatan usaha perusahaan untuk memperoleh keuntungan 

atau laba.32 Tingginya biaya operasional akan menjadi sebab 

keuntungan yang menurun serta sebaliknya. Oleh karena itu, 

dibutuhkan pemantauan serta pengaturan terhadap penggunaan 

biaya secara efisien untuk mendapat keuntungan besar. Di mana hal 

ini bisa membuat perolehan laba sesuai harapan perusahaan.33 

 Return on equity (ROE) yang termasuk rasio keuangan sebagai 

salah satu ukuran profitabilitas menunjukkan tentang seberapa 

efektif suatu perusahaan untuk dapat memanfaatkan ekuitas yang 

dimilikinya. Menurut Hannagan dalam Pointer dan Khoi, ROE 

adalah alat ukur yang lebih baik karena dapat diterapkan di berbagai 

 
 29 Reni Febriani, “Pengaruh Likuiditas dan Leverage terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Profitabilitas sebagai Variabel Intervening,” Progress: Jurnal 

Pendidikan, Akuntansi, dan Keuangan 3, no. 2 (2020): 240, 

https://doi.org/10.47080/progress.v3i2.943. 
 30 IFSB, The IFSB Compilation Guide on Prudential and Structural Islamic 

Financial Indicators (PSIFIs), 94. 

 31 Arum Prastiwi, Tuban Drijah Herawati, dan Nurlita Novianti, Pengantar 

Akuntansi Case Based Learning: Penyusunan Laporan Perusahaan Jasa dan Dagang 
(Malang: UB Press, 2021), 233. 

 32 Baru Harahap dan Tukino, Akuntansi Biaya (Kepulauan Riau: Batam 

Publisher, 2020), 24. 

 33 Ujang Suhaemi dan Nanu Hasanuh, “Pengaruh Pendapatan Usaha dan 
Biaya Operasional terhadap Laba Bersih,” Competitive Jurnal Akuntansi dan 

Keuangan 5, no. 2 (2021): 35, http://dx.doi.org/10.31000/competitive.v5i2.4166. 
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industri dan perusahaan dengan berbagai ukuran dalam industri 

tersebut.34 ROE ini adalah rasio laba bersih suatu perusahaan 

asuransi dengan jumlah ekuitasnya. Nilai ROE tersebut penting 

bagi pemegang saham karena mencerminkan pengembalian modal 

pemegang saham.35 Pada tabel 1.1 di bawah terkait dengan hasil 

olah data dari laporan keuangan perusahaan asuransi syariah 

selama tahun 2017-2021, ROE untuk indikator profitabilitas 

perusahaan asuransi syariah ini memiliki nilai fluktuatif tahun 

2017-2021. Nilai ROE terendah pada tahun 2021 sebesar 9,24%, 

sedangkan tertinggi pada tahun 2019 sebesar 12,63%. 

Tabel 1.1 

Profitabilitas (ROE), Ukuran Perusahaan (UP),  

Rasio Likuiditas (RL), dan Rasio Beban Operasional (RBO)  

Perusahaan Asuransi Syariah 2017-2021 

No Tahun ROE% UP RL% RBO% 

1 2017 10,60 12,77 426,30 145,66 

2 2018 9,80 12,81 405,63 193,39 

3 2019 12,63 12,91 410,38 171,07 

4 2020 11,76 12,95 389,40 163,28 

5 2021 9,24 12,96 390,08 155,56 

 Sumber Data: Diolah dari laporan keuangan  

 Hasil olah data pada tabel 1.1 di atas, ukuran perusahaan (UP) 

dengan perhitungan total aset yang dilogaritma natural sebagai 

variabel pertama untuk dilakukan pengujian terus mengalami 

peningkatan selama tahun 2017-2021. Ukuran perusahaan 

meningkat dari 12,77 pada tahun 2017 menjadi 12,96 tahun 2021. 

Rasio likuiditas (RL) dengan perhitungan kekayaan lancar 

kewajiban lancar sebagai variabel kedua untuk dilakukan pengujian 

menunjukkan nilai fluktuatif tahun 2017-2021 dengan nilai 

terendah diperoleh pada tahun 2020 sebesar 389,40% dan tertinggi 

 
 34 Lucille V. Pointer dan Phan Dinh Khoi, “Predictors of Return on Assets 
and Return on Equity for Banking and Insurance Companies on Vietnam Stock 

Exchange,” Entrepreneurial Business and Economics Review 7, no. 4 (2019): 186, 

https://doi.org/10.15678/EBER.2019.070411. 

 35 Eva Grmanová dan Herbert Strunz, “Efficiency of Insurance Companies: 
Application of DEA and Tobit Analyses,” Journal of International Studies 10, no. 3 

(2017): 253, https://doi.org/10.14254/2071-8330.2017/10-3/18. 
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pada tahun 2017 sebesar 426,30%. Kemudian, rasio beban 

operasional (RBO) sebagai variabel ketiga untuk dilakukan 

pengujian juga menunjukkan nilai fluktutatif dengan nilai terendah 

diperoleh tahun 2017 sebesar 145,66% serta tertinggi pada tahun 

2018 sebesar 193,39%.  

 Melalui penelitian yang ada sebelumnya telah menganalisis 

terkait profitabilitas pada perusahaan asuransi dengan mendapatkan 

hasil yang tidak sama. Menurut Azmi, Irawan, dan Sasongko, 

ukuran perusahaan memberi pengaruh bagi peningkatan 

profitabilitas perusahaan asuransi umum. Semakin ukuran 

perusahaan meningkat maka, keuntungan instansi per total aset 

yang diperoleh semakin besar. Perusahaan dengan kepemilikan aset 

besar akan memiliki keuntungan dalam hal efisiensi biaya dan 

distribusi risiko, sehingga perusahaan lebih dimungkinkan untuk 

memperoleh keuntungan per aset yang optimal.36 Hasil yang sama 

menurut Rafi ukuran perusahaan juga memberi pengaruh 

profitabilitas asuransi syariah secara positif.37 Sedangkan, Hidayati 

dan Shofawati mendapat hasil ukuran perusahaan tidak memberi 

pengaruh signifikan bagi profitabilitas yang ada pada asuransi 

umum syariah, sehingga meningkatnya ukuran perusahaan tidak 

mempengaruhi profitabilitas yang diperoleh mengalami 

peningkatan.38 

 Menurut Nasution, Adiba, dan Abdulrahim likuiditas memberi 

pengaruh signifikan profitabilitas perusahaan asuransi syariah yang 

ada di Indonesia serta Malaysia. Likuiditas ini memperlihatkan 

kapasitas perusahaan asuransi untuk membayar klaim dari dana 

likuid. Semakin likuiditas meningkat, maka semakin tinggi 

 
 36 Faisal Azmi, Tony Irawan, dan Hendro Sasongko, “Determinants of 
Profitability of General Insurance Companies in Indonesia,” JIMFE: Jurnal Ilmiah 

Manajemen Fakultas Ekonomi 6, no. 2 (2020): 140, 

https://doi.org/10.34203/jimfe.v6i2.2263. 

 37 Muhammad Rafi, “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi 
Profitabilitas Perusahaan Asuransi Syariah Tahun 2014-2017” (Skripsi, Universitas 

Diponegoro, 2019), 5. 

 38 Audina Ayu Hidayati dan Atina Shofawati, “Determinan Kinerja 

Keuangan Asuransi Syariah di Indonesia Periode 2014-2016,” Jurnal Ekonomi Syariah 
Teori dan Terapan 5, no. 11 (2018): 903, 

https://doi.org/10.20473/vol5iss201811pp892-907. 
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profitabilitas. Pengaruh signifikan terkait rasio likuiditas terhadap 

profitabilitas ini dapat dikatakan asuransi syariah mampu 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya.39 Sedangkan, menurut 

Rafi likuiditas tidak memberi pengaruh signifikan positif untuk 

profitabilitas asuransi syariah.40 Hasil yang sama menurut Safitri 

dan Suprayogi likuiditas tidak memberi pengaruh signifikan bagi 

profitabilitas asuransi syariah. Hal itu karena berkaitan dengan 

pemberian dana tabarru’ yang diharuskan untuk segera diserahkan 

kepada pihak peserta yang melakukan klaim, sehingga akan 

berkurang dana yang ada yang kemudian tidak dapat memberi 

penambahan laba instansi.41 

 Menurut Hasibuan, Sadalia, dan Muda mendapat hasil rasio 

beban operasional memberi pengaruh profitabilitas secara negatif 

asuransi terdaftar BEI.42 Sedangkan, menurut Hissiyah dan 

Meylianingrum beban usaha tidak mempengaruhi keuntungan yang 

menurun asuransi jiwa syariah. Pengeluaran biaya oleh instansi 

tersebut untuk melaksanakan kegiatannya cukup efisien, misalnya 

seperti biaya administrasi dan umum. Pengeluaran biaya dapat 

dikelola secara baik, sehingga beban tidak memberi pengaruh 

keuntungan yang diperoleh instansi.43 Adapun menurut Sunarsih, 

dkk. dengan indikator rasio biaya manajemen memberi pengaruh 

positif untuk kinerja keuangan perusahaan asuransi jiwa syariah. 

 
 39 Zubaidah Nasution, Elfira Maya Adiba, dan Mohamed Omar Abdulrahim, 

“Comparison Analysis of Risk-Based Capital (RBC) Performance and Its Effect on 

Islamic Insurance Profitability in Indonesia and Malaysia,” Al-Uqud: Journal of Islamic 

Economics 3, no. 2 (2019): 157, https://doi.org/10.26740/al-uqud.v3n2.p149-160. 
 40 Rafi, “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Profitabilitas 

Perusahaan Asuransi Syariah Tahun 2014-2017,” 5. 

 41 Estiningtyas Kusuma Safitri dan Noven Suprayogi, “Analisis Rasio 

Kesehatan Keuangan Dana Tabarru’ yang Mempengaruhi Profitabilitas pada Asuransi 
Syariah di Indonesia (Periode 2012-2014),” Jurnal Ekonomi Syariah Teori dan 

Terapan 4, no. 1 (2017): 84, https://doi.org/10.20473/vol4iss20171pp73-88. 

 42 Angga Firmansyah Putra Hasibuan, Isfenti Sadalia, dan Iskandar Muda, 

“The Effect of Claim Ratio, Operational Ratio, and Retention Ratio on Profitability 
Performance of Insurance Companies in Indonesia Stock Exchange,” International 

Journal of Research and Review 7, no. 3 (2020): 227–28. 

 43 Calista Noorma Hissiyah dan Kurniawati Meylianingrum, “The Effect of 

Premium Income, Investment Returns, Claim Expense, and Operating of Net Profit on 
Sharia Life Insurance Company,” IJIBE: International Journal of Islamic Business 

Ethics 8, no. 1 (2023): 9, http://dx.doi.org/10.30659/ijibe.8.1.1-11. 
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Meningkatnya rasio tersebut dapat serta memberikan peningkatan 

terhadap kinerja keuangan instansi.44 

 Mengetahui kesenjangan data dan penelitian yang telah ada 

sebelumnya, sehingga perlu untuk melakukan penelitian skripsi ini. 

Rasio ROE yang digunakan dan penambahan variabel rasio beban 

operasional termasuk pada perusahaan asuransi syariah untuk tahun 

2017-2021 diharapkan dapat memberi keterbaharuan penelitian. 

Oleh karenanya, dimaksudkan untuk melaksanakan penelitian 

skripsi ini terkait dengan judulnya “Analisis Pengaruh Ukuran 

Perusahaan, Rasio Likuiditas, dan Rasio Beban Operasional 

terhadap Tingkat Profitabilitas Perusahaan Asuransi Syariah 

di Indonesia Periode Tahun 2017-2021”.  

B. Identifikasi dan Batasan Masalah 

 Berdasarkan uraian pembahasan latar belakang masalah, maka 

dapat dijelaskan beberapa identifikasi masalah sebagai berikut: 

1. Eksistensi atau terdapat adanya perusahaan asuransi syariah 

sangat dibutuhkan karena memiliki banyak manfaat baik dari 

segi manfaat perlindungan ataupun keuntungan investasi, 

sehingga mendukung kinerja keuangan yang baik diperlukan 

untuk perkembangan perusahaan. 

2. Profitabilitas yang digunakan untuk dapat mengukur kinerja 

keuangan terkait perusahaan asuransi syariah yang ada di 

Indonesia dalam mendapatkan laba atau keuntungan dengan 

indikator ROE memiliki hasil nilai yang fluktuatif selama 

periode tahun 2017-2021 seperti pada tabel 1.1.  

3. Ukuran perusahaan, rasio likuiditas, dan rasio beban 

operasional yang diduga dapat berpengaruh ada kesenjangan 

dari hasil olah data serta penelitian sebelumnya. 

 Kemudian, untuk terhindar dari cakupan pembahasan yang 

tidak termasuk penelitian skripsi ini, maka dibatasi sebagai berikut: 

1. Variabel independen hanya menggunakan ukuran perusahaan 

dari jumlah aset yang dilogaritma natural, rasio likuiditas dari 

perbandingan kekayaan lancar terhadap kewajiban lancar, dan 

 
 44 Sunarsih dkk., “Alternative Ratio as Early Warning System Ratio to 
Examined Life Insurance Companies in Indonesia,” Journal of Finance and Islamic 

Banking 5, no. 1 (2022): 58, https://doi.org/10.22515/jfib.v5i1.4479. 
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rasio beban operasional dari perbandingan jumlah beban usaha 

atau operasional terhadap kontribusi atau premi bersih.  

2. Variabel dependen hanya tingkat profitabilitas dengan 

ROE/Return On Equity. 

3. Perusahaan asuransi syariah yang diteliti hanya menggunakan 

asuransi jiwa serta umum di Indonesia selama periode tahun 

2017-2021 sesuai kriteria pengambilan sampel terpenuhi. 

C. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan uraian latar belakang masalah, disimpulkan 

penelitian skripsi ini memiliki beberapa rumusan masalah sebagai 

berikut: 

1. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap tingkat 

profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia periode 

tahun 2017-2021? 

2. Apakah rasio likuiditas berpengaruh terhadap tingkat 

profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia periode 

tahun 2017-2021? 

3. Apakah rasio beban operasional berpengaruh terhadap tingkat 

profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia periode 

tahun 2017-2021? 

4. Apakah ukuran perusahaan, rasio likuiditas, dan rasio beban 

operasional secara simultan berpengaruh terhadap tingkat 

profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia periode 

tahun 2017-2021? 

5. Bagaimana penjelasan profitabilitas perusahaan asuransi 

syariah dalam perspektif ekonomi Islam? 

D. Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan uraian rumusan masalah, disimpulkan penelitian 

skripsi ini memiliki beberapa tujuan sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap 

tingkat profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia 

periode tahun 2017-2021. 

2. Untuk mengetahui pengaruh rasio likuiditas terhadap tingkat 

profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia periode 

tahun 2017-2021. 
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3. Untuk mengetahui pengaruh rasio beban operasional terhadap 

tingkat profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia 

periode tahun 2017-2021. 

4. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan, rasio 

likuiditas, dan rasio beban operasional secara simultan terhadap 

tingkat profitabilitas perusahaan asuransi syariah di Indonesia 

periode tahun 2017-2021. 

5. Untuk menjelaskan profitabilitas perusahaan asuransi syariah 

dalam perspektif ekonomi Islam. 

E. Manfaat Penelitian  

 Harapan adanya penelitian skripsi ini bisa memberi manfaat 

sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

a. Untuk tambahan referensi penelitian baik untuk wawasan 

atau landasan guna meningkatkan tinjauan teori terhadap 

profitabilitas suatu instansi terkhusus asuransi syariah. 

b. Untuk bahan pembanding bagi topik penelitian selanjutnya 

yang selaras.  

2. Manfaat Praktis 

a. Untuk memberi peningkatan pengetahuan dan pengalaman 

bagi penulis dalam melaksanakan suatu penelitian. 

b. Untuk memberi informasi dalam rangka meningkatkan 

wawasan pengetahuan bagi akademisi maupun pembaca 

secara umum terkait profitabilitas sektor asuransi syariah, 

pengaruh variabel, beserta sudut pandang dalam perspektif 

ekonomi Islam. 

c. Untuk menjadi bahan masukan pemangku kepentingan 

melaksanakan pengambilan suatu kebijakan dalam lingkup 

profitabilitas sektor asuransi syariah. 

F. Kajian Penelitian Terdahulu Yang Relevan 

 Penelitian yang telah ada sebelumnya sudah melakukan 

analisis terkait profitabilitas untuk perusahaan asuransi. Beberapa 

di antaranya yang berkaitan dengan pembahasan penelitian skripsi 

ini sebagai berikut:  

1. Penelitian oleh Safitri dan Suprayogi tahun 2017 memiliki 

tujuan menganalisis pengaruh perimbangan investasi dengan 
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kewajiban, rasio likuiditas, pendapatan investasi neto, risk 

based capital, beban klaim, dan perubahan dana tabarru’ 

terhadap profitabilitas 28 asuransi syariah menggunakan 

indikator ROE tahun 2012-2014 serta teknik regresi data panel. 

Hasil diperoleh tidak terdapat pengaruh signifikan rasio 

likuiditas terhadap profitabilitas. Sehingga, diartikan apabila 

terdapat perubahan nilai rasio likuiditas dengan indikator 

kekayaan lancar terhadap kewajiban lancar tidak memberi 

pengaruh peningkatan profitabilitas asuransi syariah di 

Indonesia. Kemudian, keenam variabel tersebut ada pengaruh 

secara simultan dengan signifikan dan positif untuk 

profitabilitas.45  

2. Penelitian oleh Hidayati dan Shofawati tahun 2018 memiliki 

tujuan menganalisis pengaruh leverage, company age, 

company size, dan liquidity terhadap profitabilitas 23 asuransi 

umum syariah terdaftar OJK menggunakan indikator ROA 

tahun 2014-2016 serta teknik regresi data panel. Hasil 

diperoleh bahwa tidak adanya hubungan dan pengaruh 

signifikan liquidity dan company size terhadap tingkat 

profitabilitas. Sehingga, diartikan apabila terjadi peningkatan 

atau penurunan pada liquidity dan company size tidak 

mempengaruhi tingkat profitabilitas asuransi syariah. 

Kemudian, keempat variabel tersebut ada pengaruh secara 

simultan dengan signifikan untuk profitabilitas.46  

3. Penelitian oleh Nasution, Adiba, dan Abdulrahim tahun 2019 

memiliki tujuan menganalisis perbandingan kinerja RBC dan 

pengaruh RBC, likuiditas, hasil investasi, dan investment to 

liability balance ratio terhadap profitabilitas 8 asuransi syariah 

di Indonesia serta 7 asuransi syariah di Malaysia menggunakan 

indikator ROE tahun 2017. Teknik yang digunakan terdiri dari 

uji beda (independent sample t-test) serta regresi linier 

berganda. Hasil diperoleh bahwa likuiditas memiliki pengaruh 

 
 45 Safitri dan Suprayogi, “Analisis Rasio Kesehatan Keuangan Dana 

Tabarru’ yang Mempengaruhi Profitabilitas pada Asuransi Syariah di Indonesia 

(Periode 2012-2014),” 73. 
 46 Hidayati dan Shofawati, “Determinan Kinerja Keuangan Asuransi Syariah 

di Indonesia Periode 2014-2016,” 892. 
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signifikan terhadap profitabilitas asuransi syariah yang ada di 

Indonesia serta Malaysia. Sehingga, diartikan likuiditas yang 

semakin tinggi, maka profitabilitas juga mengalami hal serupa 

serta dapat diartikan bahwa asuransi syariah mampu untuk 

melakukan pemenuhan kewajiban jangka pendeknya yang turut 

meningkatkan profitabilitasnya.47  

4. Penelitian oleh Rafi tahun 2019 memiliki tujuan menganalisis 

pengaruh firm size, asset tangibility, volume of capital, 

liquidity, dan premium growth terhadap profitabilitas 24 

perusahaan asuransi syariah terdaftar OJK menggunakan 

indikator ROA tahun 2014-2017 serta teknik linier berganda. 

Hasil diperoleh ada pengaruh firm size secara positif serta 

signifikan terhadap profitabilitas, sehingga diartikan apabila 

terdapat peningkatan firm size akan memberikan penambahan 

tingkat profitabilitas. Sedangkan, liquidity ada pengaruh positif 

secara tidak signifikan terhadap profitabilitas instansi.48  

5. Penelitian oleh Effendi dan Azrin tahun 2020 memiliki tujuan 

menganalisis pengaruh likuiditas serta leverage terhadap 

profitabilitas 10 perusahaan asuransi tahun 2014-2018 terdaftar 

BEI menggunakan ROA serta teknik regresi linier berganda. 

Hasil diperoleh likuiditas tidak ada pengaruh signifikan untuk 

profitabilitas. Di mana hal itu, tingginya likuiditas tidak selalu 

memberi keuntungan karena timbulnya peluang banyak dana 

yang mengganggur yang seharusnya bisa digunakan dalam 

rangka melakukan investasi di proyek yang dapat 

menguntungkan instansi. Kemudian, kedua variabel tersebut 

ada pengaruh secara simultan dengan signifikan dan positif 

untuk profitabilitas.49 

6. Penelitian oleh Azmi, Irawan, dan Sasongko tahun 2020 

memiliki tujuan menganalisis pengaruh liquidity ratio, firm 

 
 47 Nasution, Adiba, dan Abdulrahim, “Comparison Analysis of Risk-Based 

Capital (RBC) Performance and Its Effect on Islamic Insurance Profitability in 
Indonesia and Malaysia,” 157. 

 48 Rafi, “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Profitabilitas 

Perusahaan Asuransi Syariah Tahun 2014-2017,” 5. 

 49 Rustam Effendi dan Amrillah Azrin, “Pengaruh Leverage dan Likuiditas 
terhadap Profitabilitas pada Perusahaan Asuransi yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia,” Jurnal Kompetitif 9, no. 1 (2020): 12. 
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size, premium growth, equity growth, return on investment, 

underwriting result, input cost, financial leverage, technical 

ratio, claim ratio, reinsurance, inflation rates, economic 

growth rates, dan central bank rates terhadap profitabilitas 40 

perusahaan asuransi umum tahun 2013-2017 menggunakan 

indikator ROA serta teknik data panel. Hasil diperoleh 

menunjukkan firm size dan liquidity ratio memberi pengaruh 

peningkatan profitabilitas secara signifikan. Firm size yang 

semakin besar maka, keuntungan per total aset yang diperoleh 

instansi semakin meningkat. Kemudian, instansi dengan 

kepemilikan likuiditas optimal mencerminkan kapasitasnya 

memenuhi kewajiban jangka pendek.50  

7. Penelitian oleh Hasibuan, Sadalia, dan Muda tahun 2020 

memiliki tujuan menganalisis pengaruh dari rasio retensi, rasio 

beban operasional, dan rasio beban klaim terhadap 

profitabilitas 9 perusahaan asuransi terdaftar BEI dengan 

indikator ROA tahun 2011-2018 serta teknik linier berganda. 

Hasil diperoleh bahwa rasio beban operasional ada hubungan 

dan pengaruh negatif yang signifikan terhadap profitabilitas. 

Sehingga, diartikan apabila terdapat kenaikan pada nilai rasio 

beban operasional akan mempengaruhi tingkat profitabilitas 

yang menurun. Kemudian, ketiga variabel tersebut ada 

pengaruh secara simultan dengan signifikan untuk 

profitabilitas.51   

8. Penelitian oleh Sunarsih, dkk tahun 2022 memiliki tujuan 

menganalisis pengaruh premium growth ratio, liquidity ratio, 

claim expense ratio, dan management cost ratio terhadap 

kinerja keuangan 15 perusahaan asuransi jiwa syariah dengan 

indikator ROE serta teknik data panel. Hasil diperoleh 

menunjukkan liquidity ratio dan management cost ratio 

 
 50 Azmi, Irawan, dan Sasongko, “Determinants of Profitability of General 

Insurance Companies in Indonesia,” 140. 

 51 Hasibuan, Sadalia, dan Muda, “The Effect of Claim Ratio, Operational 
Ratio, and Retention Ratio on Profitability Performance of Insurance Companies in 

Indonesia Stock Exchange,” 223. 
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memberi pengaruh positif secara signifikan terhadap kinerja 

keuangan perusahaan asuransi jiwa syariah.52  

9. Penelitian oleh Hissiyah dan Meylianingrum tahun 2023 

memiliki tujuan menganalisis pengaruh investment return, 

claim expense, premium income, dan operating expense 

terhadap laba 16 perusahaan asuransi jiwa syariah terdaftar 

OJK tahun 2018-2020 dengan indikator net profit serta teknik 

data panel. Hasil diperoleh menunjukkan operating expense 

tidak memberi pengaruh penurunan laba atau keuntungan 

perusahaan asuransi jiwa syariah. Pengeluaran biaya oleh 

instansi tersebut untuk melaksanakan kegiatannya cukup 

efisien, misalnya seperti biaya administrasi dan umum. 

Pengeluaran biaya dapat dikelola secara baik, sehingga beban 

tidak memberi pengaruh keuntungan yang diperoleh instansi. 

Kemudian, keempat variabel tersebut ada pengaruh secara 

simultan dengan signifikan untuk laba dengan indikator net 

profit.53  

 Perbedaan atas penelitian terdahulu dengan penelitian skripsi 

yang dilaksanakan ini sebagai berikut: 

1. Perbedaan dari penelitian oleh Safitri dan Suprayogi tahun 

2017 terletak pada variabel independen (pendapatan investasi 

neto, rasio perimbangan investasi dengan kewajiban, 

perubahan dana tabarru’, risk based capital, dan beban klaim), 

periode penelitian (2012-2014), dan sampel perusahaan (28 

asuransi syariah). 

2. Perbedaan dari penelitian oleh Hidayati dan Shofawati tahun 

2018 terletak pada variabel independen (leverage dan company 

age), periode penelitian (2014-2016), indikator (ROA), dan 

sampel perusahaan (23 perusahaan asuransi syariah). 

3. Perbedaan dari penelitian oleh Nasution, Adiba, dan 

Abdulrahim tahun 2019 terletak pada variabel independen 

(RBC, investment to liability balance ratio, dan hasil investasi), 

 
 52 Sunarsih dkk., “Alternative Ratio as Early Warning System Ratio to 

Examined Life Insurance Companies in Indonesia,” 42. 

 53 Hissiyah dan Meylianingrum, “The Effect of Premium Income, Investment 
Returns, Claim Expense, and Operating of Net Profit on Sharia Life Insurance 

Company,” 9. 
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periode penelitian (2017), teknik analisis (uji beda/independent 

sample t-test serta linier berganda), dan sampel perusahaan (8 

asuransi syariah di Indonesia serta 7 asuransi syariah di 

Malaysia). 

4. Perbedaan dari penelitian Rafi tahun 2019 terletak pada 

variabel independen (premium growth, asset tangibility, dan 

volume of capital), periode penelitian (2014-2017), indikator 

(ROA), indikator ukuran perusahaan (kontribusi atau premi) 

sampel perusahaan (24 perusahaan asuransi syariah), dan 

teknik regresi linier berganda. 

5. Perbedaan dari penelitian Effendi dan Azrin tahun 2020 

terletak pada variabel independen (leverage), indikator (ROA), 

periode penelitian (2014-2018), sampel perusahaan (10 

perusahaan asuransi terdaftar BEI), dan teknik analisis (regresi 

linier berganda). 

6. Perbedaan dari penelitian Azmi, Irawan, dan Sasongko tahun 

2020 terletak pada variabel independen (premium growth, 

equity growth, technical ratio, return on investment, 

underwriting result, input cost, financial leverage, reinsurance, 

inflation rates, economic growth rates, claim ratio, dan central 

bank rates), periode penelitian (2013-2017), indikator (ROA), 

dan sampel perusahaan (40 perusahaan asuransi umum). 

7. Perbedaan dari penelitian oleh Hasibuan, Sadalia, dan Muda 

tahun 2020 terletak pada variabel independen (rasio retensi 

serta rasio beban klaim), periode penelitian (2011-2018), 

indikator (ROA), sampel perusahaan (9 perusahaan asuransi di 

BEI), dan teknik analisis (regresi linier berganda). 

8. Perbedaan dari penelitian Sunarsih, dkk tahun 2022 terletak 

pada variabel independen (premium growth ratio serta claim 

expense ratio), indikator (management cost ratio), dan sampel 

perusahaan (15 perusahaan asuransi jiwa syariah). 

9. Perbedaan dari penelitian Hissiyah dan Meylianingrum tahun 

2023 terletak pada variabel independen (premium income, 

claim expense, dan investment return), variabel dependen (net 

profit), indikator beban operasional (operating expense), 
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periode penelitian (2018-2020), dan sampel perusahaan (16 

perusahaan asuransi jiwa syariah). 

 Dengan demikian, dari uraian di atas penelitian skripsi yang 

dilaksanakan ini memiliki perbedaan sebagai berikut: 

1. Variabel independen yang digunakan berupa ukuran 

perusahaan dengan total aset dilogaritma natural, rasio 

likuiditas dengan perbandingan kekayaan lancar terhadap 

kewajiban lancar, dan rasio beban operasional dengan 

perbandingan beban operasional terhadap kontribusi atau premi 

bersih. 

2. Indikator variabel dependen yang digunakan ROE/Return on 

equity. 

3. Periode penelitian yang dilaksanakan tahun 2017-2021. 

4. Sampel perusahaan yang diujikan 20 perusahaan asuransi 

syariah (asuransi jiwa dan umum). 

G. Sistematika Penulisan 

 Skripsi ini diuraikan dengan bentuk sistematika penulisan yang 

meliputi beberapa bab sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

 Bagian bab pertama atau bab pendahuluan menguraikan 

beberapa substansi pembahasan terkait dengan penegasan judul 

berupa pengertian dari istilah yang dimaksudkan dalam judul 

penelitian skripsi ini, deskripsi tentang latar belakang masalah, 

identifikasi serta batasan masalah penelitian skripsi ini, rumusan 

masalah yang tersusun, tujuan penelitian skripsi ini, manfaat dari 

penelitian skripsi yang dilakukan, kajian penelitian terdahulu yang 

relevan sesuai dengan pembahasan penelitian skripsi ini, serta 

termasuk bentuk dari sistematika penulisan yang dilakukan dalam 

penelitian skripsi ini. 

BAB II LANDASAN TEORI DAN PENGAJUAN HIPOTESIS 

 Bagian bab kedua atau bab landasan teori dan pengajuan 

hipotesis menguraikan beberapa substansi pembahasan teori yang 

digunakan, yaitu resource based theory, islamic split fund theory, 

profitabilitas, ukuran perusahaan, rasio likuiditas, rasio beban 

operasional, dan asuransi syariah yang kemudian uraian pengajuan 

hipotesis juga kerangka berpikir. 
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BAB III METODE PENELITIAN 

 Bagian bab ketiga atau bab metode penelitian menguraikan 

beberapa substansi pembahasan terkait dengan waktu serta tempat 

pelaksanaan penelitian skripsi ini, pendekatan serta jenis penelitian 

yang digunakan, populasi, sampel, dan teknik pengumpulan data, 

definisi operasional terkait variabel independen ukuran perusahaan, 

rasio likuiditas, rasio beban operasional, dan variabel dependen 

profitabilitas, teknik untuk analisis data yang meliputi analisis 

statistik deskriptif serta teknik regresi data panel, dan uji untuk 

hipotesis dalam penelitian skripsi ini. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 Bagian bab keempat atau bab hasil penelitian dan pembahasan 

menguraikan substansi pembahasan dari hasil penelitian yang telah 

dilakukan terkait deskripsi data berupa hasil analisis statistik 

deskriptif atas empat variabel yang diteliti dari jumlah data sampel 

terpilih serta tentang teknik analisis data panel yang diujikan dan 

pembahasan mengenai hasil penelitian dan analisis  

BAB V PENUTUP 

 Bagian bab kelima atau bab penutup penelitian skripsi ini 

menguraikan substansi pembahasan terkait dengan simpulan dan 

rekomendasi.  
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Simpulan 

 Berdasarkan uraian terkait hasil penelitian dan pembahasan, 

maka penelitian skripsi ini dapat memberikan beberapa simpulan 

sebagai berikut: 

1. Ukuran perusahaan ada pengaruh untuk tingkat profitabilitas 

bagi perusahaan asuransi syariah di Indonesia periode tahun 

2017-2021. Hasil pengaruh yang didapatkan positif signifikan, 

sehingga dengan adanya peningkatan ukuran perusahaan dapat 

meningkatkan tingkat profitabilitas yang diperoleh perusahaan 

asuransi syariah dan berlaku juga sebaliknya. 

2. Rasio likuiditas tidak ada pengaruh untuk tingkat profitabilitas 

bagi perusahaan asuransi syariah di Indonesia periode tahun 

2017-2021, sehingga dengan perubahan rasio likuiditas ini 

tidak dapat mempengaruhi tingkat profitabilitas. 

3. Rasio beban operasional tidak ada pengaruh untuk tingkat 

profitabilitas bagi perusahaan asuransi syariah di Indonesia 

periode tahun 2017-2021, sehingga dengan perubahan rasio 

beban operasional ini tidak dapat mempengaruhi tingkat 

profitabilitas. 

4. Ukuran perusahaan, rasio likuiditas, dan rasio beban 

operasional secara simultan ada pengaruh untuk tingkat 

profitabilitas bagi perusahaan asuransi syariah di Indonesia 

periode tahun 2017-2021, sehingga ketiga variabel ini secara 

bersama-sama dapat menjadi komponen yang mempengaruhi 

tingkat profitabilitas. 

5. Profitabilitas perusahaan asuransi syariah dalam sudut pandang 

atau secara perspektif ekonomi Islam memiliki tujuan dalam 

menjalankan prinsip dan nilai syariat Islam sesuai yang ada 

dalam Al-Qur’an serta Hadist agar tidak hanya profitabilitas 

dengan materi yang semata didapatkan tetapi juga memperoleh 

falah atau kesejahteraan dunia dan akhirat. 
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B. Rekomendasi 

 Berdasarkan uraian penelitian skripsi yang telah dilaksanakan 

ini, terdapat rekomendasi yang diharapkan dapat memberi masukan 

sebagai berikut: 

1. Bagi instansi atau perusahaan asuransi syariah itu sendiri, 

untuk bisa meningkatkan ukuran perusahaan karena sangat 

berguna dalam menunjang kemampuan menaikkan tingkat 

profitabilitas yang diperoleh sebab skala yang besar dapat 

mengoptimalkan pemanfaatan kepemilikan sumber daya, 

sehingga memudahkan untuk mencapai profitabilitas tinggi 

sebagaimana hasil yang diperoleh dengan memperlihatkan ada 

pengaruh yang positif dan signifikan. 

2. Bagi peneliti selanjutnya untuk dapat mempersempit fokus 

studi penelitian ke depannya dengan hanya menggunakan data 

dari perusahaan asuransi syariah yang beroperasi secara full 

syariah di Indonesia. Hal itu karena mengetahui instansi ini 

perlu untuk didukung perkembangan kinerja keuangannya dan 

studi dengan data itu diharapkan dapat memberi hasil yang 

lebih maksimal bagi pihak perusahaan asuransi syariah di 

Indonesia. 
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