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ABSTRAK 

 

Kinerja keuangan merupakan kemampuan perusahaan untuk 

mengelola dan mengendalikan sumber dayanya yang dapat diukur 

dengan menganalisis laporan keuangan menggunakan rasio keuangan. 

Umumnya tingkat profitabilitas yang dihasilkan oleh suatu perusahaan 

setiap tahunnya, digunakan sebagai dasar untuk mengukur kinerja 

keuangan. Namun pada kenyataannya, masih banyak perusahaan 

sektor agrikultur yang memiliki kinerja keuangan belum baik. Indikasi 

kinerja keuangan dipengaruhi oleh faktor internal perusahaan, yaitu 

struktur modal, ukuran perusahaan, dan agency cost. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur modal, ukuran 

perusahaan, dan agency cost terhadap kinerja keuangan. 

Jenis penelitian yang digunakan penelitian kuantitatif asosiatif. 

Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah dokumentasi. 

Populasi penelitian ini berjumlah 26 perusahaan agrikultur yang 

terdaftar di  Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) pada Periode 

2017-2021. Teknik pengambilan sampel yang digunakan purposive 

sampling, dan total sampel yang diperoleh berjumlah 95 data dengan 

bersumber berasal dari sembilan belas annual report perusahaan. 

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

analisis regresi data panel. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal, ukuran 

perusahaan, dan agency cost secara simultan berpengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan. Namun, secara parsial struktur modal 

berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja keuangan, ukuran 

perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja keuangan, 

dan agency cost berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja 

keuangan. 

 

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Struktur Modal, Ukuran 

Perusahaan, Agency Costs 
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ABSTRACT 

 

Financial performance is the company's ability to manage and 

control its resources, measurable by analyzing financial statements 

using financial ratios. Generally, the level of profitability generated 

by a company each year is used as the basis for measuring financial 

performance. However in reality, there are still many agricultural 

sector companies that have poor financial performance. Indications of 

financial performance are influenced by internal factors within the 

company, namely capital structure, company size, and agency costs. 

This research aims to determine the influence of capital structure, 

company size, and agency costs on financial performance. 

This is a quantitative associative research. The data collection 

technique used is documentation. The population of this study 

consisted of 26 agricultural companies listed on the Indonesia Sharia 

Stock Index (ISSI) during the period 2017-2021. Purposive sampling 

was used as the sampling technique, and the total sample obtained 

was 95 data points sourced from nineteen company annual reports. 

The data analysis technique used in this research is panel data 

regression analysis.  

The research findings indicate that capital structure, company 

size, and agency costs collectively have a significant impact on 

financial performance. However, individually, the capital structure 

has a significant negative impact on financial performance, company 

size has a significant positive impact on financial performance, and 

agency costs have a significant negative impact on financial 

performance.. 

 

Keywords: Finansial Performance, Capital Structure, Company 

Size, Agency Costs  
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MOTTO 

 

مُوْنَ 
َ
ا يُظْل

َ
هُمْ وَهُمْ ل

َ
عْمَال

َ
يَهُمْ ا وْاۚ وَلِيُوَفِِ

ُ
ا عَمِل ٍّ دَرَجٰتٌ مَِِّّ

ِ
 وَلِكُل

 (91: 64) الاحقاف/
 

“Dan setiap orang memperoleh tingkatan sesuai dengan apa yang 

telah mereka kerjakan dan agar Allah menyempurnakan  

balasan amal mereka serta mereka tidak dizalimi.” 

 

(QS. Al-Aḥqāf [46]: 19) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Penegasan Judul 

Sebagai kerangka awal untuk memudahkan pembaca dalam 

memahami isi dari skripsi ini, diperlukan sebuah penegasan judul 

yang akan menjabarkan secara jelas dan ringkas mengenai topik yang 

dibahas dalam skripsi ini. Hal ini dilakukan agar pembahasan dalam 

skripsi dapat terarah dan tidak menimbulkan kesalahpahaman dalam 

penafsiran hasil penelitian. Oleh karena itu, dalam penegasan judul ini 

akan dibahas secara rinci mengenai istilah-istilah penting yang akan 

dijadikan fokus dalam penelitian ini. Sehingga, para pembaca dapat 

memiliki gambaran yang jelas dan mudah dalam memahami isi dari 

skripsi ini. Adapun penelitian yang akan dilakukan ini berjudul 

“Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan dan Agency Cost 

Terhadap Kinerja Keuangan (Studi Kasus Perusahaan 

Agrikultur yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI) pada Periode 2017-2021)”. Berikut ini istilah-istilah penting 

yang akan dijadikan fokus dalam penelitian ini. 

1. Pengaruh adalah suatu keadaan satu variabel memengaruhi 

atau dipengaruhi variabel lainnya. Pengaruh dapat berupa 

positif atau negatif, tergantung pada arah hubungan antar 

variabel.
1
 

2. Struktur modal adalah pencampuran sumber keuangan untuk 

membiayai operasional perusahaan. Sumber keuangan dapat 

mencakup hutang dan ekuitas yang dapat digunakan oleh 

perusahaan.
2
 

3. Ukuran perusahaan adalah besar atau kecilnya suatu 

perusahaan yang dapat dilihat dari besar atau kecilnya modal 

                                                      
1
 Uma Sekaran and Roger Bougie, Research Methods for Business: 

A Skill-Building Approach, 7th ed. (United Kingdom: John Wiley & Sons 

Ltd, 2016). 
2
 Bader Eid Aljamaan, ―Capital Structure: Definitions, 

Determinants, Theories and Link With Performance Literature Review,‖ 

European Journal of Accounting Auditing and Finance Research 6, no. 2 

(2018): 49–72, www.eajournals.org. 



2 

 

 

yang digunakan, total aset yang dimiliki, atau total penjualan 

yang diperoleh.
3
 

4. Agency cost adalah biaya yang timbul akibat dari konflik 

kepentingan antara pemilik perusahaan (principal) dengan 

para manajer yang bertindak atas nama perusahaan (agent). 

Konflik kepentingan ini muncul karena adanya perbedaan 

tujuan dan motivasi antara principal dan agent.
4
 

5. Kinerja keuangan merupakan kemampuan perusahaan untuk 

mengelola dan mengendalikan sumber dayanya yang dapat 

diukur dengan menganalisis laporan keuangan menggunakan 

rasio keuangan.
5
 

6. Agrikultur adalah disiplin ilmu, seni, dan praktik yang 

melibatkan pengelolaan dan pengembangan tanah, produksi 

tanaman, dan pemeliharaan hewan yang memberikan manfaat 

bagi manusia.
6
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                      
3
 Peter Jack Gallo and Lisa Jones Christensen, ―Firm Size Matters: 

An Empirical Investigation of Organizational Size and Ownership on 

Sustainability-Related Behaviors,‖ Business and Society 50, no. 2 (2011): 

315–49, https://doi.org/10.1177/0007650311398784. 
4
 Michael Jensen and William Meckling, ―Theory of the Firm: 

Managerial Behavior, Agency Costs, and Ownership Structure,‖ The 

Economic Nature of the Firm: A Reader, Third Edition, 2012, 283–303, 

https://doi.org/10.1017/CBO9780511817410.023. 
5
 Ikatan Akuntan Indonesia (IAI), Standar Akuntansi Keuangan 

Revisi 2016 (Jakarta: Salemba Empat, 2016). 
6
 Andrew Barkley and Paul W. Barkley, Principles of Agricultural 

Economics, Agricultural Economics, 1st ed. (USA: Routledge, 2013). 
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B. Latar Belakang Masalah 

Perekonomian Indonesia pada tahun triwulan II/2021 mengalami 

pertumbuhan yang positif untuk pertama kali sejak adanya pandemi 

Covid-19 pada awal tahun 2020, sebesar 7,07%. Kinerja positif 

tersebut melanjutkan peningkatan yang telah terjadi pada triwulan 

I/2021 (2,97%).
7
 Peningkatan ini ditopang oleh kinerja positif seluruh 

komponen lapangan usaha. Keseluruhan komponen lapangan usaha 

yang menunjukkan kinerja positif menjadi landasan yang kuat bagi 

pertumbuhan ekonomi yang lebih stabil dan berkelanjutan. Berikut ini 

laju pertumbuhan perekonomian dari berbagai sektor. 

 

Gambar 1.1 

Pertumbuhan PDB Triwulan II/2021 

Sumber Data: BPS Indonesia Diolah pada Juni 2023 

Berdasarkan grafik di atas, pertumbuhan ekonomi tertinggi  

adalah sektor A (agrikultur) sebesar 12,39%.
8
 Sektor ini mencakup 

segala pengusahaan yang didapatkan dari alam dan merupakan benda-

benda atau barang-barang biologis (hidup) yang hasilnya dapat 

digunakan untuk memenuhi kebutuhan hidup sendiri atau untuk dijual 

                                                      
7
 Margo Yuwono, Produk Domestik Bruto Indonesia Triwulanan 

Quarterly Gross Domestic Product Of Indonesia 2017-2021 (Jakarta: BPS 

Indonesia, 2021). 
8
 Ibid. 
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kepada pihak lain. Pertumbuhan dari sektor ini lebih tinggi 

dibandingkan pada kuartal sebelumnya yang tumbuh sebesar 10,22%. 

Pertumbuhan ini disebabkan karena meningkatnya permintaan luar 

negeri untuk komoditas karet dan kakao. (Lampiran 1) 

Perkembangan dunia usaha saat ini semakin pesat, karena mulai 

banyak perusahaan baru yang bermunculan di berbagai sektor. Salah 

satunya adalah sektor agrikultur. Peningkatan jumlah perusahaan di 

sektor ini dipengaruhi oleh keragaman komoditas di Indonesia. 

Dengan keragaman komoditas tersebut, memungkinkan perusahaan 

untuk melakukan kegiatan usaha dari beberapa jenis komoditas 

maupun jasa yang dilakukan. Berikut ini peningkatan jumlah 

perusahaan di sektor agrikultur. 

 

Gambar 1.2 

Peningkatan Jumlah Perusahaan di Sektor Agrikultur 

Sumber Data: BPS Indonesia Diolah pada Juni 2023 

Berdasarkan grafik di atas, diketahui bahwa secara keseluruhan 

telah terjadi peningkatan jumlah perusahaan di sub sektor perkebunan, 

peternakan, perikanan dan kehutanan tetapi terjadi penurunan pada 

sub sektor tanaman pangan dan hortikultura. Peningkatan tersebut 

secara berturut-turut dari yang terbesar adalah perikanan (66,87%), 
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peternakan (25,60%), perkebunan (24,59%), dan kehutanan 

(12,16%).
9
 

Tujuan utama dari perusahaan adalah untuk meningkatkan laba 

yang optimal dan meningkatkan kesejahteraan pemegang saham.
10

 

Dengan mencapai tujuan tersebut, maka perusahaan dapat dengan 

mudah meningkatkan kinerjanya dengan baik. Kinerja keuangan 

merupakan kemampuan perusahaan untuk mengelola dan 

mengendalikan sumber dayanya yang dapat diukur dengan 

menganalisis laporan keuangan menggunakan rasio keuangan.
11

 

Umumnya tingkat profitabilitas yang dihasilkan oleh suatu perusahaan 

setiap tahunnya, digunakan sebagai dasar untuk mengukur kinerja 

keuangan. Adapun salah satu metrik yang dapat digunakan untuk 

mengukur kinerja keuangan adalah Return on Equity (ROE). ROE 

adalah rasio yang mengukur kinerja keuangan dengan 

membandingkan laba bersih dengan total modal, dan rasio ini 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menggunakan sumber 

daya yang dimilikinya untuk menghasilkan keuntungan atas ekuitas.
12

 

Kinerja keuangan dapat dikatakan baik, apabila perusahaan mampu 

mencapai standar nilai ROE perusahaan agrikultur sebesar 10%.
13

 

Berikut ini adalah data nilai ROE dari perusahaan agrikultur yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) yang dibandingkan 

dengan standar nilai ROE. 

 

 

 

 

                                                      
9
 Margo Yuwono, Direktori Perusahaan Pertanian 2022, 1st ed. 

(Jakarta: Badan Pusat Statistik, 2022), 18. 
10

 Isnan Murdiansyah, Nanik Wahyuni, and Yona Lestari, ―Pengaruh 

Struktur Modal, Ukuran Perusahaan dan Agency Cost Terhadap Kinerja 

Perusahaan Manufaktur Terdaftar di BEI,‖ Jurnal Ilmiah Akuntansi 

Peradaban VI, no. 1 (2020): 109. 
11

 (IAI), Standar Akuntansi Keuangan Revisi 2016. 
12

 Im Pandey, Financial Management, 11th ed. (New Delhi: Vikas 

Publishing House Pvt Ltd, 2015), 593. 
13

 Cristina Griffith et al., ―Farm Financial Analysis Series: Ratios to 

Measure Farm Financial Health‖ (Mississippi State, 2021). 
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Tabel 1.1 

Perbandingan Nilai ROE Perusahaan Agrikultur 

No. Nama Perusahaan 

ROE (%) Standar 

Nilai 

ROE 

(%) 

Nilai 

2017 2018 2019 2020 2021 

1 PT Astra Agro Lestari Tbk. 11,40 7,81 1,28 4,64 9,76 10 
Tidak 

Konsisten 

2 PT Andira Agro Tbk. -8,17 6,99 4,82 -4,06 -1,25 10 Tidak Baik 

3 PT Austindo Nusantara Jaya Tbk. 12,08 -0,13 -1,17 0,56 9,16 10 
Tidak 

Konsisten 

4 PT BISI International Tbk. 18,33 17,48 13,25 11,21 13,97 10 Baik 

5 
PT Charoen Pokphand Indonesia 

Tbk. 
15,90 23,47 17,24 16,47 14,39 10 Baik 

6 
PT Dharma Samudera Fishing 

Industries Tbk. 
4,19 4,74 4,29 -3,04 6,89 10 Tidak Baik 

7 PT Dharma Satya Nusantara Tbk. 18,09 11,68 4,77 7,67 10,53 10 
Tidak 

Konsisten 

8 PT FKS Multi Agro Tbk. 15,81 10,98 9,70 14,65 19,07 10 Baik 

9 PT Gozco Plantations Tbk. -10,96 -32,99 -71,21 -17,82 1,33 10 Tidak Baik 

10 PT Inti Agri Resources Tbk -4,50 -5,49 23,80 -13,06 -15,95 10 
Tidak 

Konsisten 

11 PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk. 11,31 22,06 16,46 10,71 16,26 10 Baik 

12 
PT PP London Sumatra Indonesia 

Tbk. 
9,40 3,95 2,97 7,49 9,74 10 

Tidak 

Konsisten 

13 PT Malindo Feedmill Tbk. 2,86 14,99 7,51 -1,96 2,95 10 
Tidak 

Konsisten 

14 PT Provident Agro Tbk. 4,43 -6,91 -3,42 51,77 34,57 10 
Tidak 

Konsisten 

15 PT Sampoerna Agro Tbk. 7,57 1,58 0,96 -5,05 17,72 10 
Tidak 

Konsisten 

16 PT Salim Ivomas Pratama Tbk. 3,83 -0,97 -3,61 1,84 6,74 10 Tidak Baik 

17 PT Sreeya Sewu Indonesia Tbk. -44,85 3,09 8,71 3,04 -1,29 10 
Tidak 

Konsisten 

18 
PT Sumber Tani Agung Resources 

Tbk. 
13,78 0,64 11,01 23,16 40,00 10 

Tidak 

Konsisten 

19 PT Wahana Pronatural Tbk. 1,03 2,20 -3,85 -1,91 -2,26 10 Tidak Baik 

Sumber Data: Laporan Keuangan Diolah pada Juni 2023 

Berdasarkan Tabel 1.1 di atas, terdapat 19 perusahaan yang 

disurvei menggunakan rasio ROE, kemudian dibandingkan dengan 

standar nilai ROE. Dari hasil perbandingan tersebut, dapat diketahui 

bahwa empat perusahaan masuk dalam kategori baik, yaitu: PT BISI 

International Tbk., PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk., PT FKS 

Multi Agro Tbk., dan PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk. Kategori 

ROE yang baik adalah ketika perusahaan memiliki nilai ROE yang 

tinggi dan stabil dalam jangka waktu yang cukup lama. ROE yang 

tinggi menunjukkan bahwa perusahaan mampu menghasilkan 

keuntungan yang tinggi dari modal yang digunakan. Kemudian 

sebanyak lima perusahaan lainnya masuk dalam kategori tidak baik, 

yaitu: PT Andira Agro Tbk., PT Dharma Samudera Fishing Industries 

Tbk., PT Gozco Plantations Tbk., PT Salim Ivomas Pratama Tbk., dan 

PT Wahana Pronatural Tbk. Kategori ROE yang tidak baik adalah 

ketika perusahaan memiliki ROE yang rendah atau negatif 

dibandingkan dengan standar nilai ROE dalam jangka waktu yang 

cukup lama. Dan sisanya sepuluh perusahaan masuk dalam kategori 
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tidak konsisten, yaitu perusahaan yang setiap tahun mengalami 

kenaikan atau penurunan ROE tidak permanen. Hal ini menunjukkan 

bahwa masih banyak perusahaan yang kinerja keuangannya belum 

bisa dikatakan baik dalam menghasilkan keuntungan selama periode 

2017-2021. 

Kinerja keuangan masih menjadi subjek yang intens dibahas dan 

relevan dalam riset akademis.
14

 Salah satu variabel yang dapat 

memengaruhi kinerja keuangan adalah struktur modal. Struktur modal 

merupakan pencampuran sumber keuangan untuk membiayai 

operasional perusahaan. Sumber keuangan dapat mencakup hutang 

dan ekuitas yang dapat digunakan oleh perusahaan.
15

 Berdasarkan 

penelitian Isnan Murdiansyah dkk., menunjukkan bahwa jika struktur 

modal meningkat, maka kinerja keuangan akan semakin meningkat. 

Hasil penelitiannya menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh 

positif terhadap kinerja keuangan perusahaan, yang sejalan dengan 

teori profitabilitas perusahaan dipengaruhi oleh besarnya utang 

perusahaan. Semakin besar proporsi utang, maka rasio profitabilitas 

juga semakin besar. Utang dapat meningkatkan laba perusahaan dan 

digunakan untuk kegiatan bisnis. Seiring dengan itu, laba yang 

diterima pun semakin besar, sehingga pengembalian untuk pemilik 

modal atau profitabilitas perusahaan pun semakin besar.
16

 Akan tetapi, 

hal ini bertentangan dengan hasil penelitian Nini dkk., membuktikan 

bahwa struktur modal berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

kinerja keuangan perusahaan. Setiap peningkatan dalam struktur 

modal atau peningkatan tingkat utang akan mengurangi kinerja 

keuangan perusahaan. Hasil penelitian ini sejalan dengan teori trade-

off yang menyatakan tambahan utang memberikan manfaat yang lebih 

                                                      
14

 Mihaela Brindusa Tudose, Valentina Diana Rusu, and Silvia 

Avasilcai, ―Financial Performance – Determinants And Interdependencies 

Between Measurement Indicators,‖ Business, Management and Economics 

Engineering 20, no. 1 (2022): 119–38, 

https://doi.org/10.3846/bmee.2022.16732. 
15

 Aljamaan, ―Capital Structure: Definitions, Determinants, Theories 

and Link With Performance Literature Review.‖ 
16

 Murdiansyah, Wahyuni, and Lestari, ―Pengaruh Struktur Modal, 

Ukuran Perusahaan dan Agency Cost Terhadap Kinerja Perusahaan 

Manufaktur Terdaftar di BEI,‖ 119. 
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sedikit dibandingkan dengan biaya yang harus ditanggung 

perusahaan.
17

 

Variabel yang dapat mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan 

selain struktur modal adalah ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan 

merupakan besar atau kecilnya suatu perusahaan yang dapat dilihat 

dari besar atau kecilnya modal yang digunakan, total aset yang 

dimiliki, atau total penjualan yang diperoleh.
18

 Berdasarkan hasil 

penelitian Poppy Pujawati dan Ni Ketut Surasni, membuktikan bahwa 

ukuran perusahaan signifikan positif mempengaruhi kinerja keuangan 

perusahaan. Hasil yang positif ini disebabkan oleh penggunaan aset-

aset yang dimiliki perusahaan oleh pihak manajemen secara efisien.
19

 

Namun berbeda dengan Kurniawati Dian dan Yatna Chicilia Nova, 

membuktikan bahwa tidak ada pengaruh antara ukuran perusahaan 

terhadap kinerja keuangan. Dari hasil analisisnya, ditemukan bahwa 

rata-rata ukuran perusahaan yang menjadi sampel penelitian 

diklasifikasikan sebagai perusahaan besar. Hal ini menunjukkan 

bahwa ukuran perusahaan bukanlah jaminan bahwa perusahaan akan 

memiliki kinerja yang baik.
20

 

Selain ukuran perusahaan, variabel yang dapat mempengaruhi 

kinerja keuangan adalah agency cost. Berdasarkan penelitian Sahala 

Manalu dan Sheren Natalia, agency cost secara simultan berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan pada perusahaan keluarga sektor industri 

                                                      
17

 Nini, Dina Patrisia, and Agus Nurofik, ―The Effect of Capital 

Structure on Company Financial Performance,‖ Jurnal Economia 16, no. 2 

(2020): 173–83. 
18

 Dewi Maryam and Yesa Cahayaning Ramadhani, ―Agency Cost 

as An Intervening Variable in the Impact of Capital Structure and Company 

Size on Company Performance,‖ Jurnal Akuntansi, Manajemen Dan 

Ekonomi 21, no. 3 (2019): 54–60, 

https://doi.org/10.32424/1.jame.2019.21.3.2097. 
19

 Poppy Pujawati and Ni Ketut Surasni, ―Pengaruh Capital 

Structure Dan Firm Size Terhadap Agency Cost Dan Kinerja Keuangan,‖ 

Jmm Unram - Master of Management Journal 9, no. 1 (2020): 78–90, 

https://doi.org/10.29303/jmm.v9i1.496. 
20

 Kurniawati Dian and Yatna Chicilia Nova, ―The Influence of Capital 

Structure, Company Size, Corporate Governance on Company Performance 

with Agency Cost as Intervening Variables,‖ Russian Journal of Agricultural 

and Socio-Economic Sciences 12, no. December (2020): 200–209, 

https://doi.org/https://doi.org/10.18551/rjoas.2020-12.10. 



9 

 

 

barang konsumsi di BEI. Dalam hal ini, perusahaan dapat 

mempertahankan dan juga meningkatkan kinerja keuangannya.
21

 Hal 

berbeda dibuktikan oleh Shirwan Rafiq Sdiq dan Hariem A. Abdullah, 

agency cost justru berdampak negatif pada kinerja keuangan 

perusahaan. Hal tersebut terjadi sebab adanya pengaruh moderasi yang 

signifikan dari agency cost pada hubungan antara struktur modal dan 

kinerja keuangan perusahaan.
22

 

Beberapa hasil penelitian di atas masih terdapat ketidaksesuaian, 

hal ini memotivasi peneliti untuk melakukan penelitian dengan 

variabel yang sama dan periode yang tidak sejalan. Oleh karena itu, 

judul penelitian yang akan penulis ajukan yaitu “Pengaruh Struktur 

Modal, Ukuran Perusahaan dan Agency Cost Terhadap Kinerja 

Keuangan (Studi Kasus Perusahaan Agrikultur yang Terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) pada Periode 2017-

2021)”. 

 

C. Identifikasi Masalah 

Identifikasi masalah adalah proses mengidentifikasi 

kemungkinan-kemungkinan aspek yang dapat muncul dalam sebuah 

penelitian. Berdasarkan latar belakang masalah di atas, terdapat 

masalah-masalah yang berkaitan dengan penelitian ini. Masalah 

tersebut diidentifikasikan sebagai berikut: 

1. Banyak perusahaan agrikultur yang memiliki kinerja 

keuangan perusahaan yang belum bisa dikatakan baik dalam 

menghasilkan keuntungan selama periode 2017-2021. 

2. Adanya keragaman hasil penelitian terdahulu, meskipun 

penggunaan variabel dan tujuan penelitiannya sama. 

Untuk memastikan fokus penelitian tidak menyimpang dari pokok 

permasalahan, peneliti memusatkan perhatian pada pengaruh variabel 

                                                      
21

 Sahala Manalu and Sheren Natalia, ―Pengaruh Agency Cost 

Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Keluarga Menggunakan Tobin’S Q 

& Altman Z-Score,‖ Jurnal Ekonomi Modernisasi 11, no. 3 (2015): 147, 

https://doi.org/10.21067/jem.v11i3.1091. 
22

 Shirwan Rafiq Sdiq and Hariem A. Abdullah, ―Examining the Effect 

of Agency Cost on Capital Structure-Financial Performance Nexus: 

Empirical Evidence for Emerging Market,‖ Cogent Economics and Finance 

10, no. 1 (2022), https://doi.org/10.1080/23322039.2022.2148364. 
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independen tertentu, seperti struktur modal, ukuran perusahaan dan 

agency cost terhadap variabel dependen yaitu kinerja keuangan. Data 

yang digunakan dalam penelitian ini diambil dari laporan keuangan 

tahunan yang publikasi oleh perusahaan pada periode 2017-2021. 

 

D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, maka rumusan 

masalah yang akan dijawab dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagaimana pengaruh struktur modal terhadap kinerja 

keuangan perusahaan agrikultur yang terdaftar di ISSI tahun 

2017-2021? 

2. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap kinerja 

keuangan perusahaan agrikultur yang terdaftar di ISSI tahun 

2017-2021? 

3. Bagaimana pengaruh agency cost terhadap kinerja keuangan 

perusahaan agrikultur yang terdaftar di ISSI tahun 2017-

2021? 

 

E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diidentifikasi 

sebelumnya, maka tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap kinerja 

keuangan perusahaan agrikultur yang terdaftar di ISSI tahun 

2017-2021. 

2. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap 

kinerja keuangan perusahaan agrikultur yang terdaftar di ISSI 

tahun 2017-2021. 

3. Untuk mengetahui pengaruh agency cost terhadap kinerja 

keuangan perusahaan agrikultur yang terdaftar ISSI tahun 

2017-2021. 

 

F. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan pada tujuan masalah di atas, maka manfaat 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 
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1. Bagi Peneliti 

Peneliti akan mendapatkan manfaat dalam memperluas 

pengetahuan tentang hubungan antara struktur modal, ukuran 

perusahaan, dan agency cost terhadap kinerja keuangan 

perusahaan agrikultur. 

 

2. Bagi Perguruan Tinggi 

a. Sebagai referensi yang dapat memberikan perbandingan 

dalam melakukan penelitian dibidang yang sama. 

b. Penelitian ini dapat membantu perguruan tinggi untuk 

meningkatkan kualitas dan kuantitas penelitian di bidang 

akuntansi dan manajemen, serta meningkatkan reputasi 

institusi akademik. 

 

3. Bagi Perusahaan 

a. Perusahaan agrikultur dapat memanfaatkan hasil 

penelitian ini sebagai panduan dalam membuat 

keputusan strategis terkait dengan struktur modal, 

ukuran perusahaan, dan pengurangan agency cost untuk 

meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 

b. Dengan memanfaatkan hasil penelitian ini, perusahaan 

agrikultur dapat mengoptimalkan struktur modal, ukuran 

perusahaan, dan mengurangi agency cost untuk 

meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 

 

G. Kajian Penelitian Terdahulu yang Relevan 

Kajian penelitian terdahulu adalah upaya untuk membandingkan 

dan memberikan inspirasi bagi penelitian selanjutnya. Selain itu, 

penelitian terdahulu membantu menempatkan penelitian saat ini dan 

menunjukkan orisinalitas dari penelitian ini. Bagian ini akan 

mencantumkan hasil-hasil penelitian terdahulu yang relevan dengan 

penelitian ini, baik yang telah dipublikasikan maupun yang belum 

dipublikasikan, kemudian membuat ringkasannya. Berikut beberapa 

hasil penelitian terdahulu yang relevan dengan penelitian ini. 

1. Penelitian yang dilakukan oleh Khaira Amalia Fachrudin 

dengan judul ―Analisis Pengaruh Struktur Modal, Ukuran 

Perusahaan, dan Agency Cost Terhadap Kinerja Perusahaan‖. 
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Penelitiannya bertujuan untuk menguji pengaruh struktur 

modal dan ukuran perusahaan terhadap agency cost; 

pengaruh struktur modal, ukuran perusahaan, dan agency 

cost terhadap kinerja keuangan; serta pengaruh tidak 

langsung struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap 

kinerja keuangan melalui agency cost sebagai intervening 

variable. Analisis data dalam penelitiannya dilakukan dengan 

analisis jalur. Analisis tersebut digunakan karena terdapat 

kemungkinan hubungan antar variabel dalam model yang 

bersifat linier. Hasil pengujian menunjukkan bahwa terdapat 

pengaruh signifikan positif  struktur modal terhadap agency 

cost dan pengaruh signifikan negatif ukuran perusahaan 

terhadap agency cost; tidak terdapat pengaruh signifikan 

struktur modal, ukuran perusahaan, dan agency cost terhadap 

kinerja keuangan; serta tidak terdapat pengaruh tidak 

langsung struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap 

kinerja keuangan melalui agency cost sebagai intervening 

variable.
23

 Persamaan penelitian tersebut dengan penelitian 

ini, yaitu terletak pada penggunaan variabel penelitian. 

Sedangkan, perbedaannya terletak pada sampel penelitian, 

teknik analisis data, dan penggunaan agency cost sebagai 

intervening variable. 

2. Penelitian yang dilakukan oleh Isnan Murdiansyah, Nanik 

Wahyuni, dan Yona Octiani Lestari dengan judul ―Pengaruh 

Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, dan Agency Cost 

Terhadap Kinerja Perusahaan Manufaktur Terdaftar di BEI‖. 

Penelitiannya bertujuan untuk menguji pengaruh struktur 

modal, ukuran perusahaan serta agency cost terhadap kinerja 

keuangan. Teknik analisis data yang digunakan dalam 

penelitiannya adalah regresi linier berganda. Hasil penelitian 

menunjukkan struktur modal berpengaruh positif signifikan 

terhadap kinerja keuangan, ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan serta agency cost 

                                                      
23

 Khaira Amalia Fachrudin, ―Analisis Pengaruh Struktur Modal, 

Ukuran Perusahaan, Dan Agency Cost Terhadap Kinerja Perusahaan,‖ Jurnal 

Akuntansi Dan Keuangan 13, no. 1 (2011): 37–46. 
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tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2014-2018.
24

 

Persamaan penelitian tersebut dengan penelitian ini, yaitu 

terletak pada variabel penelitian dan teknik analisis data. 

Sedangkan, perbedaannya terletak pada sampel penelitian 

dan subjek penelitian. 

3. Penelitian yang dilakukan Poppy Pujawati dan Ni Ketut 

Surasni dengan judul ―Pengaruh Capital Structure dan Firm 

Size terhadap Agency Cost dan Kinerja Keuangan‖. Tujuan 

dalam penelitiannya, yakni untuk membuktikan secara 

empiris pengaruh langsung maupun tidak langsung antara 

struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap agency cost; 

pengaruh struktur modal, ukuran perusahaan dan agency cost 

terhadap kinerja keuangan perusahaan manufaktur; serta 

pengaruh tidak langsung struktur modal dan ukuran 

perusahaan melalui agency cost sebagai variabel intervening 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. Hasil pengujian 

menunjukkan bahwa terdapat pengaruh ukuran perusahaan 

terhadap agency cost sedangkan struktur modal tidak teruji 

berpengaruh terhadap agency cost. Terdapat pengaruh ukuran 

perusahaan dan agency cost terhadap kinerja keuangan, 

sedangkan struktur modal tidak teruji berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan. Terdapat pengaruh tidak langsung ukuran 

perusahaan melalui agency cost sebagai variabel intervening 

terhadap kinerja keuangan, agency cost hanya memediasi 

antara ukuran perusahaan dengan kinerja keuangan.
25

 

Persamaan penelitian tersebut dengan penelitian ini, yaitu 

terletak pada variabel penelitian dan teknik analisis data. 

Sedangkan, perbedaannya terletak pada sampel penelitian 

dan subjek penelitian. 

4. Penelitian yang dilakukan Dewi Maryam dengan judul 

―Pengaruh Struktur Modal dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

                                                      
24

 Murdiansyah, Wahyuni, and Lestari, ―Pengaruh Struktur Modal, 

Ukuran Perusahaan Dan Agency Cost Terhadap Kinerja Perusahaan 

Manufaktur Terdaftar Di BEI.‖ 
25

 Pujawati and Surasni, ―Pengaruh Capital Structure Dan Firm Size 

Terhadap Agency Cost Dan Kinerja Keuangan.‖ 
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Agency Cost dan Kinerja Perusahaan (Studi Pada Perusahaan 

Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia)‖. Penelitiannya bertujuan 

untuk menguji pengaruh struktur modal, ukuran perusahaan 

terhadap agency cost dan kinerja keuangan perusahaan. 

Selain itu, juga menguji pengaruh tidak langsung antara 

struktur modal dan ukuran perusahaan terhadap agency cost. 

Metode analisis yang digunakan dalam penelitian adalah 

analisis jalur. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat 

pengaruh signifikan negatif antara ukuran perusahaan 

terhadap agency cost dan terdapat pengaruh signifikan 

negatif agency cost terhadap kinerja keuangan perusahaan, 

tidak terdapat pengaruh antara struktur modal terhadap 

agency cost dan tidak terdapat pengaruh struktur modal 

terhadap kinerja keuangan perusahaan, serta tidak terdapat 

pengaruh ukuran perusahaan terhadap kinerja keuangan 

perusahaan.
26

 Persamaan penelitian tersebut dengan 

penelitian ini, yaitu terletak pada variabel penelitian. 

Sedangkan, perbedaannya terletak pada sampel penelitian 

dan teknik analisis yang digunakan. 

5. Penelitian yang dilakukan oleh Dhela Widy Andiny dan Ulil 

Hartono dengan judul ―Pengaruh Struktur Modal, Corporate 

Governance, dan Ukuran Perusahaan terhadap Kinerja 

Perusahaan Sektor Aneka Industri di BEI Periode 2015-

2019‖. Tujuan dari penelitiannya adalah untuk menguji 

pengaruh struktur modal, corporate governance, dan ukuran 

perusahaan terhadap kinerja keuangan pada perusahaan 

sektor aneka industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada periode 2015-2019. Teknik analisis data yang 

digunakan dalam penelitiannya adalah regresi linier 

berganda. Hasil penelitiannya menunjukkan bahwa struktur 

modal, kepemilikan institusional, dewan komisaris, dan 

                                                      
26

 Dewi Maryam, ―Pengaruh Struktur Modal Dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Agency Cost Dan Kinerja Perusahaan (Studi Pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia),‖ Jurnal Akuntansi Dan Pajak 18, no. 2 (January 31, 

2018): 196, https://doi.org/10.29040/jap.v18i2.155. 
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ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. Penelitian ini menunjukkan bahwa 

kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan perusahaan karena semakin banyak kepemilikan 

manajerial dalam perusahaan dapat mengurangi masalah 

agensi untuk meningkatkan kinerja keuangan perusahaan.
27

 

Persamaan penelitian tersebut dengan penelitian ini, yaitu 

terletak pada penggunaan kinerja keuangan perusahaan 

sebagai variabel dependen dan teknik analisis data. 

Sedangkan, perbedaannya terletak pada penggunaan 

variabel corporate governance dan sampel penelitian. 

6. Penelitian yang dilakukan oleh Kurniawati Dian dan Yatna 

Chicilia Nova dengan judul ―The Influence of Capital 

Structure, Company Size, Corporate Governance on 

Company Performance with Agency Cost as Intervening 

Variables‖. Penelitiannya bertujuan untuk menguji hubungan 

antara struktur modal (DER), ukuran perusahaan, dan tata 

kelola perusahaan (GCG) terhadap kinerja keuangan 

perusahaan dengan variabel mediasi berupa agency cost. 

Dalam menganalisis data dari penelitian ini, digunakan dua 

metode yaitu statistik deskriptif dan analisis jalur 

menggunakan PLS (Partial Least Square). Berdasarkan hasil 

uji yang dilakukan, struktur modal memiliki pengaruh positif 

dan signifikan pada agency cost dan agency cost juga 

memiliki hasil positif dan signifikan pada kinerja keuangan 

perusahaan. Sementara itu, agency cost memiliki efek 

mediasi parsial dalam hubungan antara struktur modal dan 

kinerja keuangan perusahaan.
28

 Persamaan penelitian 

tersebut dengan penelitian ini, yaitu terletak pada 

penggunaan struktur modal, ukuran perusahaan, agency cost, 

                                                      
27

 Dhela Widy Andiny and Ulil Hartono, ―Pengaruh Struktur Modal, 

Corporate Governance, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kinerja 

Perusahaan Sektor Aneka Industri Di BEI Periode 2015-2019,‖ Jurnal Ilmu 

Manajemen 10, no. 2020 (2022): 244–54. 
28

 Dian and Nova, ―The Influence of Capital Structure, Company 

Size, Corporate Governance on Company Performance with Agency Cost as 

Intervening Variables.‖ 
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dan kinerja keuangan perusahaan sebagai variabel penelitian. 

Sedangkan, perbedaannya terletak pada penggunaan 

variabel corporate governance, agency cost sebagai 

intervening variable, dan teknik analisis data. 

7. Penelitian yang dilakukan oleh Nurul Ismi dkk. dengan judul 

―Analisis Pengaruh Debt to Equity Ratio dan Firm Size 

Terhadap Return On Equity Pada CV. Dwikora Usaha 

Mandiri‖. Penelitiannya bertujuan untuk memperoleh temuan 

eksplanatif yang teruji tentang pengaruh debt to equity ratio 

dan firm size terhadap return on equity pada CV. Dwikora 

Usaha Mandiri periode 2011- 2014. Data dianalisis dengan 

analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa (1) ada pengaruh positif dan signifikan 

dari debt to equity ratio dan firm size terhadap return on 

equity dengan pengaruh sebesar 55,5%, (2) ada pengaruh 

positif dan signifikan dari debt to equity ratio terhadap return 

on equity dengan pengaruh sebesar 21,8%, (3) ada pengaruh 

positif dan signifikan dari firm size terhadap return on equity 

dengan pengaruh sebesar 52,9%.
29

 Persamaan penelitian 

tersebut dengan penelitian ini, yaitu terletak pada 

penggunaan rasio untuk mengukur struktur modal, ukuran 

perusahaan, dan kinerja keuangan perusahaan sebagai 

variabel penelitian. Sedangkan, perbedaannya terletak pada 

tidak adanya variabel agency cost dan sampel penelitian. 

8. Penelitian yang dilakukan oleh Shirwan Rafiq Sdiq dan 

Hariem A. Abdullah dengan judul ―Examining the Effect of 

Agency Cost on Capital Structure-Financial Performance 

Nexus: Empirical Evidence for Emerging Market‖. 

Penelitiannya bertujuan untuk menguji hubungan antara 

struktur modal dan kinerja keuangan perusahaan di negara 

berkembang, Irak. Selain itu, penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh moderasi agency cost terhadap 

hubungan antara struktur modal dan kinerja keuangan pada 

                                                      
29

 Nurul Ismi, Wayan Cipta, and Ni Nyoman Yulianthini, ―Analisis 

Pengaruh Debt to Equity Ratio Dan Firm Size Terhadap Return On Equity 

Pada CV. Dwikora Usaha Mandiri,‖ Jurnal Manajemen Indonesia 9, no. 1 

(2021): 10–17. 
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sektor industri yang sedang berkembang. Dalam penelitian 

tersebut, metode estimasi pooled mean group digunakan 

untuk analisis data. Hasil penelitian menunjukkan adanya 

bukti untuk mendukung teori agensi dalam menjelaskan 

hubungan antara struktur modal dan kinerja keuangan. Selain 

itu, interaksi yang kuat ditemukan menunjukkan bahwa 

agency cost memiliki dampak yang signifikan pada 

hubungan antara struktur modal dan kinerja keuangan 

perusahaan, yaitu agency cost memoderasi hubungan antara 

struktur modal dan kinerja keuangan perusahaan.
30

 

Persamaan penelitian tersebut dengan penelitian ini, yaitu 

terletak pada penggunaan struktur modal, agency cost, dan 

kinerja keuangan perusahaan sebagai variabel penelitian. 

Sedangkan, perbedaannya terletak pada penggunaan agency 

cost sebagai intervening variable, dan teknik analisis data. 

9. Penelitian yang dilakukan oleh Nini, Dina Patrisia, dan Agus 

Nurofik dengan judul ―The Effect of Capital Structure on 

Company Financial Performance. Penelitiannya bertujuan 

untuk menguji pengaruh struktur modal terhadap kinerja 

keuangan perusahaan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018. Hasil 

analisis menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan 

di setiap model penelitian. Persamaan penelitian tersebut 

dengan penelitian ini, yaitu terletak pada penggunaan ROE 

sebagai kinerja keuangan perusahaan, total aset sebagai 

ukuran perusahaan, teknik pengambilan sampel dan teknik 

analisis data. Sedangkan, perbedaannya terletak pada rasio 

yang digunakan dalam ukuran struktur modal, sampel 

penelitian dan tidak digunakannya agency cost sebagai 

variabel penelitian. 

10. Penelitian yang dilakukan oleh Talha Akram dkk. dengan 

judul ―The Impact of Firm Size on Profitability - A Study on 

                                                      
30

 Sdiq and Abdullah, ―Examining the Effect of Agency Cost on 

Capital Structure-Financial Performance Nexus: Empirical Evidence for 

Emerging Market.‖ 
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the Top 10 Cement Companies of Pakistan‖. Tujuan dari 

penelitiannya adalah untuk mengetahui pengaruh ukuran 

perusahaan dapat mempengaruhi profitabilitas di Pakistan. 

Ukuran perusahaan yang menjadi variabel independen 

ditentukan oleh total aset dan total penjualan. Sedangkan 

kinerja keuangan perusahaan diukur dengan return on assets 

(ROA) dan return on equity (ROE). Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa ketika ukuran perusahaan ditentukan 

berdasarkan nilai total penjualan, hal itu menunjukkan 

dampak positif terhadap ROA dan ROE. Namun, ketika 

ukuran perusahaan ditentukan berdasarkan nilai total aset, hal 

itu menunjukkan dampak negatif.
31

 Persamaan penelitian 

tersebut dengan penelitian ini, yaitu terletak pada 

penggunaan ROE sebagai kinerja keuangan perusahaan, total 

aset sebagai ukuran perusahaan, dan teknik analisis data. 

Sedangkan, perbedaannya terletak pada rasio total 

penjualan yang digunakan dalam ukuran perusahaan, return 

on assets (ROA) yang digunakan untuk kinerja keuangan 

perusahaan, sampel penelitian dan tidak digunakannya 

agency cost sebagai variabel penelitian. 

 

H. Sistematika Penulisan 

Agar dapat memberikan gambaran secara komprehensif tentang 

penelitian ini, maka dalam penulisan penelitian ini digunakan 

sistematika tertentu. Berikut ini sistematika penulisan yang digunakan 

dalam penelitian ini. 

1. Bagian Awal 

Bagian ini memuat sampul depan, halaman judul, abstrak, 

surat pernyataan, persetujuan pembimbing, pengesahan, 

motto, persembahan, riwayat hidup, kata pengantar, daftar 

isi, daftar tabel, daftar gambar, dan daftar lampiran. 

 

 

                                                      
31

 Talha Akram et al., ―The Impact of Firm Size on Profitability – A 

Study on the Top 10 Cement Companies of Pakistan,‖ Jurnal Aplikasi 

Manajemen, Ekonomi Dan Bisnis 6, no. 1 (2021): 14–24, 

https://doi.org/10.51263/jameb.v6i1.137. 
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2. Bagian Substansi (Inti) 

Bagian ini terdiri dari lima bab, yaitu: 

BAB I PENDAHULUAN 

Bagian ini bertujuan untuk memberikan gambaran tentang 

masalah yang akan diteliti serta memberikan alasan 

penelitian ini penting untuk dilakukan. Bab ini terdiri dari 

delapan subbab yang dimulai dari penegasan judul, latar 

belakang masalah, identifikasi dan batasan masalah, rumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, kajian 

penelitian terdahulu yang relevan dan sistematika penulisan. 

BAB II LANDASAN TEORI DAN PENGAJUAN 

HIPOTESIS 

Bagian ini bertujuan untuk menjelaskan tentang variabel 

yang akan diteliti, sebagai dasar untuk memberi jawaban 

sementara terhadap rumusan masalah yang diajukan 

(hipotesis). Bab ini berisikan teori-teori yang berkaitan 

dengan struktur modal, ukuran perusahaan, agency cost, dan 

kinerja keuangan, serta pengajuan hipotesis. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Pada bab ini menguraikan tentang metode penelitian yang 

digunakan yang meliputi pendekatan penelitian, jenis 

penelitian, populasi, teknik pengambilan sampel, sampel 

penelitian, definisi operasional variabel, metode 

pengumpulan data, instrumen penelitian, dan metode analisis 

data. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini menguraikan tentang hasil analisis data terkait 

pengaruh struktur modal, ukuran perusahaan, dan agency 

cost terhadap kinerja keuangan, pengujian hipotesis yang 

diajukan oleh peneliti, dan pembahasan mengenai hasil 

analisis yang telah ditemukan oleh peneliti. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini berisi simpulan dan saran dari penelitian yang telah 

dilakukan. Simpulan tersebut mencakup permasalahan yang 

telah diidentifikasi dalam penelitian dan hasil analisis 
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objektif yang telah dicapai. Sementara itu, saran berisi solusi 

dan langkah-langkah yang dapat diambil untuk mengatasi 

masalah yang teridentifikasi. Saran ini secara khusus 

ditujukan untuk ruang lingkup penelitian yang dilakukan. 

 

3. Bagian Akhir  

Bagian ini memuat pertanggungjawaban atas bukti-bukti 

teoretis atau konsep-konsep serta bukti-bukti proses 

penelitian yang telah dilakukan peneliti. Bagian ini memuat 

daftar rujukan dan lampiran. Daftar rujukan adalah daftar 

yang berisi sumber-sumber yang digunakan dalam penelitian. 

Tujuan dari daftar rujukan adalah untuk memberikan 

transparansi, mengakui sumbangan penulis asli, dan 

memungkinkan pembaca untuk mengacu pada sumber-

sumber tersebut untuk memperoleh informasi lebih lanjut. 

Sedangkan, lampiran berisi dokumen-dokumen pendukung 

yang digunakan dalam penelitian sebagai bentuk 

pertanggungjawaban bahwa penelitian yang dilakukan dapat 

dipertanggungjawabkan. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang diperoleh, maka dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 

1. Struktur modal berpengaruh negatif signifikan terhadap 

kinerja keuangan perusahaan. 

2. Ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap 

kinerja keuangan perusahaan. 

3. Agency cost berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. 

 

B. Saran 

Berdasarkan pada hasil penelitian dan kesimpulan yang telah 

dihasilkan, agar penggunaannya dimanfaatkan lebih luas sesuai 

kebutuhan dan relevan sesuai dengan tujuannya, maka penulis 

merekomendasikan sebagai berikut: 

1. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk dapat menyusun 

kembali penelitian ini dengan sampel yang lebih besar dan 

lebih beragam, sehingga dapat membantu menguji hasil yang 

lebih generalisasi dan untuk memastikan keabsahan atau 

keandalan temuan. Selain itu, diharapkan juga untuk 

mencoba menggunakan desain eksperimen atau metode 

kausalitas lainnya untuk memahami hubungan sebab-akibat 

antara variabel-variabel tersebut. Dan kemudian dianalisis 

dengan metode analisis alternatif lainnya untuk mendapatkan 

hasil yang lebih stabil dan akurat. 

2. Bagi perguruan tinggi diharapkan dapat membangun 

kemitraan dengan perusahaan agrikultur yang berbasis 

syariah untuk menerapkan pengetahuan dari hasil penelitian 

ke dalam praktik nyata. Ini dapat menjadi peluang bagi 

mahasiswa untuk belajar dari pengalaman praktis serta bagi 

perguruan tinggi untuk terlibat dalam riset yang relevan 

dengan dunia industri. 
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3. Bagi perusahaan yang diteliti dalam penelitian ini diharapkan 

untuk menghindari penggunaan hutang secara berlebihan 

agar tidak menghadapi beban finansial yang berat. 

Perusahaan dapat mencari keseimbangan yang tepat antara 

hutang dan ekuitas dalam struktur modalnya untuk 

mempertahankan dan memaksimalkan tingkat kinerja 

keuangan yang baik. Selain itu, perusahaan sebaiknya juga 

memperhatikan ukuran perusahaan, sebab hasil penelitian 

menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif 

signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan. Perusahaan 

dapat memanfaatkan keuntungan dari skala usaha untuk 

meningkatkan efisiensi dan kinerjanya. Meningkatkan ukuran 

perusahaan ini dapat memberikan akses ke pasar yang lebih 

luas dan peluang untuk pertumbuhan bisnis. Perusahaan 

sebaiknya juga meningkatkan transparansi dan akuntabilitas 

dalam operasionalnya. Dengan begitu pemegang saham dan 

manajer perusahaan dapat mengurangi ketidakpercayaan dan 

potensi konflik keagenan. 
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