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ABSTRAK 

 

Berdasarkan data KSEI, investor pasar modal terus 

menunjukkan peningkatan dalam beberapa tahun terakhir. Hingga 

februari 2022, jumlah investor pasar modal didominasi oleh 

generasi muda, tetapi berdasarkan hasil observasi dari data pra riset 

peneliti pada Mahasiswa UIN Raden Intan Lampung mengenai 

Investasi Reksadana ternyata masih awam dan bahkan ada yang 

enggan untuk melakukan investasi reksadana yang menunjukkan 

bahwa minat investasinya masih rendah. 

Penelitian ini berjenis penelitian lapangan (Field Research) 

dan menggunakan pendekatan kuantitatif. Penelitian ini dilakukan 

pada Mahasiswa yang sedang atau talah menempuh mata kuliah 

Manajemen Keuangan di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN 

Raden Intan Lampung, sampel dalam penelitian ini adalah 96 

responden. Pengambilan sampel dilakukan dengan cara purposive 

sampling. Metode analisis data menggunakan SEM (Structural 

equation modeling) dengan menggunakan Partial Least Square 

(PLS) dan pengelolaan data dilakukan dengan menggunakan 

software SmartPLS 3.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Risiko 

dan Return secara parsial berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Minat Mahasiswa Berinvestasi Reksadana. Uji R
2
 

menunjukkan bahwa besarnya nilai R
2
 Minat Investasi adalah 

0.546 yang berarti nilai tersebut menunjukkan bahwa Risiko dan 

Return berkontribusi sebesar 54,6% dan sisanya sebesar 46,4% 

pada variabel lainnya. Kemudian untuk vaiabel moderasi, 

pengetahuan investasi memperlemah hubungan antara risiko dan 

minat investasi secara signifikan, hal ini menujukkan bahwasannya 

pengetahuan investasi memperlemah hubungan antara risiko dan 

minat mahasiswa berinvestasi reksadana, artinya pengetahuan 

investasi memoderasi hubungan antara risiko dan minat mahasiswa 

berinvestasi reksadana. Selanjutnya pengetahuan investasi 

memperkuat hubungan antara return dan minat investasi secara 

tidak signifikan, hal ini menunjukkan bahwasannya pengetahuan 

investasi memperkuat hubungan antara return dan minat 
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mahasiswa berinvestasi reksadana tetapi pengaruhnya tidak besar, 

artinya pengetahuan investasi tidak memoderasi hubungan antara 

return dan minat mahasiswa berinvestasi reksadana.  

 

Kata kunci: Risiko, Return, Pengetahuan investasi, Minat 

Mahasiswa Berinvestasi, Reksadana. 
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ABSTRACT 

 

Based on KSEI data, capital market investors continue to 

show improvement in recent years. Until February 2022, the 

number of capital market investors is dominated by the younger 

generation, but based on observations from pre-research data from 

researchers at UIN Raden Intan Lampung Students regarding 

Mutual Fund Investment, it turns out that they are still ordinary 

and some are even reluctant to invest in mutual funds, which shows 

that their investment interest is still low. 

This research is a type of field research and uses a 

quantitative approach. This research was conducted on students 

who are or have taken the Financial Management course at the 

Faculty of Economics and Islamic Business UIN Raden Intan 

Lampung, the sample in this study was 96 respondents. Sampling is 

done by purposive sampling. The data analysis method uses SEM 

(Structural equation modeling) using Partial Least Square (PLS) 

and data management is carried out using SmartPLS 3 software. 

The results of this study show that the variables Risk and 

Return partially have a positive and significant effect on Student 

Interest in Investing in Mutual Funds. The R2 test shows that the 

R2 value of Investment Interest is 0.546 which means that the value 

shows that Risk and Return contribute 54.6% and the remaining 

46.4% to other variables. Then for variable moderation, 

investment knowledge weakens the relationship between risk and 

investment interest significantly, this shows that investment 

knowledge weakens the relationship between risk and student 

interest in investing in mutual funds, meaning that investment 

knowledge moderates the relationship between risk and student 

interest in investing in mutual funds. Furthermore, investment 

knowledge strengthens the relationship between return and 

investment interest insignificantly, this shows that investment 

knowledge strengthens the relationship between return and student 

interest in investing in mutual funds but the effect is not large, 

meaning that investment knowledge does not moderate the 
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relationship between return and student interest in investing in 

mutual funds.   

 

Keywords: Risk, Return, Investment knowledge, Student Interest 

in investing, Mutual funds. 
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PENGESAHAN 
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MOTTO 

 

Q.S Al-Hasyr (59) Ayat 18 

 

َ وَلْتنَْظرُْ نفَْسٌ مَا قدََّمَتْ لِغَد   ياَ أيَُّهَا الَّذِينَ آمَنوُا اتَّقوُا اللََّّ
   ۖ

 

 َ وَاتَّقوُا اللََّّ
   ۖ

َ خَبِيرٌ بمَِا تعَْمَلوُنَ   إِنَّ اللََّّ  
Artinya: Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah 

kepada Allah dan hendaklah setiap diri memperhatikan apa 

yang telah diperbuatnya untuk hari esok (akhirat); dan 

bertakwalah kepada Allah, sesungguhnya Allah Maha 

Mengetahui apa yang kamu kerjakan.  
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Penegasan Judul 

Untuk dapat memahami dan terhindarkan dari 

salah penafsiran terkait judul skripsi ini, serta 

memudahkan pembaca mengkaji isi dan beberapa istilah 

yang terkandung dalam judul penelitian ini.  

 Adapun judul skripsi yang dimaksut adalah 

Pengaruh Risiko dan Return terhadap Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Reksadana dengan 

Pengetahuan Investasi sebagai Variabel Moderasi 

(Studi pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Islam UIN Raden Intan Lampung). 

 Berikut istilah-istilah yang terdapat dalam judul 

skripsi ini yang perlu diuraikan adalah sebagai berikut : 

1. Pengaruh 

Pengaruh adalah daya yang ada atau timbul dari 

sesuatu (orang, benda) yang ikut membentuk watak, 

kepercayaan, atau perbuatan seseorang.
1
 

2. Risiko  

Risiko dapat didefenisikan sebagai penyimpangan  

dari hasil yang diinginkan untuk analis investasi, dan 

itu adalah peristiwa yang merugikan. Risiko mencakup 

dua aspek penting yaitu aspek 

probabilitas/kemungkinan dan aspek 

kerugian/dampak.
2
 Namun orientasi masyarakat umum 

saat menyimak kata risiko selalu mengenai kerugian. 

 

 

                                                             
1 KBBI, “Pengertian Pengaruh,” accessed March 24, 2022, 

https://kbbi.web.id/pengaruh. 
2 Opan Arifudin, dkk., Manajemen Risiko, 1st ed. (Bandung: Widina 

Bhakti Persada Bandung, 2020), 
https://books.google.co.id/books?hl=id&lr=&id=zd4cEAAAQBAJ&oi=fnd&pg=

PA2&ots=89CJKp6ZMm&sig=ivPwbuDIAl2YVO2Bik-

r9y3qJUc&redir_esc=y#v=onepage&q&f=false. 
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3. Return 

Return merupakan hasil yang diperoleh dari 

investasi. Return dapat berupa return realisasian yang 

sudah terjadi atau return ekspetasian yang belum 

terjadi tetapi diharapkan akan terjadi di masa 

mendatang.
3
 

4. Minat 

Minat dapat dirumuskan sebagai suatu 

kecenderungan yang relative rtabil dalam kepribadian 

seseorang dan biasanya disertai dengan keinginan 

untuk terlibat dalam  aktivitas yang menyenangkan diri 

sendiri tanpa dipaksa.
4
 

5. Investasi 

Investasi adalah penanaman modal, biasanya 

dalam jangka panjang untuk pengadaan aktiva lengkap 

atau pembelian saham-saham dan surat berharga lain 

untuk memperoleh keuntungan.
5
 

6. Reksadana 

Reksadana adalah wadah yang digunakan untuk 

menghimpun dana dari masyarakat pemodal, yang 

selanjutnya diinvestasikan oleh manajer investasi 

dalam portofolio efek/sekuritas.
6
 

 

 

                                                             
3 Lailatus Saadah dan Tyas Nurainui., Implementasi Pengukuran 

Current Ratio, Debt to Equity Ratio Dan Return on Equity Serta Pengaruhnya 

Terhadap Return, ed. Dr Zulfikar, 1st ed. (Jombang: LPPM Universitas KH. A. 

Wahab Hasbullah, 2020), 
https://books.google.co.id/books?id=bRg7EAAAQBAJ&printsec=frontcover&hl=

id#v=onepage&q&f=false. 
4 Maria Kanusta, GERAKAN LITERASI DAN MINAT BACA, ed. Hariris 

Shofa (tt.p: CV. AZKA PUSTAKA, 2021), 
https://books.google.co.id/books?id=TTZZEAAAQBAJ&printsec=frontcover&hl

=id#v=onepage&q&f=false. 
5 Otoritas Jasa Keuangan, “Pasar Modal,” accessed March 25, 2022, 

https://ojk.go.id/id/kanal/pasar-modal/Pages/Pengelolaan-Investasi.aspx. 
6 IBI and LSPP, Mengelola Bank Syariah, 2nd ed. (Jakarta: PT. 

Gramedia Pustaka Utama, 2018). 
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7. Pengetahuan Investasi 

Pengetahuan atau wawasan adalah segala sesuatu 

yang diketahui atau segala sesuatu yang diketahui 

berkenaan dengan hal (mata pelajaran).
7
 Sehingga 

pengetahuan investasi adalah segala sesuatu yang 

diketahui berkenaan dengan investasi. 

8. Variabel Moderasi 

Variabel moderasi adalah variabel yang 

kedudukannya dapat memperkuat atau memperlemah 

hubungan antara variabel bebas (x) terhadap variabel 

terikat (y).
8
 

 

B. Latar Belakang Masalah 

Pertama, permintaan pasar yang mendorong 

pertumbuhan pasar modal syariah Indonesia, kemudian 

pemerintah mengintervensi dengan menerbitkan regulasi 

pendukung. Jangka waktu antara tersedianya produk 

investasi syariah di pasar dengan dukungan regulasi 

pemerintah cukup lama pada awal perkembangannya. 

Meskipun produk investasi syariah pertama kali 

diluncurkan di Indonesia pada tahun 1997, fatwa yang 

menyertainya dikeluarkan pada tahun 2002, bahkan 

peraturan Bapepam-LK (sekarang OJK) tentang pasar 

modal syariah sudah diterbitkan meskipun produk tersebut 

belum tersedia untuk dibeli. Hal ini menandakan bahwa 

infrastruktur regulasi sudah disiapkan terlebih dahulu oleh 

                                                             
7 KBBI, “Pengetahuan,” accessed March 25, 2022, 

https://kbbi.kata.web.id/pengetahuan/. 
8 Marthaleina Ruminda, Membangun Purchase Intention Dari 

Perspektif Webqual 4.0, Trust, Logistic Service, ed. Rintho R. Rerung (Bandung: 

Media Sains Indonesia, 2022), hlm 90. 
https://www.google.co.id/books/edition/Membangun_Purchase_Intention_dari_Pe

rspe/XWqkEAAAQBAJ?hl=id&gbpv=1. 
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pemerintah untuk memudahkan pelaku pasar menerbitkan 

produk investasi syariah.
9
 

Hampir setiap negara di muka bumi ini terkena 

dampak parah dari pandemi COVID-19, termasuk 

Indonesia. Pengaruh tersebut hadir hampir di setiap 

kegiatan yang sedang berlangsung, tidak hanya di satu 

bidang saja. Di tengah wabah virus Corona, investasi 

menjadi bagian bidang yang menjadi perhatian. Tingkat 

kegiatan ekonomi suatu negara tidak diragukan lagi 

dipengaruhi oleh berbagai pembatasan yang ada. Virus 

Corona atau COVID-19 merupakan penghalang yang pada 

akhirnya akan memengaruhi stabilitas Indonesia, 

sebagaimana diakui Badan Koordinasi Penanaman Modal 

(BKPM). Rizal Calvary Marimbo yang merupakan 

anggota Komite Investasi Komunikasi dan Informasi di 

BKPM mengatakan jika menilik hubungan dagang dengan 

negara-negara yang menjadi episentrum COVID-19, 

bagiannya China, penurunan nilai investasi akan menjadi 

sangat jelas. Perdagangan mengalami kerugian yang 

drastis sebagai akibat dari pembatasan atau penguncian. 

Kegiatan ini mencakup ekspor dan impor bahan yang 

terkait langsung dengan China, serta semua kegiatan bisnis 

yang terkait dengan pasokan ini.
10

 

 

 

 

 

 

                                                             
9 Irwan Abdalloh, Pasar Modal Syariah, ed. Aninta Mamoedi (Jakarta: 

PT Elex Media Komputindo, 2018), 

https://books.google.co.id/books?id=zTaLDwAAQBAJ&printsec=frontcover&hl

=id#v=onepage&q&f=false. 
10

 Kementerian Investasi Badan Koordinasi Penanaman Modal, “Peran 

Covid-19 Atas Investasi Di Indonesia,” accessed March 25, 2022, 
https://www2.investindonesia.go.id/id/artikel-investasi/detail/peran-covid-19-atas-

investasi-di-indonesia. 
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      Sumber: www.ksei.co.id 

Gambar 1.1 

Data Statistik Jumlah Investor Pasar Modal 

 

Data statistik publik yang dikeluarkan oleh PT 

Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) pada bulan 

Januari 2021 menunjukkan peningkatan jumlah investor 

pasar modal yang signifikan. Data pada akhir tahun 2018 

hingga akhir tahun 2019 menunjukkan kenaikan jumlah 

investor dari 1.619.372 menjadi 2.484.354. Peningkatan 

sebesar 53,41% ini masih lebih rendah dari data akhir 

tahun 2019 hingga 2020. Pada akhir tahun 2020, jumlah 

investor sudah mencapai 3.880.753 meskipun pandemi 

sedang berlangsung. Hal ini menandakan adanya 

peningkatan minat masyarakat dalam berinvestasi 

meskipun sedang berlangsungnya Pembatasan Sosial 

Berskala Besar (PSBB) karena pandemi.
11

 

 

 

 

 

                                                             
11 Syamsu Rizal Fadly, “Aktivitas Pasar Modal Indonesia Di Era 

Pandemi,” Kementerian Keuangan, 2021, 
https://www.djkn.kemenkeu.go.id/artikel/baca/13817/Aktivitas-Pasar-Modal-

Indonesia-Di-Era-Pandemi.html. 
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    Sumber: www.ksei.co.id 

Gambar 1.2 

Demografi Investor 

 

Pertumbuhan industri reksadana terus tumbuh 

positif pada 2021 selaras dengan kondisi perekonomian 

nasional yang mulai pulih dari krisis akibat pandemi 

Covid-19. Data menunjukkan lebih dari separuh investor 

memiliki rekening investasi di Selling Agent Fintech. 

Menariknya, sekarang ada lebih dari 70% investor berusia 

antara 30 dan 40 tahun. Ketua Dewan Presidium Asosiasi 

Pelaku Reksa Dana & Investasi Prihatmo Hari Mulyanto 

mengatakan bahwa agen penjual reksadana (Aperd) digital 

akan terus memainkan peran penting dalam memacu 

pertumbuhan industri reksadana. Kehadiran Aperd digital 

dinilai sukses menyemangati generasi muda, milenial, dan 

individu digital savvy agar mulai memasukan dana pada 

dua tahun terakhir. Prihatmo mengatakan akan ada 3,2 juta 

investor reksa dana pada 2020, naik 78% dari Desember 

2019. Sementara itu, jumlahnya meningkat sekali lagi 

menjadi 3,5 juta pada Maret 2021. Peningkatan jumlah 

 

Gambar 1. 2 

 

http://www.ksei.co.id/
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investor ritel selama pandemi bisa jadi disebabkan oleh 

bergesernya perilaku milenial dalam membelanjakan 

uangnya. Larangan traveling mendorong anak muda 

mengalokasikan budget plesiran ke rekening investasi.
12

 

 

Sumber: www.ksei.co.id 

 

Gambar 1. 3  

Data Statistik Jumlah Investor   

Investor pasar modal terus meningkat dalam 

beberapa tahun terakhir. Total SID investor pasar modal 

per Februari 2022 akan menggapai 8,1 juta SID, tumbuh 

8,2 persen dari 7,5 juta SID pada akhir Desember 2021. 

Saat website Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) live 

pada Sabtu, 5 Maret 2022, mayoritas investor pasar modal 

adalah anak muda. Sejalan dengan meningkatnya investor 

pasar modal, tren ini jua dialami diberbagai tahun terakhir. 

Hingga Februari, 60,32 persen dari seluruh investor 

berusia di bawah 30 tahun. Diikuti oleh 21,49 persen 

                                                             
12 Aris Cahyadi, “Tren Investasi Reksa Dana Di Kalangan Milenial 

Terus Tumbuh,” 2021, https://investor.id/finance/248010/tren-investasi-reksa-

dana-di-kalangan-milenial-terus-tumbuh. 
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investor berusia antara 31 dan 40 tahun. Investor berusia 

antara 41 dan 50 merupakan 10,34% dari kelompok 

berikutnya, diikuti oleh investor berusia antara 51 dan 60 

(5,04%), dan investor di atas 60 (2,8%). Terdata 3,65 juta 

SID pada Februari 2022, naik 5,87 persen dari posisi akhir 

2021 untuk investor saham. Kemudian, investor pada reksa 

dana meningkat 8,9% menjadi 7,45 SID dari tahun 2021. 

Selain itu, total investor pada surat berharga negara 

meningkat 6,25% menjadi 649.332 SID. Sehingga 

peningkatan investor pasar modal paling signifikan terjadi 

saat pandemi. Di mana pada 2020, terjadi peningkatan 

sebesar 56,2 persen. Sementara tahun berikutnya terjadi 

peningkatan hingga 92,99 persen.
13

 

Di masyarakat Indonesia, reksadana mulai 

diperkenalkan di tahun 1997 dengan nama PT. Danareksa 

yang didirikan pemerintah. Danareksa adalah nama 

sertifikat yang dipakai untuk menjual reksa dana saat itu. 

Pemerintah kemudian mengeluarkan peraturan pasar 

modal pada tahun 1995, yang antara lain memuat 

pengaturan reksadana dalam Undang-Undang No. Tentang 

Pasar Modal, Undang-undang No.8 Tahun 1995. 

Penerbitan reksadana di bawah pengawasan PT BDNI 

Reksadana menandai dimulainya reksadana di Indonesia 

berkat peraturan ini.  Saat ini, Reksadana di Indonesia 

telah menjadi produk yang membawa dana masyarakat 

dengan jumlah ratusan triliun rupiah. Menurut data dari 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Reksadana di Indonesia 

selalu mengalami perkembangan yang signifikan. Bahkan, 

jumlah produk Reksadana di Indonesia sudah mencapai 

kurang lebih 2.195 produk dengan total dana yang dikelola 

(asset under management/AUM) mencapai Rp.570,83 

                                                             
13 Pipit Ika Ramadhani, “Investor Pasar Modal Tembus 8 Juta SID, 

Didominasi Umur Ini,” Liputan 6, 2022, 
https://www.liputan6.com/saham/read/4903452/investor-pasar-modal-tembus-8-

juta-sid-didominasi-umur-ini. 

https://xdana.com/artikel/how-to-xdana-melihat-perusahaan-legal-reksadana-di-ojk/
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triliun pada bulan Februari 2022.
14

 Reksadana mampu 

memberikan cerminan apakah investasi makin berkembang 

di nusantara karena memiliki pengalaman kurang lebih 45 

tahun sejak pasar modal di Indonesia diaktifkan kembali. 

Hal ini juga memperliatkan jika minat masyarakat terhadap 

produk reksadana makin besar, selain produk investasi 

yang tersedia sangat banyak dan beragam. 

Karakteristik reksadana syariah terbagi menjadi 4, 

antara lain : 

1. Reksadana Pasar Uang merupakan jenis reksadana 

yang portofolionya terdiri dari instrument pasar uang 

yang selaras pada prinsip syariah. Jenis reksadana ini 

seperti halnya dalam Sertifikat Investasi Mudharabah 

antar Bank Syariah (SIMA). 

2. Reksadana Pendapatan Tetap merupakan jenis 

reksadana yang portofolionya terdiri dari instrument 

obligasi syariah yang bersifat fixed income. Reksadana 

Pendapatan Tetap mempunyai potensi keuntungan 

yang relative lebih baik daripada Reksadana Pasar 

Uang. 

3. Reksadana Campuran adalah reksadana yang 

portofolio investasinya merupakan campuran antara 

saham syariah dan obligasi syariah yang bersifat fixed 

income. Reksadana Campuran mempunyai potensi 

keuntungan yang relative lebih baik daripada jenis 

Reksadana Pasar Uang dan Pendapatan Tetap. 

4. Reksadana Saham merupakan reksadana yang 

portofolionya terdiri dari instrument saham syariah 

(Islamic stock). Jenis reksadana ini secara umum 

mempunyai risiko yang lebih tinggi dibandingkan 

dengan reksadana lainnya karena merupakan investasi 

jangka panjang. 

                                                             
14 Otoritas Jasa Keuangan, “NAB Reksadana,” accessed March 25, 

2022, https://reksadana.ojk.go.id/Public/StatistikNABReksadanaPublic.aspx. 
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Return atau keuntungan dalam reksadana terdapat 

pada biaya transaksi reksadana yang relative rendah dan 

dapat dibeli dalam nilai yang relative kecil, kemudian 

Reksadana pada umumnya cocok untuk pemula dengan 

modal terbatas dan investor dengan kemampuan finansial 

yang tidak terlalu besar dan tidak terlalu menguasai teknik-

teknik portofolio serta tidak bisa mengikuti perkembangan 

pasar, dan Reksadana pada umumnya dikelola oleh 

manajer investasi yang professional dan mengelola dana 

dalam jumlah besar pula.
15

 

Reksadana dapat memberikan keuntungan bagi 

investor apabila portofolio efek yang dikelola oleh manajer 

investasi mendapatkan hasil sesuai dengan yang 

diharapkan. Namun, jika portofolio efek tersebut 

mengalami kerugian, reksadana juga dapat mengalami 

kerugian. Maka dari perlunya diimbangi dengan 

pengetahuan mengenai investasi reksadana untuk 

meminimalisir kerugian. 

Dalam QS. Yusuf (12) Ayat 46-49 terkandung 

kisah takwil Nabi Yusuf atas mimpi raja mesir yang 

melihat tujuh sapi gemuk dimakan tujuh sapi kurus. Hasil 

takwil Nabi Yusuf kala itu adalah program pembuatan 

lumbung pada saat tujuh musim subur untuk 

mengantisipasi persediaan pangan saat kemarau panjang 

melanda. Dari kisah ini dapat menjadi motivasi untuk 

mulai berinvestasi. Filosofi investasi yang diambil dari 

takwil Nabi Yusuf atas mimpi raja agaknya relevan dengan 

kondisi global saat ini. Ketika sedang berada di fase gemah 

ripah loh jinawi (tenteram, makmur serta sangat subur), 

sudah selayaknya kita tidak mengeksploitasi habis-habisan, 

tetapi menyisihkan sebagian hasil demi masa depan yang 

lebih cerah dan berkah.
16

 

                                                             
15 IBI and LSPP, Mengelola Bank Syariah. 
16 Beta Pujangga Mukti, “STRATEGI KETAHANAN PANGAN NABI 

YUSUF Studi Analisis Tentang Sistem Ketahanan Pangan Nabi Yusuf Dalam Al-
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QS al-Hasyr (59) Ayat 18  

 

َ وَلْتنَْظرُْ نفَْسٌ مَا قدََّمَتْ لِغَد   ياَ أيَُّهَا الَّذِينَ آمَنوُا اتَّقوُا اللََّّ
   ۖ

 

 َ وَاتَّقوُا اللََّّ
   ۖ

َ خَبِيرٌ بمَِا تعَْمَلوُنَ   إِنَّ اللََّّ   

 

Artinya: Hai orang-orang yang beriman, 

bertakwalah kepada Allah dan hendaklah setiap diri 

memperhatikan apa yang telah diperbuatnya untuk hari 

esok (akhirat); dan bertakwalah kepada Allah, 

sesungguhnya Allah Maha Mengetahui apa yang kamu 

kerjakan.  

Ayat di atas menganjurkan kita untuk melakukan 

refleksi terhadap masa lalu demi menjemput masa depan 

dalam bingkai ketakwaan. Dan dalam QS Al-Baqarah (2) 

Ayat 282 yang merupakan ayat terpanjang dalam Al-

Qur’an dengan 28 kalimat dan menyita hampir satu 

halaman penuh, justru menyuruh kita untuk lebih teliti dan 

pandai dalam membukukan transaksi.
17

 Ayat tersebut 

menggambarkan bahwa Islam melindungi perekonomian 

umat dengan mekanisme akad transaksi yang dilakukan 

secara jujur dan amanah. 

Q.S Lukman (31) Ayat 34  
 

لُ الْغَيْثَ وَيعَْلمَُ مَا فيِ  اعَةِ وَينُزَِّ َ عِنْدَهُ عِلْمُ السَّ إنَِّ اللََّّ

الْْرَْحَامِ 
   ۖ

وَمَا تدَْرِي نفَْسٌ مَاذَا تكَْسِبُ غَدًا
   ۖ

 

وَمَا تدَْرِي نفَْسٌ بأِيَِّ أرَْض  تمَُوتُ 
  ۖ

َ عَلِيمٌ خَبِيرٌ  إنَِّ اللََّّ  

                                                                                                                             
Quran Surat Yusuf Ayat: 46-49,” Jurnal Tarjih Dan Pengembangan Pemikiran 
Islam 16, no. 1 (2019): 35–47, 

https://doi.org/https://jurnal.tarjih.or.id/index.php/tarjih/article/view/16.103. 
17 Mang AMSI, Berkah Dengan Investasi Syariah:Saham Syariah Kelas 

Pemula, ed. Yulian Masda (Jakarta: PT Gramedia, 2020), 
https://books.google.co.id/books?id=vIb4DwAAQBAJ&printsec=frontcover&hl=

id#v=onepage&q&f=false. 
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Artinya: Sesungguhnya Allah, hanya pada sisi-Nya 

sajalah pengetahuan tentang hari Kiamat; dan Dia-lah 

yang menurunkan hujan, dan mengetahui apa yang ada 

dalam rahim. dan tiada seorangpun yang dapat 

mengetahui (dengan pasti) apa yang akan diusahakannya 

besok [1187]. Dan tiada seorangpun yang dapat 

mengetahui di bumi mana Dia akan mati. Sesungguhnya 

Allah Maha mengetahui lagi Maha Mengenal.  

[1187] Yaitu: Manusia tak bisa memastikan apa 

yang akan mereka usahakan atau didapati besok. Namun, 

mereka harus berusaha. 

Ayat diatas merujuk pada investasi, ayat di atas 

secara tegas menyebutkan jika tiada seorang pun di dunia 

ini yang bisa memprediksi apa yang ingin diupayakan atau 

diadakan esok hari. Karena ketidaktahuan tersebut maka 

manusia diperintahkan berusaha, salah satunya dengan 

cara berinvestasi sebagai bekal menghadapi hari esok yang 

tidak pasti tersebut, hasilnya merupakan hak Allah tetapi 

yang penting berusaha dengan mengikuti standar agama 

dalam setiap kegiatan apapun termasuk investasi. 

Oleh karena itu, dapat ditarik intinya jika Islam 

melihat investasi menjadi kegiatan yang begitu krusial 

menjadi tahap antisipatif atas peristiwa yang akan datang.  

Seruan  bagi  orang-orang  yang beriman untuk 

mempersiapkan diri (antisipasi) di hari esok 

mengindikasikan bahwa  segala  sesuatunya  harus  

disiapkan  dengan  penuh  perhitungan dan kecermatan. 

Dalam perspektif ekonomi, hari esok dalam ayat-ayat 

diatas bisa dimaknai sebagai masa depan (future), ketika 

mahasiswa yang katanya orang terpelajar tetapi tidak 

berminat dan tidak tau mengenai investasi. Maka ini bisa 

dianggap sebagai masalah, karena dalam Islam pun sudah 

dianjurkan untuk kita berinvestasi atau menyisihkan demi 

masa depan serta generasi berikutnya. 
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Tabel 1. 1  

Data Pra-Riset Mengenai Investasi Reksadana 

Kepada Mahasiswa 

 

NO PERTANYAAN JAWABAN (Ya/Tidak) 

/ALASAN 

1 Apakah mahasiswa 

mengetahui tentang 

investasi reksadana? 

Pernah berinvestasi di 

reksadana? 

- Ga, belum pernah 

nyoba. 

- Ga, emang beda ya 

sama saham? 

- Tau, belum pernah 

inves karena takut 

rugi. 

2 Jika ada kesempatan 

mau ngga nyoba 

investasi reksadana? 

 

- Ya, katanya 

untungnya bisa gede. 

- Ga, belum tertarik. 

- Ga, takut rugi karena 

ga ngerti. 

3 Apakah anda khawatir 

jika pendapatan yang 

diperoleh dari 

investasi di reksadana 

tidak sesuai dengan 

harapan? 

- Ya, takut rugi. 

- Ya, belum siap sama 

resikonya. 

- Ya, takut rugi ga dapet 

untung malah 

modalnya ilang. 

4 Andaikan kamu 

berinvestasi 

direksadana, Apakah 

menurutmu Investasi 

di reksadana 

memberikan 

keuntungan (bagi 

hasil) yang lebih 

menarik dan 

menguntungkan 

- Ya, katanya 

keuntungan dari 

Investasi lebih 

menarik. 

- Ga tau, kayaknya 

lebih aman di bank. 

- Ya, tapi kerugiannya 

juga bisa lebih besar. 
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dibanding dengan 

menabung di bank? 

 

5 Apakah sebagai calon 

investor, pengetahuan 

dasar tentang 

reksadana sangat 

penting? 

- Ya, Karena biar bisa 

meminimalisir 

kerugian. 

- Ya, Supaya bisa dapet 

keuntungan yang 

maximal. 

- Ya, sangat penting. 

 

Untuk wawancara pra riset ini sasarannya adalah 

mahasiswa UIN Raden Intan Lampung Fakultas Ekonomi. 

Dari 37 mahasiswa sekitar 84% tepatnya 31 mahasiswa 

peneliti simpulkan minim minat dalam investasi terutama 

reksadana. Jawaban yang diberikan responden bervariasi, 

beberapa dari mereka mengatakan bahwa belum siap 

dengan resikonya, takut rugi bandar, takut kurang 

terjaminnya keamanan. Mereka yang mengatakan berminat 

rata-rata karena keuntungan yang besar tetapi mereka juga 

belum siap untuk menjadi investor karena belum siap 

secara finansial, konsekuensi, konsistensi. 

Berdasarkan paparan di atas, Mahasiswa sebagai 

bagian dari salah satu anak muda yang mendominasi pasar 

modal menunjukkan bahwa adanya minat dalam 

berinvestasi tetapi berdasarkan hasil observasi dari data pra 

riset peneliti pada Mahasiswa UIN Raden Intan Lampung 

mengenai Investasi Reksadana ternyata masih awam dan 

bahkan ada yang enggan untuk melakukan investasi 

reksadana yang menunjukkan bahwa minat investasinya 

masih rendah, karena mereka berasumsi bahwa investasi 

pasti memiliki resiko yang besar sebab mahasiswa jika 

mendengar kata investasi lebih cenderung mengarah ke 

saham. Tidak ada seorang pun yang menyukai kerugian, 

yang disukai semua orang adalah keuntungan. Sayangnya, 
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dalam dunia investasi Risiko dan Return memiliki 

hubungan yang searah, yaitu “high risk, high return”, 

yang artinya semakin tinggi return maka akan semakin 

tinggi pula risiko yang didapat, begitu pula sebaliknya.
18

 

Yang menjadi masalah dalam minat mahasiswa adalah 

mahasiswa beranggapan bahwa investasi terlalu berisiko 

untuk mendapatkan keuntungan. Sehingga memilih untuk 

menunda bahkan enggan untuk berinvestasi, yang 

disebabkan kurangnya informasi atau pengetahuan yang 

dimiliki untuk dapat mengelola ataupun 

mempertimbangkan Risiko dan return dalam investasi 

sehingga menyebabkan minat investasinya menurun.  

Pada Penelitian yang berjudul “Analisis Faktor-

Faktor Yang Mempengaruhi Minat Mahasiswa 

Berinvestasi Melalui Reksadana Online Yang Terdaftar Di 

Otoritas Jasa Keuangan.” Yang dilakukan oleh Dyan 

Utmawati Nururrokhmah menyatakan bahwa Risiko 

investasi secara parsial memiliki pengaruh positif terhadap 

minat mahasiswa berinvestasi reksadana online.
19

 

Kemudian penelitian yang berjudul “Pengaruh Pegetahuan, 

Manfaat dan Risiko Investasi terhadap Minat Investasi 

pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Sumatera Utara.” Yang dilakukan oleh Nurul Indah 

Ramadhani menyatakan bahwa Risiko Investasi 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Minat 

Investasi Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis USU.
20

 

                                                             
18 Agita Natalia, “Mengenal Istilah High Risk High Return Di Dunia 

Investasi,” PT Ajaib Teknologi Indonesia, 2022, https://ajaib.co.id/mengenal-

istilah-high-risk-high-return-di-dunia-investasi/. 
19 Dyan Utmawati Nururrokhmah, “ANALISIS FAKTOR-FAKTOR 

YANG MEMPENGARUHI MINAT MAHASISWA BERINVESTASI 
MELALUI REKSA DANA ONLINE YANG TERDAFTAR DI OTORITAS 

JASA KEUANGAN TAHUN 2019 (Studi Kasus Pada Mahasiswa Di 

Yogyakarta),” Skripsi (Universitas Islam Indonesia, 2020), 

https://dspace.uii.ac.id/bitstream/handle/123456789/23576/16312302.pdf. 
20 Nurul Indah Ramadhani, “Pengaruh Pengetahuan, Manfaat Dan 

Risiko Investasi Terhadap Minat Investasi Pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi 
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Sedangkan “Pemahaman Atas Investasi Memoderasi 

Pengaruh Motivasi Dan Risiko Investasi Pada Minat 

Berinvestasi.” Yang dilakukan oleh Ketut Riandita Anjar 

Saraswati, dan Made Gede Wirakusuma menyatakan 

bahwa Risiko berpengaruh negatif terhadap minat 

investasi.
21

 Kemudian penelitian yang dilakukan Epriyanti 

berjudul “Pengaruh Risiko Investasi Terhadap Minat 

Masyarakat Berinvestasi Sukuk di Bank Syariah Mandiri 

Baturaja.” Menyatakan bahwa risiko investasi berpengaruh 

signifikan terhadap minat masyarakat dalam berinvestasi.
22

 

Diperkuat oleh penelitian yang dilakukan Husna Fitri 

Amalia berjudul “Pengaruh Return Dan Risk Terhadap 

Minat Investasi Mahasiswa Di Galeri Investasi Institusi 

Agama Islam Negeri Diponegoro.” dan hasil penelitian 

menyatakan bahwa baik secara parsial maupun simultan 

Risiko berpengaruh signifikan terhadap minat investasi 

mahasiswa.
23

 

Selanjutnya penelitian yang berjudul “Pengaruh 

Return, Risiko dan Harga Saham terhadap Minat 

Berinvestasi Anggota Galeri Investasi Syariah (GIS) UIN 

Mataram pada PT. Phintraco Securities.” Yang dilakukan 

oleh Zaenul Wahyudi, H. Ahmad Amir Aziz , dan Riduan 

Mas’ud menyatakan bahwa variabel Return berpengaruh 

                                                                                                                             
Dan Bisnis Universitas Sumatera Utara,” Skripsi (Universitas Sumatera Utara, 

2021). 
21 Ketut Riandita Anjar Saraswati and Made Gede Wirakusuma, 

“Pemahaman Atas Investasi Memoderasi Pengaruh Motivasi Dan Risiko Investasi 
Pada Minat Berinvestasi,” E-Jurnal Akuntansi Universitas Udayana 24, no. 2 

(2018): 1584, https://doi.org/10.24843/eja.2018.v24.i02.p28. 
22 Epriyanti, “Pengaruh Resiko Investasi Terhadap Minat Masyarakat 

Berinvestasi Sukuk Di Bank Syariah Mandiri Baturaja,” Jurnal Manajemen Bisnis 
Unbara 1, no. 1 (2020): 97–116, 

https://doi.org/https://doi.org/10.54895/jmbu.v1i1.641. 
23 Husna Fitri Amalia, “Pengaruh Return Dan Risk Terhadap Minat 

Investasi Mahasiswa Di Galeri Investasi Institusi Agama Islam Negeri 
Diponegoro,” Skripsi (IAIN Ponorogo, 2019), 

http://etheses.iainponorogo.ac.id/id/eprint/7380. 
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secara positif dan signifikan terhadap minat berinvestasi.
24

 

Kemudian penelitian yang dilakukan oleh Muhammad 

Pintor Nasution dengan judul “Pengaruh Modal Investasi 

Minimal, Return, Persepsi Risiko, Kesehatan dan 

Pengetahuan Terhadap Minat Mahasiswa dengan 

Penghasilan sebagai variabel Moderasi Investasi di Galeri 

Investasi Bursa Efek Indonesia-Universitas Sumatera 

Utara.” Menyatakan bahwa Return berpengaruh positif dan 

signifkan terhadap minat investasi.
25

 Sedangkan penelitian 

yang dilakukan Dyan Utmawati Nururrokhmah dengan 

judul “Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Melalui Reksadana Online Yang 

Terdaftar Di Otoritas Jasa Keuangan.” Menyatakan bahwa 

Return investasi memiliki pengaruh negatif terhadap minat 

mahasiswa berinvestasi reksadana online.
26

 Kemudian 

peneliti yang dilakukan Kristanti Dwiputri, Fitria 

Husnatarina, dan Okto Bimaria berjudul “Pengaruh Modal 

Minimal Investasi, Pengetahuan Investasi, Risiko dan 

Return Terhadap Minat Berinvestasi Saham Pada 

Mahasiswa Jurusan Akuntansi Universitas Palangka Raya 

di Era Pandemi Covid-19.” dan hasil penelitian 

menyatakan bahwa Return berpengaruh positif tetapi tidak 

signifikan terhadap minat investasi.
27

 Didukung penelitian 

                                                             
24 Zaenul Wahyudi, H Ahmad Amir Aziz, and Riduan Mas, “Pengaruh 

Return , Risiko Dan Harga Saham Terhadap Minat Berinvestasi Anggota Galeri 

Investasi Syariah ( GIS ) UIN Mataram Pada PT . Phintraco Securities   ّ ,” 

Schemata: Jurnal Pascasarjana UIN Mataram 10, no. 1 (2021): 91–106, 

https://journal.uinmataram.ac.id/index.php/schemata/article/view/3496/1553. 
25 Muhammad Pintor Nasution, “Pengaruh Modal Investasi Minimal, 

Return, Persepsi Risiko, Kesehatan Dan Pengetahuan Terhadap Minat Mahasiswa 

Dengan Penghasilan Sebagai Variabel Moderasi Investasi Di GI Bursa Efek 

Indonesia - USU,” Thesis (Universitas Sumatera Utara, 2017). 
26 Nururrokhmah, “ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG 

MEMPENGARUHI MINAT MAHASISWA BERINVESTASI MELALUI 

REKSA DANA ONLINE YANG TERDAFTAR DI OTORITAS JASA 

KEUANGAN TAHUN 2019 (Studi Kasus Pada Mahasiswa Di Yogyakarta).” 
27 Kristanti Dwiputri, Fitria Husnatarina, and Okto Bimaria, “Pengaruh 

Modal Minimal Investasi, Pengetahuan Investasi, Risiko Dan Return Terhadap 
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yang dilakukan oleh Apriyanti Eka Lestari, Eni Indriani, 

dan Nungki Kartikasari berjudul “Pengaruh Literasi 

Keuangan, Return, Persepsi Risiko, Gender dan Kemajuan 

Teknologi terhadap Minat Investasi Mahasiswa.” dan hasil 

penelitian menyatakan bahwa Return berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap minat investasi mahasiswa.
28

 

Dengan adanya inkonsistensi hasil dari penelitian 

terdahulu mengenai Risiko dan Return, maka peneliti 

merasa penting untuk menempatkan variabel Pengetahuan 

Investasi sebagai variabel moderasi. Sebab pengetahuan 

bisa menjadi faktor lain yang dapat mempengaruhi minat 

investasi selain risiko dan return, baik itu memperkuat atau 

memeperlemah. Pengetahuan investasi adalah pemahaman 

dasar mengenai berbagai aspek investasi meliputi 

pengetahuan dasar penilaian investasi, tingkat risikonya 

dan tingkat pengembalian investasi yang penting untuk 

dimiliki seseorang sebelum melakukan investasi dengan 

tujuan mempermudah investor dalam pengambilan 

keputusan dan memperkecil risiko kerugian saat 

berinvestasi.
29

 Sejalan dengan yang disampaikan oleh 

Direktur Panin Asset Management Rudiyanto menyatakan 

bahwa kenaikan investor pada industri reksadana setiap 

tahun, berkaitan dengan pengetahuan masyarakat tentang 

keuangan khususnya investasi yang semakin baik.
30

 

                                                                                                                             
Minat Berinvestasi Saham Pada Mahasiswa Jurusan Akuntansi Universitas 

Palangka Raya Di Era Pandemi Covid-19,” Jurnal Penelitian UPR 2, no. 1 

(2022): 34–40, https://doi.org/10.52850/jptupr.v2i1.4123. 
28 Apriyanti Eka Lestari, Eni Indriani, dan Nungki Kartikasari, 

“Pengaruh Literasi Keuangan, Return, Persepsi Risiko, Gender Dan Kemajuan 

Teknologi Terhadap Minat Investasi Mahasiswa,” Jurnal Riset Mahasiswa 

Akuntansi 2, no. 4 (2022): 726–38, 
https://doi.org/https://doi.org/10.29303/risma.v2i4.238. 

29 Findri Firdhausa and Rani Apriani, “Pengaruh Platform Media Sosial 

Terhadap Minat Generasi Milenial Dalam Berinvestasi Di Pasar Modal,” 

Supremasi Hukum 17, no. 2 (2021): 96–103. 
30 Hikma Dirgantara, “Meningkat 16% Dalam Dua Bulan, Pertumbuhan 

Jumlah Investor Pasar Modal Akan Berlanjut,” Kontan.co.id, 2021, 
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Artinya, perlu adanya informasi yang memadai untuk 

mempermudah investor dalam praktik berinvestasi, karena 

kemampuan seseorang investor untuk menghadapi risiko 

serta mengurangi dampak kerugian yang mungkin saja 

dialami saat bekerja di dunia pasar modal didasarkan pada 

pengetahuan yang mumpuni mengenai investasi. Menurut 

Luh Komang Merawati, pengetahuan investasi merupakan 

wawasan yang menjadi landasan yang dimiliki seseorang 

dalam melakukan penanaman modal. Jadi, pengetahuan 

investasi merupakan pengetahuan yang didapatkan ketika 

seseorang memahami dan mempelajari bidang investasi 

untuk kemudian diterapkan.
31

 

Penelitian sejenis pernah dilakukan di Ponorogo 

oleh Husna Fitri Amalia dengan judul “Pengaruh Return 

Dan Risk Terhadap Minat Investasi Mahasiswa Di Galeri 

Investasi Institusi Agama Islam Negeri Diponegoro.”
32

 

Peneliti tertarik untuk mengambil penelitian sejenis di UIN 

Raden Intan Lampung tetapi dengan menggunakan subjek 

(variabel Y) yang spesifik yakni Minat Investasi 

Reksadana, kemudian ditambahkan variabel moderasi 

yaitu Pengetahuan Investasi. Peneliti merasa penting untuk 

melakukan penelitian ini mengingat adanya peningkatan 

jumlah investor muda selama masa pandemik, sedangkan 

minat investasi mahasiswa di UIN Raden Intan Lampung 

masih minim. Berdasarkan hal tersebut maka peneliti ingin 

mengambil judul penelitian “Pengaruh Risiko Dan 

Return Terhadap Minat Mahasiswa  Berinvestasi 

                                                                                                                             
https://investasi.kontan.co.id/news/meningkat-16-dalam-dua-bulan-pertumbuhan-

jumlah-investor-pasar-modal-akan-berlanjut. 
31 Luh Komang Merawati dan I Putu Mega Juli Semara Putra, 

“Kemampuan Pelatihan Pasar Modal Memoderasi Pengaruh Pengetahuan 
Investasi Dan Penghasilan Pada Minat Berinvestasi Mahasiswa,” Jurnal Ilmiah 

Akutansi Dan Bisnis 10, no. 2 (2015): 105–18, 

https://scholar.google.com/citations?view_op=view_citation&hl=id&user=0UNhz

n8AAAAJ&citation_for_view=0UNhzn8AAAAJ:YsMSGLbcyi4C. 
32 Amalia, “Pengaruh Return Dan Risk Terhadap Minat Investasi 

Mahasiswa Di Galeri Investasi Institusi Agama Islam Negeri Diponegoro.” 
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Reksadana Dengan Pengetahuan Investasi Sebagai 

Variabel Moderasi (Studi Pada Mahasiswa Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Raden Intan 

Lampung).” 

 

C. Identifikasi dan Batasan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, 

maka masalah yang didapat adalah adanya perbedaan hasil 

antara data yang dipublikasikan KSEI dengan data hasil 

pra survei yang dilakukan peneliti, dimana masalah yang 

diperoleh berdasarkan hasil pra survei adalah: 

1. Ada beberapa mahasiswa yang tertarik untuk 

berinvestasi karena keuntungannya tetapi takut dengan 

kerugiannya. 

2. Sebagian besar mahasiswa takut terhadap risiko dalam 

investasi. 

3. Adanya inkonsistensi penelitian terdahulu mengenai 

risiko dan return.  

4. Masih minim nya minat mahasiswa dalam berinvestasi 

reksadana sebab kurangnya pengetahuan untuk dapat 

mempertimbangkan Risiko dan return yang 

ditawarkan. 

 

Berdasarkan identifikasi tersebut, maka penulis 

memberikan batasan terhadap penelitian yang akan dikaji, 

bagaimana Pengaruh Risiko dan Return terhadap Minat 

Investasi Reksadana dengan menggunakan variabel 

moderasi yakni Pengetahuan Investasi. Dengan fokus 

penelitian pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Islam UIN Raden Intan Lampung. 

 

D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah di 

kemukakan, maka dapat di rumuskan masalah penelitian 

sebagai berikut: 
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1. Apakah Risiko berpengaruh terhadap Minat 

mahasiswa dalam berinvestasi Reksadana? 

2. Apakah Return berpengaruh terhadap Minat 

mahasiswa dalam berinvestasi Reksadana? 

3. Apakah Pengetahuan Investasi memoderasi hubungan 

antara Risiko terhadap Minat mahasiswa dalam 

berinvestasi Reksadana? 

4. Apakah Pengetahuan Investasi memoderasi hubungan 

antara Return terhadap Minat mahasiswa dalam 

berinvestasi Reksadana? 

5. Bagaimana Minat mahasiswa berinvestasi reksadana 

dalam perspektif ekonomi Islam? 

 

E. Tujuan Penelitian 

Bedasarkan rumusan masalah yang telah 

dikemukakan, maka tujuan penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Risiko terhadap Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Reksadana. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Return terhadap Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Reksadana. 

3. Untuk mengetahui apakah Pengetahuan Investasi 

memoderasi hubungan Risiko terhadap Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Reksadana. 

4. Untuk mengetahui apakah Pengetahuan Investasi 

memoderasi hubungan Return terhadap Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Reksadana. 

5. Untuk mengetahui bagaimana Minat mahasiswa 

berinvestasi reksadana dalam perspektif ekonomi 

Islam. 

 

F. Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan manfaat bagi beberapa pihak seperti: 
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1. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diinginkan bisa bermanfaat bagi 

mahasiswa atau kelompok lain yang membutuhkan 

referensi di bidang ini dan menjadi substitusi 

penelitian lain, khususnya di bidang ekonomi dan 

bisnis yang secara khusus terkait dengan risiko dan 

return, dua faktor yang berkontribusi atas kemauan 

investor untuk berinvestasi reksadana dengan 

Pengetahuan Investasi sebagai Moderasi. 

2. Bagi Masyarakat 

Penelitian ini dapat memberi pengetahuan kepada 

masyarakat tentang Investasi Reksadana dengan studi 

yang dekat dengan masyarakat. 

3. Bagi Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam UIN Raden 

Intan Lampung. 

Penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi 

bacaan yang menambah wawasan dan informasi serta 

dapat menambah koleksi dokumentasi Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Raden Intan Lampung. 

 

G. Kajian Penelitian Terdahulu yang Relevan 

Dari banyaknya literatur yang menjadi sumber 

referensi. Penelitian terdahulu yang dilakukan berasal dari 

jurnal dan skripsi dengan melihat hasil penelitian dan akan 

dibandingkan dengan penelitian selanjutnya, diantaranya 

sebagai berikut: 

Tabel 1. 2  

Daftar Penelitian Terdahulu 

No Peneliti/ 

Tahun 

Judul 

Penelitian 

Metode 

Penelitin 

Hasil 

1. Kristanti 

Dwiputri, 

Fitria 

Husnatari

na, Okto 

Pengaruh 

Modal 

Minimal 

Investasi, 

Pengetahua

Jenis 

penelitian 

ini adalah 

deskriptif 

kuantitatif. 

Hasil dari 

penelitian ini 

menunjukkan 

bahwa 

Pengetahuan 
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Bimaria/2

022 

n Investasi, 

Risiko dan 

Return 

Terhadap 

Minat 

Berinvestas

i Saham 

Pada 

Mahasiswa 

Jurusan 

Akuntansi 

Universitas 

Palangka 

Raya di Era 

Pandemi 

Covid-19. 

Teknik 

pengambila

n sampel 

yang 

digunakan 

adalah 

purposive 

sampling. 

Teknik 

analisis 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian 

ini adalah 

Analisis 

Regresi 

Linier 

Berganda 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap 

Minat 

Investasi.  

 

Return 

berpengaruh 

positif tetapi  

tidak 

signifikan 

terhadap 

minat 

investasi.  

 

Risiko 

berpengaruh 

negatif tetapi 

tidak 

signifikan 

terhadap 

minat 

investasi.
33

 

2.  Zaenul 

Wahyudi, 

H. Ahmad 

Amir Aziz 

, Riduan 

Mas’ud/ 

2021 

Pengaruh 

Return, 

Risiko dan 

Harga 

Saham 

terhadap 

Minat 

Teknik 

pengumpul

an data 

menggunak

an kuisioner 

tertuttup 

yang telah 

Hasil 

penelitian ini 

menunjukkan 

bahwa 

variabel 

Return 

berpengaruh 

                                                             
33 Kristanti Dwiputri, Husnatarina, and Bimaria, “Pengaruh Modal 

Minimal Investasi, Pengetahuan Investasi, Risiko Dan Return Terhadap Minat 
Berinvestasi Saham Pada Mahasiswa Jurusan Akuntansi Universitas Palangka 

Raya Di Era Pandemi Covid-19.” 



24 
 

Berinvestas

i Anggota 

Galeri 

Investasi 

Syariah 

(GIS) UIN 

Mataram 

pada PT. 

Phintraco 

Securities. 

diuji 

validitas 

dan 

reliabilitasn

ya. Teknik 

analisis data 

yang 

digunakan 

untuk 

menjawab 

hipotesis 

adalah 

regresi 

linier 

berganda. 

secara 

signifikan 

terhadap 

minat 

berinvestasi.
34

 

3.  Muhamm

ad Pintor 

Nasution/

2017. 

Pengaruh 

Modal 

Investasi 

Minimal, 

Return, 

Persepsi 

Risiko, 

Kesehatan 

dan 

Pengetahua

n Terhadap 

Minat 

Mahasiswa 

dengan 

Penelitian 

ini 

menggunak

an 

pendekatan 

kuantitatif, 

Pemilihan 

sampel 

menggunak

an metode 

sensus 

sampel, 

Metode 

pengambila

Return dan 

persepsi 

risiko 

berpengaruh 

positif dan 

signifkan 

terhadap 

minat 

investasi.
35

 

                                                             
34 Wahyudi, Aziz, and Mas, “Pengaruh Return , Risiko Dan Harga 

Saham Terhadap Minat Berinvestasi Anggota Galeri Investasi Syariah ( GIS ) 

UIN Mataram Pada PT . Phintraco Securities   ّ .” 
35 Nasution, “Pengaruh Modal Investasi Minimal, Return, Persepsi 

Risiko, Kesehatan Dan Pengetahuan Terhadap Minat Mahasiswa Dengan 
Penghasilan Sebagai Variabel Moderasi Investasi Di GI Bursa Efek Indonesia - 

USU.” 
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Penghasilan 

sebagai 

variabel 

Moderasi 

Investasi di 

Galeri 

Investasi 

Bursa Efek 

Indonesia-

Universitas 

Sumatera 

Utara. 

n data 

dalam 

penelitian 

ini terdiri 

data primer, 

Pengujian 

data 

penelitian 

menggunak

an analisis 

regresi 

linier 

berganda 

dan uji 

residual 

untuk 

variabel 

moderating. 

4. Muhamm

ad 

Yusuf/201

9. 

Pengaruh 

Kemajuan 

Teknologi 

dan 

Pengetahua

n terhadap 

Minat 

Generasi 

Milnial 

dalam 

Berinvestas

i di Pasar 

Modal. 

Pengolahan 

data 

penelitian 

menggunak

an metode 

regresi 

berganda 

melalui 

software 

SPSS. 

Pengetahuan 

investasi 

memiliki 

pengaruh 

signifikan 

terhadap 

minat 

investasi 

mahasiswa di 

pasar 

modal.
36

 

                                                             
36 Muhammad Yusuf, “Pengaruh Kemajuan Teknologi Dan 

Pengetahuan Terhadap Minat Generasi Milenial Dalam Berinvestasi Di Pasar 
Modal,” Jurnal Dinamika Manajemen Dan Bisnis 2, no. 2 (2019): 86–94, 

https://doi.org/http://dx.doi.org/10.21009/JDMB.02.2.3. 
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5. Silvi 

Adiningty

as, 

Luqman 

Hakim/20

22. 

Pengaruh 

Pengetahua

n Investasi, 

Motivasi, 

dan Uang 

Saku 

terhadap 

Minat 

Mahasiswa 

Berinvestas

i di Pasar 

Modal 

Syariah 

dengan 

Risiko 

Investasi 

sebagai 

Variabel 

Intervening. 

Metode 

penelitian 

kuantitatif, 

Pengambila

n sampel 

pada 

penelitian 

menggnaka

n teknik 

purposive 

sampling, 

Pengetahuan 

investasi 

secara 

langsung 

terdapat 

dampak yang 

signifikan 

terhadap 

keinginan 

untuk 

investasi 

mahasiswa di 

pasar modal 

syariah.
37

 

6. Akhmad 

Darmawa

n, Kesih 

Kurnia, 

Sri 

Rejeki/ 

2019. 

Pengetahua

n Investasi, 

Motivasi 

Investasi, 

Literasi 

Keuangan 

dan 

Lingkungan 

Keluarga 

Jenis 

penelitian 

ini 

menggunak

an jenis 

penelitian 

kuantitatif. 

Teknik 

pengambila

Pengetahuan 

investasi 

secara parsial 

tidak 

berpengaruh 

terhadap 

minat 

investasi 

mahasiswa.
38

 

                                                             
37 Silvi Adiningtyas and Luqman Hakim, “Pengaruh Pengetahuan 

Investasi, Motivasi, Dan Uang Saku Terhadap Minat Mahasiswa Berinvestasi Di 

Pasar Modal Syariah Dengan Risiko Investasi Sebagai Variabel Intervening,” 

Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam 8, no. 1 (2022): 474, 

https://doi.org/10.29040/jiei.v8i1.4609. 
38 Akhmad Darmawan, Kesih Kurnia, and Sri Rejeki, “Pengetahuan 

Investasi, Motivasi Investasi, Literasi Keuangan Dan Lingkungan Keluarga 
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Pengaruhny

a terhadap 

Minat 

Investasi Di 

Pasar 

Modal. 

n data 

menggunak

an 

Purposive 

Sampling. 

 

 

 

 

 

 

 

7. Findri 

Firdhausa 

dan Rani 

Apriani/2

021. 

Pengaruh 

Platform 

Sosial 

Terhadap 

Minat 

Generasi 

Milenial 

dalam 

Berinvestas

i di Pasar 

Modal. 

Metode 

penulisan 

kualitatif 

dengan 

teknik 

penulisan 

berupa 

naratif 

review yang 

bersumber 

dari studi 

kepustakaa

n yang 

terdiri dari 

undang- 

undang atau 

peraturan, 

jurnal 

ilmiah, 

koran 

elektronik, 

majalah 

hukum, dan 

lain 

sebagainya. 

Apabila 

tingkat 

pengetahuan 

mengenai 

investasi 

semakin 

tinggi, maka 

minat 

investasi 

generasi 

milenial pada 

pasar modal 

juga akan 

mengalami 

peningkatan. 

Semakin 

tinggi 

pengetahuan 

yang dimiliki 

mengenai 

dunia 

investasi, 

maka akan 

semakin 

tinggi pula 

                                                                                                                             
Pengaruhnya Terhadap Minat Investasi Di Pasar Modal,” Jurnal Ilmiah Akuntansi 

Dan Keuangan 8, no. 2 (2019): 44–56, https://doi.org/10.32639/jiak.v8i2.297. 
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ketertarikan 

seseorang 

untuk 

berinvestasi.
39

 

8.  Sufiati 

Annisa, 

Ismu 

Hartarto, 

Surya 

Ningsih 

Damanik, 

dan Reni 

Ria 

Armayani 

Hasibuan/

2021. 

Analisis 

Faktor-

Faktor yang 

Mempengar

uhi Minat 

Mahasiswa 

Berinvestas

i di Pasar 

Modal 

Syariah. 

Jenis 

penelitian 

ini 

menggunak

an 

pendekatan 

kuantitatif 

dengan 

menganalisi

s data dan 

angka-

angka untuk 

mencapai 

suatu 

kesimpulan. 

Penelitian 

ini 

menggunak

an sampel 

98 

mahasiswa 

Fakultas 

Ekonomika 

dan Bisnis 

Islam 

UINSU. 

Menunjukkan 

bahwa risiko 

dan tingkat 

pengembalian 

tidak 

mempengaru

hi minat 

mahasiswa 

untuk 

berinvestasi 

di pasar 

modal 

syariah
40

 

                                                             
39 Firdhausa and Apriani, “Pengaruh Platform Media Sosial Terhadap 

Minat Generasi Milenial Dalam Berinvestasi Di Pasar Modal.” 
40 Sufiati Annisa, dkk., “Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi 

Minat Mahasiswa Berinvestasi Di Pasar Modal Syariah,” Jurnal of Visions and 

Ideas 1, no. 2 (2021): 159–81, https://doi.org/47467/visa.v1i2.832. 



29 
 

9. Ketut 

Riandita 

Anjar 

Saraswati, 

dan Made 

Gede 

Wirakusu

ma/2018. 

Pemahaman 

Atas 

Investasi 

Memoderas

i Pengaruh 

Motivasi 

Dan Risiko 

Investasi 

Pada Minat 

Berinvestas

i. 

Penelitian 

ini 

menggunak

an teknik 

analisis data 

uji selisih 

mutlah dan 

Internal 

Sucsessive 

Method 

dengan 

pendekatan 

nonprobabil

ity sample /                                                                                                                                                                                                                                                                                                              

dengan 

teknik 

purposive 

sampling. 

Hasil analisis 

yang sudah 

dilakukan 

menunjukan 

bahwa risiko 

investasi 

berpengaruh 

negatif pada 

minat 

berinvestasi, 

dan 

pemahaman 

investasi 

mampu 

memperkuat 

pengaruh 

risiko 

investasi pada 

minat 

berinvestasi.
41

 

10. Lukman 

Hidayat, 

Nusa 

Muktiadji, 

dan 

Yoyon 

Supriadi/ 

2019. 

Pengaruh 

Pengetahua

n Investasi 

Terhadap 

Minat 

Mahasiswa 

Berinvestas

i di Galeri 

Investasi 

Perguruan 

Tinggi. 

Teknik 

analisis data 

yang 

digunakan 

dalam 

penelitian 

ini 

menggunak

an analisis 

korelasi dan 

regresi 

berganda. 

Hasil 

penelitian 

memberikan 

kesimpulan 

Pengetahuan 

Tingkat 

Keuntungan 

Investasi dan 

Pengetahuan 

Dasar 

Penilaian 

Saham 

                                                             
41 Saraswati and Wirakusuma, “Pemahaman Atas Investasi Memoderasi 

Pengaruh Motivasi Dan Risiko Investasi Pada Minat Berinvestasi.” 
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berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap 

minat 

berinvestasi 

mahasiswa.
42

 

Yang membedakan penelitian ini dengan 

penelitian sebelumnya adalah beberapa variabelnya. Dalam 

judul saya menggunakan subjek (variabel Y) yang spesifik 

yakni Minat Investasi Reksadana, kemudian ditambahkan 

variabel moderasi yaitu Pengetahuan Investasi, dan studi 

yang berbeda yakni Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam UIN Raden Intan Lampung. 

 

H. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan adalah urutan dalam 

menyelesaikan sebuah penelitian agar penelitian karya tulis 

yang di buat dapat tersusun secara runtun dan rapi. 

Sistematika penulisan dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

BAB I    PENDAHULUAN 

Dalam bagian ini memuat terkait 

Penegasan Judul, Latar Belakang 

Masalah Penelitian, Rumusan Masalah, 

Tujuan Riset, Manfaat Kajian, Kajian 

Sebelumnya yang Relevan, dan 

Sistematika Kajian. 

 

 

                                                             
42 Lukman Hidayat, Nusa Muktiadji, and Yoyon Supriadi, “Pengaruh 

Pengetahuan Investasi Terhadap Minat Mahasiswa Berinvestasi Di Galeri 
Investasi Perguruan Tinggi,” JAS-PT (Jurnal Analisis Sistem Pendidikan Tinggi 

Indonesia) 3, no. 2 (2019): 63, https://doi.org/10.36339/jaspt.v3i2.215. 
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BAB II LANDASAN TEORI DAN 

PENGAJUAN HIPOTESIS 

 Pada bagian ini memuat kajian pustaka 

yang menjelaskan terkait landasan teori 

yang menjadi dasar dan bahan acuan 

pada tinjauan ini, kerangka pemikiran, 

dan hipotesa penelitian. 

 

BAB III METODE PENELITIAN 

 Pembuatan metodologi berkenaan dengan 

lokasi kajian, jenis penelitian, populasi 

dan sampel, pengertian operasional 

variabel, instrumen tinjauan, dan metode 

analisa data dibahas dalam bab ini. 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN 

PEMBAHASAN 

Pada bab ini menjelaskan tentang 

deskripsi data penelitian, pembahasan 

hasil penelitian dan analisis. 

 

BAB V PENUTUP 

 Pada bab terakhir ini berisi tentang 

Simpulan, Saran-Saran atau 

Rekomendasi. Kesimpulan menyajikan 

secara ringkas seluruh penemuan 

penelitian yang ada hubungannya dengan 

masalah penelitian. Sehubungan dengan 

temuan-temuan penelitian, maka 

diajukan saran-saran yang mencakup 

pemaparan terkait tahapan yang butuh 

diambil oleh para pihak mengenai 

temuan-temuan itu. Ada dua hal yang 

menjadi fokus saran:  
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1. saran yang dibuat dengan maksud 

memperluas temuan penelitian, 

seperti saran bahwa diperlukan 

penelitian tambahan. 

2. saran bagaimana menetapkan 

kebijakan di bidang yang menjadi 

permasalahan atau fokus penelitian. 

 

DAFTAR RUJUKAN 

LAMPIRAN 
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BAB II  

LANDASAN TEORI DAN PENGAJUAN HIPOTESIS 

 

A. Teori Yang Digunakan 

1. Manajemen Investasi 

Manajemen Investasi sebagai grand theory dalam 

penelitian ini, dimana secara umum menyangkut 

kemauan untuk melepaskan atau mengorbankan 

sumber daya yang bernilai di masa sekarang, dengan 

maksud untuk menerima pendapatan yang secara 

ekonomis berharga di masa datang. Dan sejalan dalam 

konteks bisnis, yaitu proses pengelolaan dana atau 

menanamkan dana atau modal dimasa sekarang 

dengan harapan akan menerima sejumlah aliran 

pembayaran yang menguntungkan dikemudian hari. 

Penerimaan dikemudian hari tersebut dapat 

dinyatakan sebagai kompensasi yang diterima 

investor atas komitmennya untuk tidak mengambil 

uang sebelum masa penerimaan pembayaran di masa 

mendatang. Bodie, Kane dan Mrcus (2014) 

menjelaskan investasi sebagai kesediaan seseorang 

mengalokasikan uang atau sumber daya berharga 

lainnya pada masa sekarang dam manahannya untuk 

tidak mengonsumsi uang tersebut hingga waktu yang 

ditentukan agar memperoleh laba di kemudian hari. 

Tetapi Bodie, Kane dan Marcus juga menjelaskan 

bahwa investasi tidak hanya bermakna pengalokasian 

uang, investasi juga relevan untuk menjelaskan 

alokasi sumber daya tidak nyata (Intangible).
43

 

2. Theory of Planned Behavior  

Teori Tindakan Rencanaan (Theory of Reasoned 

Action) yang dikembangkan oleh Ajzen (1985) dan 

                                                             
43 Nila Firdaus Nuzula dan Ferina Nurlaily, Dasar - Dasar Manajemen 

Investasi (Malang: UB Press, 2020), 

https://books.google.co.id/books?id=xQH8DwAAQBAJ&printsec=frontcover&hl

=id#v=onepage&q&f=false. 
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kemudian diberi nama Teori Perilaku Rencanaan 

(Theory of Planned Behavior) pada tahun 1991, 

Theory of Planned Behavior merupakan teori yang 

menghubungkan keyakinan dan perilaku. Teori ini 

dikembangkan untuk dapat memprediksi niat individu 

untuk terlibat dalam perilaku pada tempat, waktu 

tertentu dan juga kontrol perilaku. Niat merupakan 

awal terbentuknya suatu perilaku yang ditentukan 

dengan tiga hal yaitu tingkah laku, pengendalian 

perilaku dan norma subjektif. Manusia pada dasarnya 

berperilaku secara sadar, mereka mempertimbangkan 

informasi yang tersedia termasuk di dalamnya risiko 

dan return dalam pasar modal. Tingginya tingkat 

sosialisasi yang diiringi dengan kemajuan teknologi 

membuat informasi mudah didapatkan dan menjadi 

dasar dalam terbentuknya niat kemudian akan menjadi 

dasar perilaku investor. Oleh karena itu, minat harus 

ditanggapi dengan sadar supaya bisa memiliki arti 

(arti disini maksutnya hasil keputusan atas minat, saya 

menjadi investor atau saya tidak menjadi investor), 

sehingga pengetahuan atau informasi tentang objek, 

ataupun masalah harus diketahui terlebih dahulu oleh 

seseorang sehingga dapat memunculkan ketertarikan 

atau minat tersebut. 

3. Decision Usefulness 

Konsep Decision Usefulness atau pendekatan 

kegunaan keputusan adalah pendekatan penyusunan 

informasi akuntansi keuangan yang mempelajari teori 

pengambilan keputusan investor untuk menyimpulkan 

sifat dan jenis informasi yang dibutuhkan investor. 

Individu secara mental mencoba untuk mengakses 

informasi yang diklasifikasikan sebagai situasi terkait 

atau serupa ketika membuat penilaian. Dengan 

demikian, jika informasi yang relevan dengan 

Decision Usefulness diklasifikasikan sebagai terkait 
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atau serupa, klasifikasi ini dapat mempengaruhi 

pengetahuan tentang informasi baru dan penilaian 

serta penggunaannya oleh investor.
44

  

Pendekatan decision usefulness mengatakan bahwa 

investor pada dasarnya rasional. Ketika dihadapkan 

pada situasi ketidakpastian, maka investor akan 

cenderung memilih untuk menghindari risiko tersebut 

dengan tindakan-tindakan rasional. Karena Investor 

bertanggung jawab untuk melakukan pengambilan 

keputusan investasi, salah satu dasar untuk 

pengambilan keputusan adalah informasi atau 

pengetahuan. Pendekatan decision usefulness 

mengasumsikan bahwa investor rasional dalam 

membuat keputusan ketika dihadapkan pada kondisi 

ketidakpastian.
45

 Sehingga dapat disimpulkan 

mengapa investor memilih untuk merespon negatif 

ketika investor melihat bahwa tingkat pengembalian 

tidak menjadi lebih baik sebagaimana yang 

diharapkan, terlepas bahwa investasi adalah bagian 

dari upaya untuk melakukan langkah antisipatif. Hal 

ini dapat dilihat dari bagaimana investor merespon 

negatif mengenai investasi, sebab investor 

beranggapan bahwa rata-rata return yang lebih rendah 

dari investasi dan risiko investasi yang tinggi, 

sehingga mempengaruhi pengambilan keputusan 

dalam berinvestasi. 

  

                                                             
44 Theresa Herrmann, The Decision Usefulness of Additional Fair Value 

Disclosures One Disclosure Type Does Not Fit All Nonprofessional Investors’ 

Needs (German: Springer Fachmedien Wiesbaden, 2018), 

https://doi.org/https://doi.org/10.1007/978-3-658-24832-1. 
45 Juniarti, “Respon Investor Terhadap Implementasi CSR: Teori 

Legitimasi Organisasional Dan Decision Usefulness,” The 6th Doctoral 

Colloquium and Conference, 2013, 4, http://repository.petra.ac.id/17290/. 
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4. Fiqih Muamalah Maliyah 

Secara bahasa (etimologi) Fiqih (فقه) berasal dari 

kata faqiha (فقه) yang berarti paham, yakni 

pemahaman seperti tercermin dalam firman Allah 

SWT (QS: Al-An’am: 65) yang artinya 

“Perhatikanlah, betapa kami mendatangkan tanda-

tanda kebesaran Kami silih berganti agar mereka 

memahaminya.” dan muamalah berasal dari kata 

’amila (عامل – يعامل – معاملة) yang berarti berbuat atau 

bertindak. Muamalah māliyah adalah hukum syariat 

Islam yang mengatur interaksi antar manusia satu 

dengan lainnya, yang berkenaan dengan harta 

misalnya jual-beli, sewa, hibah, hadiah, pinjam-

meminjam, hutang dan sebagainya. dan objek dari 

fiqh muamalah adalah benda yang hukumnya halal, 

haram, dan syubhat untuk diperjualbelikan.
46

 Ruang 

lingkup fiqih muamalah adalah seluruh kegiatan 

muamalah manusia berdasarkan hukum-hukum Islam 

yang berupa peraturan-peraturan yang berisi perintah 

atau larangan seperti wajib, sunnah, haram, makruh 

dan mubah. Dasar pijakan dari aktivitas ekonomi 

termasuk investasi adalah Al-Qur’an dan hadis Nabi 

saw. Selain itu, karena investasi merupakan bagian 

dari aktivitas ekonomi (muamalah māliyah), sehingga 

berlaku kaidah fikih muamalah berdasarkan Fatwa 

DSN-MUI No. 07/DSN-MUI/IV/2000 yaitu “pada 

dasarnya semua bentuk muamalah termasuk di 

dalamnya  aktivitas  ekonomi  adalah  boleh  

                                                             
46 Abd. Rahman Ghazaly. dkk., Fiqh Muamalat, 1st ed. (Jakarta: 

Kencana Prenada, 2016), 
https://www.google.co.id/books/edition/Fiqh_Muamalat/ssNoDwAAQBAJ?hl=id

&gbpv=1. 
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dilakukan  kecuali  ada  dalil  yang 

mengharamkannya.
47

    

 

Q.S Al-Hasyr (59) Ayat 18  

 
َ وَ  لْتنَْظرُْ نفَْسٌ مَا ياَ أيَُّهَا الَّذِينَ آمَنوُا اتَّقوُا اللََّّ

قدََّمَتْ لِغَد  
   ۖ

  َ وَاتَّقوُا اللََّّ
   ۖ

َ خَبِيرٌ بمَِا تعَْمَلوُنَ   إنَِّ اللََّّ   
 

Artinya: Hai orang-orang yang beriman, 

bertakwalah kepada Allah dan hendaklah setiap diri 

memperhatikan apa yang telah diperbuatnya untuk 

hari esok (akhirat); dan bertakwalah kepada Allah, 

sesungguhnya Allah Maha Mengetahui apa yang 

kamu kerjakan. 

 

Ayat ini secara ekplisit memerintahkan manusia 

untuk selalu berinvestasi baik dalam bentuk ibadah 

maupun kegiatan muamalah māliyah untuk bekalnya 

di akhirat nanti. Investasi adalah bagian dari 

muamalah māliyah, sehingga kegiatannya 

mengandung pahala dan bernilai ibadah bila diniatkan 

dan dilaksanakan sesuai dengan prinsip syariah.
48

 

Islam memandang investasi sebagai hal yang sangat 

penting sebagai langkah antisipatif terhadap kejadian 

di masa depan (future). Seruan bagi orang-orang  yang 

beriman untuk mempersiapkan diri (antisipasi) di hari 

esok mengindikasikan bahwa segala sesuatunya harus 

disiapkan dengan penuh perhitungan dan kecermatan. 

ketika mahasiswa yang katanya orang terpelajar tetapi 

                                                             
47 Elif Pardiansyah, “Investasi Dalam Perspektif Ekonomi Islam: 

Pendekatan Teoritis Dan Empiris,” Economica: Jurnal Ekonomi Islam 8, no. 2 

(2017): 337–73, 
https://doi.org/http://dx.doi.org/10.21580/economica.2017.8.2.1920. 

48 Ibid. 
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tidak berminat dan tidak tau mengenai investasi. 

Maka ini bisa dianggap sebagai masalah, karena 

dalam Islam pun sudah dianjurkan untuk kita 

berinvestasi atau menyisihkan demi masa depan serta 

generasi berikutnya.   

  

5. Risiko Investasi 

a. Pengertian Risiko  

Risiko atau kerugian, dalam pendekatan 

decision usefulness mengasumsikan, investor 

adalah individual rasional, yaitu individu yang 

mempertimbangkan trade-off antara return yang 

diharapkan dan risiko yang akan dihadapi dalam 

minat dan keputusan investasinya, serta memilih 

tindakan yang akan menghasilkan expected utility 

paling tinggi.
49

 Risiko adalah kemungkinan 

investasi yang dilakukan oleh investor mengalami 

kegagalan dalam memenuhi tingkat pengembalian 

yang diharapkan oleh investor.
50

 Tidak ada 

seorang pun yang menyukai risiko. Perbedaannya 

hanya pada seberapa besar setiap orang mampu 

menerima risiko. Ada yang hanya mampu 

menerima risiko rendah, namun ada juga yang 

mampu atau siap menanggung risiko yang tinggi. 

Risiko investasi mempunyai pengertian yaitu 

penyimpangan dari keuntungan yang diharapkan. 

Dengan adanya ketidakpastian berarti investor 

akan memperoleh return di masa mendatang yang 

belum diketahui nilainya.  

                                                             
49 Zarah Puspitaningtyas, Prediksi Risiko Investasi Saham (Yogyakarta: 

Griya Pandiva, 2015), 

https://books.google.co.id/books?id=hVnHDwAAQBAJ&printsec=frontcover&hl

=id#v=onepage&q&f=false. 
50 Sartika Susanti dkk., “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Di Galeri Investasi Universitas Negeri Makasar,” 

Prosiding Seminar Nasional Pendidikan Ekonomi, 2018, 4. 
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b. Jenis-jenis Risiko 

1) Risiko Non-Sistematik (Unsystematic Risk) 

Risiko tidak sistematis atau risiko spesifik 

(risiko perusahaan), merupakan risiko yang 

tidak ada kaitan dengan perubahan pasar secra 

keseluruhan. Risiko ini lebih terkait dengan 

perubahan kondisi mikro perusahaan penerbit 

sekuritas. Risiko perusahaan dalam 

manajemen portofolio dapat diminimalkan 

dengan diversifikasi asset dalam suatu 

portofolio. 

2) Risiko Sistematik (Systematic Risk) 

Risiko sistematis atau risiko pasar dan bisa 

disebut juga risiko umum (general risk) 

adalah risiko yang memiliki kaitannya dengan 

perubahan yang terjadi di pasar keseluruhan. 

Perubahan pasar tersebut dapat 

mempengaruhi variabilitas return suatu 

investasi, yang artinya risiko sistematis 

merupakan risiko yang tidak dapat 

diversifikasi.
51

 

 

c. Sumber Risiko 

Ada beberapa sumber risiko yang dapat 

mempengaruhi besarnya risiko dalam suatu 

investasi. Antara lain: 

1) Risiko suku bunga 

Perubahan suku bunga bisa mempengaruhi 

variabilitas return suatu investasi. Perubahan 

suku bunga akan mempengaruhi harga saham 

secara terbalik (ceteris paribus). Berdasarkan 

                                                             
51 Sri Handini dan Erwin Dyah Astawinetu, Teori Portofolio Dan Pasar 

Modal Indonesia (Scopindo Media Pustaka, 2020), 
https://www.google.co.id/books/edition/TEORI_PORTOFOLIO_DAN_PASAR_

MODAL_INDONES/6Wb-DwAAQBAJ?hl=id&gbpv=1. 
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hukum permintaan-penawaran, jika banyak 

pihak menjual saham, obligasi, ceteris paribu, 

maka harga saham akan turun. 

2) Risiko pasar 

Risiko pasar merupakan fluktuasi pasar secara 

keseluruhan yang mempengaruhi variabilitas 

return suatu investasi. Biasanya fluktuasi 

pasar ditunjukkan dengan dengan berubahnya 

indeks pasar saham secara keseluruhan. 

Faktor yang mempengaruhi perubahan pasar 

seperti munculnya resesi ekonomi, kerusuhan, 

ataupun perubahan politik. 

3) Risiko inflasi 

Jika inflasi meningkat, maka dapat 

mempengaruhi kekuatan daya beli rupiah 

yang telah diinvestasikan. Sehingga risiko 

inflasi bisa disebut sebagai risiko daya beli. 

Ketika inflasi mengalami peningkatan, 

investor biasanya akan menuntut tambahan 

premium inflasi untuk mengkompensasi 

penurunan daya beli yang dialami. 

4) Risiko bisnis 

Risiko bisnis merupakan risiko dalam dalam 

menjalankan bisnis dalam suatu jenis industri. 

5) Risiko finansial 

Risiko finansial berkaitan dengan keputusan 

perusahaan dalam menggunakan hutang 

dalam pembiayan modalnya. Ketika semakin 

besar proporsi hutang, maka semakin besar 

pula risiko finansial yang dihadapi 

perusahaan. 

6) Risiko liquiditas 

Berkaitan dengan kecepatan suatu sekuritas 

yang diterbitkan perusahaan bisa 

diperdagangkan di pasar sekunder. 
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7) Risiko nilai tukar mata uang 

Berkaitan dengan fluktuasi nilai tukar mata 

uang domestik dengan nilai mata uang negara 

lain.  

8) Risiko Negara 

Disebut juga sebagai risiko politik, sebab 

memiliki kaitan dengan kondisi perpolitikan 

suatu negara.
52

 

 

d. Indikator Risiko 

Berdasarkan Hoyer dan Maclnnis, indikator yang 

dapat digunakan untuk mengukur risiko adalah: 

1) Risiko kinerja, mencerminkan ketidakpastian 

tentang apakah produk atau jasa akan 

melakukan seperti yang diharapkan. 

2) Risiko keuangan, ketidak pastian yang terjadi 

pada keadaan laporan keuangan. 

3) Risiko fisik atau keamanan, potensi bahaya 

suatu produk atau jasa yang mungkin 

menimbulkan bahaya bai keselamatan orang 

lain. Misalnya ketika bank mengalami 

perampokan, maka pasti ada kerugian yang 

akan mempengaruhi nilai investasi anda. 

4) Risiko sosial, ketidakpastian yang 

ditimbulkan terhadap lingkungan 

kemasyarakatan yang timbul dari pembelian, 

menggunakan dan membuang. 

5) Risiko psikologikal, mencerminkan perhatian 

konsumen mengenai sejauh mana suatu 

produk atau jasa sesuai dengan cara sesuai 

dengan diri mereka sendiri. 

6) Risiko waktu, ketidakpastian tentang lamanya 

waktu yang harus diinvestasikan dalam 

                                                             
52 Ibid. hlm. 117. 
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membeli, menggunakan, atau membuang 

produk dan jasa.
53

 

 

6. Return Investasi 

a. Pengertian Return 

Return menurut KBBI, Return (keuntungan) 

adalah laba. Dr. Puji Wahono seorang Pengajar 

Manajemen dan kewirausahaan mengatakan, 

bahwa dalam berinvestasi, masyarakat hendaknya 

tidak hanya tergiur laba/keuntungan (return) yang 

akan diterima. Sebab, di balik keuntungan ada 

risiko yang bisa ditimbulkan. Risiko dan return 

adalah dua hal yang tipis sekali batasnya. 

Keduanya adalah komponen yang melekat erat 

pada setiap jenis investasi. Semakin besar potensi 

return, maka semakin besar pula risiko yang 

ditimbulkan. Investor akan mencari risiko 

terendah untuk investasi yang memiliki tingkat 

return sama, sebaliknya investor akan memilih 

return tertinggi untuk investasi yang memiliki 

risiko sama.  

 

b. Jenis Return 

1) Total return 

Merupakan return keseluruhan dari suatu 

investasi dalam suatu periode tertentu. Ada 

dua komponen, yaitu: 

a) Dividend Yield 

                                                             
53 Azwar Haekal dan Bambang Widjajanta, “PENGARUH 

KEPERCAYAAN DAN PERSEPSI RISIKO TERHADAP MINAT MEMBELI 
SECARA ONLINE PADA PENGUNJUNG WEBSITE CLASSIFIEDS DI 
INONESIA,” Journal of Business Management and Enterpreneurship 
Education 1, no. 1 (2016): 181–93, 
https://doi.org/http://dx.doi.org/10.17509/jbme.v1i1.2287. 
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Merupakan komponen return yang 

mencerminkan aliran kas atau pendapatan 

yang diperoleh secara periodic dari suatu 

investasi. 

b) Capital Gain (Loss) 

Merupakan komponen return yang 

mencerminkan kenaikan ataupun 

penurunan harga suatu surat berharga 

yang bisa memberikan keuntungan 

ataupun kerugian bagi investor. 

2) Relative return 

Relative return menyelesaikan masalah ketika 

total return bernilai negatif (karena idealnya 

return bermakna positif). 

3) Comulative wealth index 

Menunjukkan kemakmuran yang diperoleh 

sejak awal periode sampai dengan akhir 

dipertahankannya investasi. 

4) Real return 

Semua return yang telah disebutkan 

sebelumnya mengukur jumlah satuan mata 

uang atau perubahan jumlahnya tetapi tidak 

menyebutkan tentang kekuatan pembelian 

dari satuan mata uang tersebut. Untuk 

mempertimbangkan kekuatan pembelian 

satuan mata uang, perlu mempertimbangkan 

real return atau inflation-adjusted returns.
54

 

 

                                                             
54 Wilman San Marino dan Tine Badriatin, Manajemen Investasi 

Dan Portofolio, ed. Bayu Adi Laksono, 1st ed. (Madiun: CV Bayfa 
Cendekia Indonesia, 2021), 
https://books.google.co.id/books?hl=id&lr=&id=O5JCEAAAQBAJ&oi=fnd
&pg=PA1&dq=jenis+risiko+investasi+dalam+konteks+portofolio&ots=CD
Tl8rNOjt&sig=a3wC3xYKGzHBeSeoUBWx2EavUDg&redir_esc=y#v=onepa
ge&q&f=true. 
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c. Estimasi Return 

1) Actual return / Realized return 

Return yang telah terjadi yang dihitung 

berdasarkan data historis (ex post data). 

Berguna sebagai dasar penentuan expected 

return dan risiko di masa depan. 

2) Expected return 

Return yang diharapkan akan diperoleh di 

masa depan dan disebut juga dengan istilah 

Required return.
55

 

 

d. Indikator Return 

Berdasarkan Wafirotin dan Marsiwi, adapun 

indikator yang sudah diteliti untuk menentukan 

return meliputi: 

1) Keuntungan materi, yaitu dalam bentuk 

simpanan atau tabungan yang digunakan 

untuk memenuhi kebutuhan.  

2) Keuntungan spiritual, yaitu diwujudkan dalam 

bentuk perintah Tuhan dan menjauhi segala 

laranganNya.  

3) Keuntungan batin, yaitu keuntungan yang 

bisa membuat orang lain senang. Keuntungan 

ini umumnya juga menjadi salah satu 

penyebab investor untuk tetap termotivasi 

untuk melakukan investasi selanjutnya.
56

  

 

 

 

                                                             
55 Ibid. 
56 Khusnatul Zulfa Wafirotin dan Dwiati Marsiwi, “PERSEPSI 

KEUNTUNGAN MENURUT PEDAGANG KAKILIMA DI JALAN BARU 

PONOROGO,” Jurnal Ekulilibrium 13, no. 2 (2015), 
https://doi.org/https://doi.org/10.24269/ekuilibrium.v10i1.%25y.pp24%20-

%2036. 
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7. Pengetahuan Investasi 

a. Pengertian Pengetahuan Investasi 

Pengetahuan Investasi adalah konsep dasar 

yang dimiliki dalam melakukan investasi. 

Pengetahuan investasi adalah pemahaman wajib 

dihasilkan oleh orang tentang beberapa sudut 

pandang tentang lnvestasi, berasal dari pengertian 

dasar penilaian lnvestasi, taraf risiko, dan 

keuntungan yang akan didapatkan. Pemahaman 

yang mendasar tentang investasi mempermudah 

seseorang untuk membuat sebuah keputusan. 

Pemahaman yang dimaksud adalah cara 

menggunakan sebagian dana dan sumber daya 

dari suatu pembelajaran yang diterima sehingga 

dapat di serap oleh manusia. Pengetahuan dasar 

tentang investasi diperlukan karena sebagian 

besar masyarakat di negara ini menganggap 

investasi sebagai hal yang jarang diketahui. 

Pengetahuan investasi dapat disimpulkan suatu 

informasi yang telah dikelola sehingga dapat 

dipahami dan mendorong minat seseorang dalam 

berinvestasi.
57

  

Pengetahuan merupakan bagian dari ilmu yang 

objek telaahnya adalah dunia empiris dan proses 

mendapatkan pengetahuannya sangat ketat, yaitu 

menggunakan metode ilmiah. Dalam Islam 

manusia dituntut agar terus mencari ilmu karena 

amal tanpa ilmu tidak lebih dari sekedar 

kesesatan, bahkan ayat pertama yang turun dalam 

Al-Quran surat Al-Alaq adalah iqra (bacalah), 

ayat ini ditujukan kepada umat Islam dan bersifat 

perintah dalam menuntut ilmu, karena salah satu 

                                                             
57 Darmawan, Kurnia, and Rejeki, “Pengetahuan Investasi, Motivasi 

Investasi, Literasi Keuangan Dan Lingkungan Keluarga Pengaruhnya Terhadap 

Minat Investasi Di Pasar Modal.” 
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wasilah dalam menuntut ilmu adalah membaca.
58

 

Dengan kata lain pengetahuan merupakan sebuah 

informasi yang telah diproses. Dengan adanya 

suatu aktifitas pembelajaran akan menyebabkan 

penambahan informasi mengenai sesuatu yang 

dipelajari dan menyebabkan suatu perubahan 

tingkah laku sebagai hasil dari informasi yang 

diterima individu dalam interaksi terhadap 

lingkungannya yang menyangkut kognitif, afektif 

dan psikomotorik. Informasi yang kemudian 

diterima oleh individu baik dari aktivitas 

pembelajaran di kampus, pelatihan-pelatihan, 

seminar-seminar seperti seminar pasar modal 

adalah bentuk pembelajaran bagi individu yang 

kemudian akan menumbuhkan minat bagi 

individu tersebut. Dengan adanya pengetahuan 

investasi seperti pemahaman tentang kondisi 

berinvestasi, pengetahuan dasar penilaian saham, 

tingkat risiko dan tingkat pengembalian (return) 

investasi akan memudahkan seseorang dalam 

dalam pengambilan keputusan, sebab 

pengetahuan adalah dasar pembentukan power 

bagi seseorang agar mampu melakukan sesuatu 

yang diinginkan.
59

 

 

 

 

 

 

                                                             
58 Muannif Ridwan. dkk, “STUDI ANALISIS TENTANG MAKNA 

PENGETAHUAN DAN ILMU PENGETAHUAN SERTA JENIS DAN 

SUMBERNYA,” Jurnal Geuthèë: Penelitian Multidisiplin 04, no. 01 (2021): 31–

54, https://doi.org/https://doi.org/10.52626/jg.v4i1.96. 
59 Ramadhani, “Pengaruh Pengetahuan, Manfaat Dan Risiko Investasi 

Terhadap Minat Investasi Pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi Dan Bisnis 

Universitas Sumatera Utara.” 
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b. Indikator Pengetahuan Investasi 

Menurut Yusuf, adapun indikator yang dapat 

digunakan untuk mengukur pengetahuan investasi 

adalah:
60

  

1) Sumber pengetahuan kepustakaan, Sumber 

kepustakaan didapat melalui buku 

bacaan/pendekatan literasi dan media 

informasi offline maupun online.  

2) Sumber pengetahuan primer, sumber primer 

berdasarkan workshop/seminar/pelatihan, 

ajakan orang terdekat, dan komunitas yang 

diikuti. 

 

8. Minat 

a. Pengertian Minat 

Minat menurut KBBI, minat didefinisikan 

sebagai perhatian, kesukaan, kecenderungan hati. 

Minat berhubungan dengan sesuatu yang 

menguntungkan dan dapat menimbulkan 

kepuasan bagi dirinya. Kesenangan merupakan 

minat yang sifatnya sementara. Adapun minat 

bersifat tetap (persistent) ada unsur memenuhi 

kebutuhan dan memberikan kepuasan. Minat 

investasi tidak tumbuh sejak lahir tetapi 

ditumbuhkan melalui pendidikan dan pengalaman 

untuk menambah pengetahuan. 

 

b. Jenis-jenis Minat  

Minat diklasifikasikan menjadi empat jenis 

menurut Carl Safran dan Sukardi, yaitu: 

                                                             
60 Muhammad Yusuf, “Pengaruh Kemajuan Teknologi Dan 

Pengetahuan Terhadap Minat Generasi Milenial Dalam Berinvestasi Di Pasar 
Modal,” Jurnal Dinamika Manajemen Dan Bisnis 2, no. 2 (2019): 86–94, 

https://doi.org/10.21009/jdmb.02.2.3. 
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1) Expressed interest adalah minat yang 

diekspresikan melalui suatu objek aktifitas.  

2) Manifest interest adalah minat yang 

disimpulkan dari keikutsertaan individu pada 

suatu kegiatan tertentu.  

3) Tested interest adalah minat yang berasal dari 

pengetahuan dan keterampilan suatu kegiatan.  

4) Invored interest dimana minat ini berasal dari 

daftar aktivitas dan kegiatan yang sama 

dengan pernyataan.
61

 

 

c. Faktor-faktor yang Mempengaruhi Minat 

1) Faktor inner urge 

Rangsangan yang datang dari lingkungan 

atau ruang lingkup yang sesuai dengan 

keinginan atau kebutuhan seseorang akan 

mudah menimbulkan minat. Misalnya, 

kecenderungan terhadap belajar sehingga 

seseorang mempunyai hasrat ingin tahu 

terhadap ilmu pengetahuan atau seseorang 

yang berminat terhadap matakuliah yang 

berhubungan dengan investasi saham, maka ia 

akan bersungguh-sungguh dalam mempelajari 

dan menerapkannya seperti mengikuti 

seminar tentang investasi saham dan 

membaca buku tentang investasi saham agar 

memiliki pengetahuan yang cukup mengenai 

investasi saham dan akan mencoba untuk 

mempraktikkannya dengan membuka 

rekening saham. Pengetahuan tersebut seperti 

jenis investasi, tingkat return berinvestasi 
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saham, tingkat risiko berinvestasi saham, dan 

cara memilih investasi saham yang tepat.
62

  

2) Faktor motif sosial dan emosional 

Faktor motif sosial yaitu minat seseorang 

terhadap objek atau suatu hal yang 

dipengaruhi juga oleh faktor dari dalam diri 

manusia dan motif sosial. Misalnya, 

seseorang berminat menjadi investor yang 

sukses agar dapat menyeimbangi 

perekonomian menjadi lebih baik. Sedangkan 

faktor emosional yaitu faktor perasaan dan 

emosi yang mempunyai pengaruh terhadap 

objek. Misalnya, perjalanan sukses yang 

digunakan individu dalam suatu kegiatan 

tertentu yang dapat membangkitkan perasaan 

senang dan dapat menambah semangat dan 

kuatnya minat dalam kegiatan tersebut. 

Sebaliknya, kegagalan yang dialami akan 

menyebabkan minat seseorang menjadi 

berkembang.
63

 

 

d. Indikator Minat 

Menurut Yusuf, adapun indikator-indikator yang 

dapat digunakan untuk mengukur minat adalah 

sebagai berikut:  

1) Niat berinvestasi yaitu niat diawali dengan 

mengetahui adanya jenis investasi di pasar 

modal dan sudah memulai atau belumnya 

menjadi pelaku investor di pasar modal. 

                                                             
62 Haris Nandar, Mustafa Kamal Rokan, dan M. Ridwan, “Faktor 

Yang Mempengaruhi Minat Mahasiswa Berinvestasi Di Pasar Modal 
Syariah Melalui Galeri Investasi Iain Zawiyah Cot Kala Langsa,” Kitabah: 
Jurnal Akuntansi Dan Keuangan Syariah 2, no. 2 (2018), 
http://jurnal.uinsu.ac.id/index.php/JAKS/article/view/4148. 

63 Ibid. 



50 
 

2) Keinginan mencari tahu, seperti membaca 

buku panduan langkah-langkah berinvestasi 

sebelum memulai investasi di pasar modal, 

melihat berita mengenai investasi pada pasar 

modal di berbagai media sebagai bahan 

petimbangan pengambilan keputusan, dan 

mencari tahu terlebih dahulu informasi 

mengenai kelebihan dan kekurangan dari 

jenisinvestasi yang diambil. 

3) Ketertarikan, mencoba seperti tertarik 

berinvestasi di pasar modal karena berbagai 

informasi menarik mengenai kelebihan dari 

jenis investasi yang ditawarkan.
64

  

 

B. Pengajuan Hipotesis 

Hipotesis yang penulis ajukan dalam penelitian ini adalah: 

1. Pengaruh Risiko Investasi Terhadap Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Reksadana. 

Risiko ialah peluang (kemungkinan) atas 

perbedaan antara imbalan hasil yang diharapkan 

(expected return) dan imbal hasil yang sesungguhnya 

(actual return). Risiko menjadi hal yang penting bagi 

individu ataupun mahasiswa dalam berinvestasi, 

karena risiko dapat menjadi hal yang mempengaruhi 

seseorang dalam bertindak. Setiap individu pasti 

memiliki persepsi yang berbeda mengenai risiko, 

termasuk mahasiswa juga memiliki persepsi yang 

berbeda-beda mengenai risiko sekalipun sudah 

dibekali pengetahuan mengenai pasar modal. Ada dua 

kemungkinan respon investor mengenai risiko, yaitu 

takut terhadap risiko dan berani mengambil risiko. 

                                                             
64 Yusuf, “Pengaruh Kemajuan Teknologi Dan Pengetahuan 

Terhadap Minat Generasi Milenial Dalam Berinvestasi Di Pasar Modal,” 
2019. 
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Berdasarkan dalam pendekatan decision usefulness 

mengasumsikan investor adalah individual rasional, 

yaitu individu yang mempertimbangkan trade-off 

antara return yang diharapkan dan risiko yang akan 

dihadapi dalam minat dan keputusan investasinya, 

serta memilih tindakan yang akan menghasilkan 

expected utility paling tinggi. Jika berani mengambil 

risiko tinggi dalam investasi maka kemungkinan 

return yang didapatkan juga akan semakain tinggi. 

Ketika Mahasiswa berani mengambil risiko dalam 

investasi itu artinya mahasiswa memiliki 

ketertarikan/minat dalam investasi karena investasi 

menawarkan return yang lebih tinggi. 

Berdasarkan penjelasan di atas didukung juga 

dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Dyan 

Utmawati Nururrokhmah, 2020, tentang Analisis 

Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Minat Mahasiswa 

Berinvestasi Melalui Reksadana Online Yang 

Terdaftar Di Otoritas Jasa Keuangan. dan hasil 

penelitian menyatakan bahwa Risiko investasi secara 

parsial memiliki pengaruh positif terhadap minat 

mahasiswa berinvestasi reksadana online.
65

 Hal ini 

memperkuat penelitian yang dilakukan oleh Nurul 

Indah Ramadhani, 2021, tentang Pengaruh 

Pegetahuan, Manfaat dan Risiko Investasi terhadap 

Minat Investasi pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Sumatera Utara, dan hasil 

penelitian menyatakan bahwa Risiko Investasi 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Minat 

Investasi Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

                                                             
65 Nururrokhmah, “ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG 

MEMPENGARUHI MINAT MAHASISWA BERINVESTASI MELALUI 
REKSA DANA ONLINE YANG TERDAFTAR DI OTORITAS JASA 

KEUANGAN TAHUN 2019 (Studi Kasus Pada Mahasiswa Di Yogyakarta).” 
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Univesitas Sumatera Utara.
66

 Sedangkan yang 

dilakukan oleh Ketut Riandita Anjar Saraswati, dan 

Made Gede Wirakusuma, 2018, tentang Pemahaman 

Atas Investasi Memoderasi Pengaruh Motivasi Dan 

Risiko Investasi Pada Minat Berinvestasi, dan hasil 

penelitian menyatakan bahwa Risiko berpengaruh 

negatif terhadap minat investasi.
67

 Kemudian 

penelitian yang dilakukan Epriyanti, 2020, berjudul 

Pengaruh Risiko Investasi Terhadap Minat Masyarakat 

Berinvestasi Sukuk di Bank Syariah Mandiri Baturaja. 

Menyatakan bahwa risiko investasi berpengaruh 

signifikan terhadap minat masyarakat dalam 

berinvestasi.
68

 Diperkuat oleh penelitian yang 

dilakukan Husna Fitri Amalia, 2019, tentang Pengaruh 

Return Dan Risk Terhadap Minat Investasi Mahasiswa 

Di Galeri Investasi Institusi Agama Islam Negeri 

Diponegoro, dan hasil penelitian menyatakan bahwa 

baik secara parsial maupun simultan Risiko 

berpengaruh signifikan terhadap minat investasi 

mahasiswa.
69

  

Dari pemaparan tersebut dapat ditarik kesimpulan 

bahwa risiko memiliki keterkaitan dengan minat 

mahasiswa dalam berinvestasi. Dimana semakin tinggi 

risiko maka minat berinvetasi semakin tinggi juga 

karena kemungkinan keuntungan yang didapat 

semakin tinggi pula. Maka hipotesis yang diajukan 

dalam penelitian ini adalah: 

                                                             
66 Ramadhani, “Pengaruh Pengetahuan, Manfaat Dan Risiko Investasi 

Terhadap Minat Investasi Pada Mahasiswa Fakultas Ekonomi Dan Bisnis 

Universitas Sumatera Utara.” 
67 Saraswati and Wirakusuma, “Pemahaman Atas Investasi Memoderasi 

Pengaruh Motivasi Dan Risiko Investasi Pada Minat Berinvestasi.” 
68 Epriyanti, “Pengaruh Resiko Investasi Terhadap Minat Masyarakat 
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69 Amalia, “Pengaruh Return Dan Risk Terhadap Minat Investasi 
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H1 : Risiko berpengaruh positif terhadap Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Melalui Reksadana. 

 

2. Pengaruh Return Investasi Terhadap Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Melalui Reksadana 

Return ialah peluang keuntungan yang diperoleh 

investor dari risiko yang diambilnya. Tujuan dari 

setiap investor atau mahasiswa dalam berinvestasi 

adalah untuk mendapatkan keuntungan atau return 

yang maksimal. Ini yang menjadikan return sebagai 

pertimbangan investor/mahasiswa untuk memiliki 

minat dalam berinvestasi. Berdasarkan teori perilaku 

rencanaan menyatakan bahwa manusia pada dasarnya 

berperilaku secara sadar, mereka mempertimbangkan 

informasi yang tersedia termasuk di dalamnya resiko 

dan return dalam pasar modal. Risiko dan return 

adalah dua hal yang tipis sekali batasnya. Keduanya 

adalah komponen yang melekat erat pada setiap jenis 

investasi. Semakin besar potensi return, maka semakin 

besar pula risiko yang ditimbulkan. Investor akan 

mencari risiko terendah untuk investasi yang memiliki 

tingkat return sama, sebaliknya investor akan memilih 

return tertinggi untuk investasi yang memiliki risiko 

sama.  

Berdasarkan penjelasan tersebut didukung dengan 

hasil penelitian yang dilakukan oleh Zaenul Wahyudi, 

H. Ahmad Amir Aziz, dan Riduan Mas’ud, 2021, 

tentang Pengaruh Return, Risiko dan Harga Saham 

terhadap Minat Berinvestasi Anggota Galeri Investasi 

Syariah (GIS) UIN Mataram pada PT. Phintraco 

Securities. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

variabel Return berpengaruh secara signifikan terhadap 



54 
 

minat berinvestasi.
70

 Kemudian penelitian yang 

dilakukan oleh Muhammad Pintor Nasution, 2017, 

dengan judul Pengaruh Modal Investasi Minimal, 

Return, Persepsi Risiko, Kesehatan dan Pengetahuan 

Terhadap Minat Mahasiswa dengan Penghasilan 

sebagai variabel Moderasi Investasi di Galeri Investasi 

Bursa Efek Indonesia-Universitas Sumatera Utara. 

Menyatakan bahwa Return berpengaruh positif dan 

signifkan terhadap minat investasi.
71

 Sedangkan 

penelitian yang dilakukan Dyan Utmawati 

Nururrokhmah, 2019, dengan judul Analisis Faktor-

Faktor Yang Mempengaruhi Minat Mahasiswa 

Berinvestasi Melalui Reksadana Online Yang 

Terdaftar Di Otoritas Jasa Keuangan. Menyatakan 

bahwa Return investasi memiliki pengaruh negatif 

terhadap minat mahasiswa berinvestasi reksadana 

online.
72

 Kemudian peneliti yang dilakukan Kristanti 

Dwiputri, Fitria Husnatarina, Okto Bimaria, 2022, 

tentang Pengaruh Modal Minimal Investasi, 

Pengetahuan Investasi, Risiko dan Return Terhadap 

Minat Berinvestasi Saham Pada Mahasiswa Jurusan 

Akuntansi Universitas Palangka Raya di Era Pandemi 

Covid-19, dan hasil penelitian menyatakan bahwa 

Return berpengaruh positif  tetapi  tidak signifikan 

terhadap minat investasi.73 Didukung penelitian yang 

                                                             
70 Wahyudi, Aziz, and Mas, “Pengaruh Return , Risiko Dan Harga 

Saham Terhadap Minat Berinvestasi Anggota Galeri Investasi Syariah ( GIS ) 

UIN Mataram Pada PT . Phintraco Securities   ّ .” 
71 Nasution, “Pengaruh Modal Investasi Minimal, Return, Persepsi 

Risiko, Kesehatan Dan Pengetahuan Terhadap Minat Mahasiswa Dengan 

Penghasilan Sebagai Variabel Moderasi Investasi Di GI Bursa Efek Indonesia - 

USU.” 
72 Nururrokhmah, “ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG 

MEMPENGARUHI MINAT MAHASISWA BERINVESTASI MELALUI 

REKSA DANA ONLINE YANG TERDAFTAR DI OTORITAS JASA 

KEUANGAN TAHUN 2019 (Studi Kasus Pada Mahasiswa Di Yogyakarta).” 
73 Kristanti Dwiputri, Husnatarina, and Bimaria, “Pengaruh Modal 

Minimal Investasi, Pengetahuan Investasi, Risiko Dan Return Terhadap Minat 
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dilakukan oleh Apriyanti Eka Lestari, Eni Indriani, 

Nungki Kartikasari, 2022, tentang Pengaruh Literasi 

Keuangan, Return, Persepsi Risiko, Gender dan 

Kemajuan Teknologi terhadap Minat Investasi 

Mahasiswa, dan hasil penelitian menyatakan bahwa 

Return berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

minat investasi mahasiswa.
74

 

Dalam pendekatan decision usefulness 

mengasumsikan investor adalah individual rasional. 

Bagi investor yang rasional, mereka akan 

mengharapkan return yang tinggi meskipun dengan 

begitu berarti resiko yang dihadapi juga tinggi. Atas 

dasar pernyataan tersebut dapat diartikan bahwa tujuan 

mahasiswa dalam berinvestasi adalah untuk 

memperoleh keuntungan atau return. Sehingga return 

menjadi salah satu pertimbangan mahasiswa untuk 

memiliki minat dalam investasi di pasar modal. Maka 

hipotesis yang diajukan peneliti adalah: 

 

H2 : Return Berpengaruh Positif Terhadap Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Melalui Reksadana. 

 

3. Pengaruh Risiko Terhadap Minat Mahasiswa 

Berinvestasi Reksadana Dengan Pengetahuan 

Investasi Sebagai Variabel Moderasi 

Dalam penelitian Ketut Riandita Anjar Saraswati, 

dan Made Gede Wirakusuma, 2018, tentang 

Pemahaman Atas Investasi Memoderasi Pengaruh 

Motivasi Dan Risiko Investasi Pada Minat 

Berinvestasi. Hasil dari penelitian yang sudah 

                                                                                                                             
Berinvestasi Saham Pada Mahasiswa Jurusan Akuntansi Universitas Palangka 

Raya Di Era Pandemi Covid-19.” 
74 Apriyanti Eka Lestari, Eni Indriani, dan Nungki Kartikasari, 
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Teknologi Terhadap Minat Investasi Mahasiswa.” 
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dilakukan menunjukan bahwa risiko investasi 

berpengaruh negatif pada minat berinvestasi. 

Sedangkan Pada penelitian Husna Fitri Amalia, 2019, 

tentang Pengaruh Return Dan Risk Terhadap Minat 

Investasi Mahasiswa Di Galeri Investasi Institusi 

Agama Islam Negeri Diponegoro. Hasil dari penelitian 

menunjukkan bahwa secara parsial variabel risiko 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap minat 

investasi mahasiswa.   

Karena adanya inkonsistensi hubungan antara 

Risiko terhadap Minat investasi, hal ini dapat 

dibuktikan karena terdapat berbagai hasil penelitian 

yang mengungkapkan Risiko mempunyai pengaruh 

positif dan negatif terhadap minat investasi, diduga 

terdapat variabel moderating yang turut menginteraksi 

hubungan antar keduanya. Dalam penelitian ini, 

variabel moderating yang akan digunakan adalah 

Pengetahuan Investasi. Variabel moderating 

Pengetahuan Investasi akan turut menginteraksi 

hubungan antara Risiko terhadap Minat Mahasiswa 

Berinvestasi Reksadana. Berdasarkan pendekatan 

decision usefulness mengasumsikan investor adalah 

individual rasional, dimana risiko memiliki keterkaitan 

dengan minat mahasiswa dalam berinvestasi. Dengan 

semakin tinggi risiko maka minat berinvetasi semakin 

tinggi juga karena kemungkinan keuntungan yang 

didapat semakin tinggi pula. Dengan demikian, jika 

interaksi Pengetahuan Investasi dengan Risiko 

mengalami peningkatan, maka akan memperkuat jika 

dapat memoderasi hubungan antara Risiko dan Minat 

Investasi. Begitu pula sebaliknya, Pengetahuan 

Investasi akan dianggap memberikan penurunan jika 

memperlemah hubungan antara Risiko dan Minat 

Investasi. 
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Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan 

oleh Findri Firdhausa dan Rani Apriani, 2021, tentang 

Pengaruh Platform Sosial Terhadap Minat Generasi 

Milenial dalam Berinvestasi di Pasar Modal. 

Menyimpulkan bahwa apabila tingkat pengetahuan 

mengenai investasi semakin tinggi, maka minat 

investasi generasi milenial pada pasar modal juga akan 

mengalami peningkatan. Semakin tinggi pengetahuan 

yang dimiliki mengenai dunia investasi, maka akan 

semakin tinggi pula ketertarikan seseorang untuk 

berinvestasi.
75

 Kemudian penelitian yang dilakukan 

oleh Muhammad Yusuf, 2019, tentang Pengaruh 

Kemajuan Teknologi dan Pengetahuan terhadap Minat 

Generasi Milnial dalam Berinvestasi di Pasar Modal, 

dan menyatakan bahwa Pengetahuan investasi 

memiliki pengaruh signifikan terhadap minat investasi 

mahasiswa di pasar modal.
76

 Sedangkan penelitian 

yang dilakukan oleh Akhmad Darmawan, Kesih 

Kurnia, Sri Rejeki, 2019, tentang Pengetahuan 

Investasi, Motivasi Investasi, Literasi Keuangan dan 

Lingkungan Keluarga Pengaruhnya terhadap Minat 

Investasi Di Pasar Modal, dan menyatakan bahwa 

Pengetahuan investasi secara parsial tidak berpengaruh 

terhadap minat investasi mahasiswa.
77

 Kemudian 

penelitian yang dilakukan oleh Kristanti Dwiputri, 

Fitria Husnatarina, Okto Bimaria, 2022, tentang 

Pengaruh Modal Minimal Investasi, Pengetahuan 

Investasi, Risiko dan Return Terhadap Minat 

Berinvestasi Saham Pada Mahasiswa Jurusan 

                                                             
75 Firdhausa and Apriani, “Pengaruh Platform Media Sosial Terhadap 

Minat Generasi Milenial Dalam Berinvestasi Di Pasar Modal.” 
76 Yusuf, “Pengaruh Kemajuan Teknologi Dan Pengetahuan Terhadap 

Minat Generasi Milenial Dalam Berinvestasi Di Pasar Modal,” 2019. 
77 Darmawan, Kurnia, and Rejeki, “Pengetahuan Investasi, Motivasi 

Investasi, Literasi Keuangan Dan Lingkungan Keluarga Pengaruhnya Terhadap 

Minat Investasi Di Pasar Modal.” 
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Akuntansi Universitas Palangka Raya di Era Pandemi 

Covid-19, dan menyatakan bahwa Pengetahuan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Minat 

Investasi.
78

 Didukung penelitian yang dilakukan oleh 

Maulana Zein Widiyatmiko, Irianing Suparlinah, Agus 

Faturokhman, 2022, tentang Pengaruh Pengetahuan 

Investasi, Aanalisis Risiko Modal Minimal, dan 

Motivasi Investasi Terhadap Minat Investasi 

Mahasiswa S1 Fakultas Ekonomi Dan Bisnis 

Universitas Jenderal Soedirman, dan hasil penelitian 

menyatakan bahwa pengetahuan investasi berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap minat investasi 

mahasiswa.
79 

Dari penjelasan diatas dapat disimpulkan bahwa 

adanya inkonsistensi antara Risiko terhadap minat 

investasi dengan dimoderasi oleh pengetahuan 

investasi. Maka hipotesis yang diajukan dalam 

penelitian ini adalah: 

 

H3: Pengetahuan Investasi Memoderasi hubungan 

Risiko terhadap Minat Mahasiswa Berinvestasi melalui 

Reksadana. 

 

 

 

                                                             
78 Kristanti Dwiputri, Husnatarina, and Bimaria, “Pengaruh Modal 

Minimal Investasi, Pengetahuan Investasi, Risiko Dan Return Terhadap Minat 

Berinvestasi Saham Pada Mahasiswa Jurusan Akuntansi Universitas Palangka 

Raya Di Era Pandemi Covid-19.” 
79 Maulana Zein Widiyatmiko, Irianing Suparlinah, Agus Faturokhman, 

“Pengaruh Pengetahuan Investasi, Aanalisis Risiko Modal Minimal, Dan Motivasi 

Investasi Terhadap Minat Investasi Mahasiswa S1 Fakultas Ekonomi Dan Bisnis 

Universitas Jenderal Soedirman,” MidYear National Conference and Call for 
Paper 1, no. 1 (2022), 

http://www.jp.feb.unsoed.ac.id/index.php/myc/article/view/3105. 
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4. Pengaruh Return Terhadap Minat Investasi 

Reksadana Dengan Pengetahuan Investasi Sebagai 

Variabel Moderasi 

Pada penelitian Zaenul Wahyudi, H. Ahmad Amir 

Aziz , dan Riduan Mas’ud, 2021, tentang Pengaruh 

Return, Risiko dan Harga Saham terhadap Minat 

Berinvestasi Anggota Galeri Investasi Syariah (GIS) 

UIN Mataram pada PT. Phintraco Securities. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Return 

berpengaruh secara signifikan terhadap minat 

berinvestasi. Sedangkan pada penelitian yang 

dilakukan oleh Dyan Utmawati Nururrokhmah, 2020, 

tentang Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi 

Minat Mahasiswa Berinvestasi Melalui Reksadana 

Online Yang Terdaftar Di Otoritas Jasa Keuangan. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Return 

investasi memiliki pengaruh negative terhadap minat 

mahasiswa berinvestasi reksadana online.  

Karena adanya inkonsistensi hubungan antara 

Return terhadap minat investasi, hal ini dapat 

dibuktikan karena terdapat berbagai hasil penelitian 

yang mengungkapkan Return mempunyai pengaruh 

positif dan negatif terhadap minat investasi, diduga 

terdapat variabel moderating yang turut menginteraksi 

hubungan antara keduanya. Dalam penelitian ini, 

variabel moderating yang akan digunakan adalah 

Pengetahuan Investasi. Variabel Pengetahuan Investasi 

akan turut menginteraksi hubungan antara Return 

terhadap minat investasi pada suatu kondisi tertentu. 

Berdasarkan teori perilaku rencanaan menyatakan 

bahwa manusia pada dasarnya berperilaku secara 

sadar, mereka mempertimbangkan informasi yang 

tersedia termasuk di dalamnya risiko dan return dalam 

pasar modal. Setiap orang yang menanamkan sebagian 

uangnya dipasar modal dengan harapan agar 
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memperoleh imbal hasil yang tinggi, tidak bisa 

dipungkiri dan pasti bahwa setiap orang mengharapkan 

return dalam investasinya. Investasi tidak pernah lepas 

antara risiko dan return, oleh karena itu Pengetahuan 

Investasi dapat berperan sebagai penunjang interaksi 

return terhadap minat dalam berinvestasi. 

Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan 

oleh Findri Firdhausa dan Rani Apriani, 2021, tentang 

Pengaruh Platform Sosial Terhadap Minat Generasi 

Milenial dalam Berinvestasi di Pasar Modal. 

Menyimpulkan bahwa apabila tingkat pengetahuan 

mengenai investasi semakin tinggi, maka minat 

investasi generasi milenial pada pasar modal juga akan 

mengalami peningkatan. Semakin tinggi pengetahuan 

yang dimiliki mengenai dunia investasi, maka akan 

semakin tinggi pula ketertarikan seseorang untuk 

berinvestasi.
80

 Kemudian penelitian yang dilakukan 

oleh Muhammad Yusuf, 2019, tentang Pengaruh 

Kemajuan Teknologi dan Pengetahuan terhadap Minat 

Generasi Milnial dalam Berinvestasi di Pasar Modal, 

dan menyatakan bahwa Pengetahuan investasi 

memiliki pengaruh signifikan terhadap minat investasi 

mahasiswa di pasar modal.
81

 Sedangkan penelitian 

yang dilakukan oleh Akhmad Darmawan, Kesih 

Kurnia, Sri Rejeki, 2019, tentang Pengetahuan 

Investasi, Motivasi Investasi, Literasi Keuangan dan 

Lingkungan Keluarga Pengaruhnya terhadap Minat 

Investasi Di Pasar Modal, dan menyatakan bahwa 

Pengetahuan investasi secara parsial tidak berpengaruh 

                                                             
80 Firdhausa and Apriani, “Pengaruh Platform Media Sosial Terhadap 

Minat Generasi Milenial Dalam Berinvestasi Di Pasar Modal.” 
81 Yusuf, “Pengaruh Kemajuan Teknologi Dan Pengetahuan Terhadap 

Minat Generasi Milenial Dalam Berinvestasi Di Pasar Modal,” 2019. 
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terhadap minat investasi mahasiswa.
82

 Kemudian 

penelitian yang dilakukan oleh Kristanti Dwiputri, 

Fitria Husnatarina, Okto Bimaria, 2022, tentang 

Pengaruh Modal Minimal Investasi, Pengetahuan 

Investasi, Risiko dan Return Terhadap Minat 

Berinvestasi Saham Pada Mahasiswa Jurusan 

Akuntansi Universitas Palangka Raya di Era Pandemi 

Covid-19, dan menyatakan bahwa Pengetahuan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Minat 

Investasi.
83

 Didukung penelitian yang dilakukan oleh 

Maulana Zein Widiyatmiko, Irianing Suparlinah, Agus 

Faturokhman, 2022, tentang Pengaruh Pengetahuan 

Investasi, Aanalisis Risiko Modal Minimal, dan 

Motivasi Investasi Terhadap Minat Investasi 

Mahasiswa S1 Fakultas Ekonomi Dan Bisnis 

Universitas Jenderal Soedirman, dan hasil penelitian 

menyatakan bahwa pengetahuan investasi berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap minat investasi 

mahasiswa.
84 

Dari penjelasan diatas dapat disimpulkan bahwa 

adanya inkonsistensi antara return terhadap minat 

investasi dengan dimoderasi oleh pengetahuan 

investasi. Maka hipotesis yang diajukan dalam 

penelitian ini adalah: 

 

                                                             
82 Darmawan, Kurnia, and Rejeki, “Pengetahuan Investasi, Motivasi 

Investasi, Literasi Keuangan Dan Lingkungan Keluarga Pengaruhnya Terhadap 

Minat Investasi Di Pasar Modal.” 
83 Kristanti Dwiputri, Husnatarina, and Bimaria, “Pengaruh Modal 

Minimal Investasi, Pengetahuan Investasi, Risiko Dan Return Terhadap Minat 
Berinvestasi Saham Pada Mahasiswa Jurusan Akuntansi Universitas Palangka 

Raya Di Era Pandemi Covid-19.” 
84 Maulana Zein Widiyatmiko, Irianing Suparlinah, Agus Faturokhman, 

“Pengaruh Pengetahuan Investasi, Aanalisis Risiko Modal Minimal, Dan Motivasi 
Investasi Terhadap Minat Investasi Mahasiswa S1 Fakultas Ekonomi Dan Bisnis 

Universitas Jenderal Soedirman.” 
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H4: Pengetahuan Investasi Memoderasi hubungan 

Return terhadap Minat Mahasiswa Berinvestasi 

melalui Reksadana. 

 

 

Kerangka teoritik dalam penelitian ini dapat 

digambarkan sebagai berikut:    

 

X1 : Risiko  

X2 : Return 

Z   : Pengetahuan Investasi 

Y   : Minat Investasi Reksadana 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : Oleh Peneliti (2022) 
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Minat Investasi 
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 Gambar 2. 1 
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Minat Mahasiswa 

Berinvestasi 

Reksadana 
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BAB V  

PENUTUP 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan penjelasan yang 

telah dilakukan maka penulis menarik kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Hasil pengujian pada Risiko menunjukkan bahwa nilai 

original sampel 0.314 dari hasil ini dapat disimpulkan 

bahwa Risiko secara positif berpengaruh terhadap 

Minat Investasi. Nilai T-statistik 3.442 > 1,96 dan P-

values 0.001 < 0,05. Hal ini membuktikan bahwa 

Risiko secara signifikan berpengaruh terhadap Minat 

Investasi. Hasil penelitian membuktikan bahwa Risiko 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Minat 

Mahasiswa berinvestasi Reksadana pada mahasiswa 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Raden Intan 

Lampung. Dimana semakin tinggi Risiko maka 

semakin tinggi pula minat mahasiswa berinvestasi 

reksadana. Karena berdasarkan teori manajemen 

investasi yaitu high risk high return artinya semakin 

tinggi risiko maka semakin tinggi pula keuntungan 

yang didapat, dan didukung pula dengan teori decision 

usefulness yakni investor adalah individu rasional 

yaitu individu yang mempertimbangkan trade-off 

antara return yang diharapkan dan risiko yang akan 

dihadapi serta memilih tindakan yang akan 

menghasilkan expected utility paling tinggi.  

 

2. Hasil pengujian pada Return menunjukkan bahwa nilai 

orginal sampel 0.219 dari hasil ini dapat disimpulkan 

bahwa Return secara positif berpengaruh terhadap 

Minat Investasi. Nilai T-statistik 2.462 > 1,96 dan P-

values 0.014 < 0,05. Hal ini membukikan bahwa 

Return berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
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Minat Mahasiswa berinvestasi Reksadana pada 

mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN 

Raden Intan Lampung. Dimana semakin tinggi return 

maka semakin tinggi pula minat mahasiswa 

berinvestasi reksadana. Karena Berdasarkan teori 

perilaku rencanaan menyatakan bahwa manusia pada 

dasarnya berperilaku secara sadar, mereka 

mempertimbangkan informasi yang tersedia termasuk 

di dalamnya risiko dan return dalam pasar modal. 

Risiko dan return adalah dua hal yang tipis sekali 

batasnya. Semakin besar potensi return, maka semakin 

besar pula risiko yang ditimbulkan. Dalam pendekatan 

decision usefulness mengasumsikan investor adalah 

individu rasioanal, mereka akan mengharapkan return 

yang tinggi meskipun dengan begitu risiko yang akan 

dihadapi juga tinggi. 

 

3. Uji moderasi variabel Risiko menunjukkan bahwa nilai 

original sampel sebesar -0.245 dengan demikian maka 

Pengetahuan Investasi secara negatif (memperlemah) 

memoderasi hubungan antara Risiko dan Minat 

Investasi. Nilai T-statistik 2.340 > 1,96 dan P-values 

0.020 < 0,05 menunjukkan bahwa Pengetahuan 

Investasi secara signifikan memoderasi hubungan 

antara Risiko dan Minat Investasi. Hal ini 

menunjukkan bahwasannya Pengetahuan Investasi 

memperlemah hubungan antara Risiko dan Minat 

Mahasiswa berinvestasi Reksadana, artinya 

pengetahuan investasi memoderasi hubungan antara 

risiko dan minat mahasiswa berinvestasi reksadana. 

Karena berdasaskan theory planned of behavior, 

pengetahuan investasi masuk kedalam aspek sikap 

terhadap perilaku sehingga variabel pengetahuan 

investasi dapat turut menginteraksi hubungan antara 

risiko terhadap minat investasi pada suatu kondisi 
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tertentu. dan berdasarkan teori perilaku rencanaan 

menyatakan bahwa manusia berperilaku secara sadar, 

mereka mempertimbangkan informasi yang tersedia 

termasuk di dalamnya resiko dan return dalam pasar 

modal. Berdasarkan pendekatan decision usefulness 

mengasumsikan investor adalah individu rasional 

ketika dihadapkan pada ketidakpastian. Dengan 

semakin tinggi risiko maka minat berinvestasi semakin 

tinggi pula karena kemungkinan keuntungan yang 

didapat semakin tinggi pula, tetapi ketika dihadapkan 

pada situasi ketidakpastian, maka investor akan 

cenderung memilih untuk menghindari risiko tersebut 

dengan tindakan-tindakan rasioanl. Sehingga dengan 

semakin tinggi pengetahuan investasi mengenai risiko 

maka ketertarikan untuk berinvestasi juga akan 

menurun sebab dalam kondisi yang sama investor 

dihadapkan pada situasi ketidakpastian.   

 

4. Uji moderasi variabel Return menunjukkan bahwa 

nilai original sampel sebesar 0.142 dengan demikian 

maka Pengetahuan Investasi secara positif 

(memperkuat) memoderasi hubungan antara Return 

dan Minat Investasi. Nilai T-statistik 1.867 < 1,96 dan 

P-values 0.063 > 0,05 hal ini menunjukkan bahwa 

Pengetahuan Investasi tidak mampu memoderasi 

hubungan antara Return dan Minat Investasi. Hal ini 

menunjukkan bahwasannya Pengetahuan Investasi 

memperkuat hubungan antara Return dan Minat 

Mahasiswa berinvestasi Reksadana tetapi pengaruhnya 

tidak besar, artinya Pengetahuan Investasi tidak 

memoderasi hubungan antara Return dan Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Reksadana. Karena 

berdasarkan teori perilaku rencanaan menyatakan 

bahwa manusia pada dasarnya berperilaku secara 

sadar, setiap orang yang menanamkan sebagian 
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uangnya di pasar modal dengan harapan agar 

memperoleh imbal hasil yang tinggi, tidak bisa 

dipungkiri dan pasti bahwa setiap orang mengharapkan 

return dalam investasinya. Sedangkan investasi tidak 

pernah lepas antara risiko dan return, oleh karena itu 

pengetahuan investasi dapat berperan sebagai 

penunjang interaksi return terhadap minat dalam 

berinvestasi, tetapi pada kondisi tertentu pengetahuan 

dasar mengenai investasi saja tidak cukup untuk 

berperan sebagai penunjang interaksi, kondisi tertentu 

yang dimaksud adalah ketika investor menurut 

pendekatan decision usefulness adalah individual 

rasioanal ketika dihadapkan pada situasi 

ketidakpastian, dimana pengetahuan investasi memiliki 

keterkaitan dengan minat mahasiswa dalam 

berinvestasi. Dengan semakin tinggi pengetahuan 

mengenai return maka ketertarikan untuk berinvestasi 

juga akan meningkat tetapi dalam kondisi yang sama 

didapati adanya ketidakpastian yakni risiko yang akan 

dihadapi semakin tinggi pula sebab return dan risiko 

memiliki hubungan yang searah. Dan berdasarkan data 

wawancara kepada mahasiswa, responden cenderung 

mengkhawatirkan kerugian yakni risiko tinggi yang 

harus dihadapi ketika mengharapkan keuntungan 

(return).  

 

5. Minat Investasi dalam perspektif ekonomi Islam, Islam 

memberikan anjuran yang sifatnya perintah mengenai 

investasi berdasarkan hukum-hukum islam (fiqh 

muamalah) yang berupa peraturan-peraturan yang 

berisi perintah atau larangan. Dasar pijakan dari 

aktivitas ekonomi termasuk investasi adalah Al-Qur’an 

dan hadis Nabi saw. Oleh karena itu, Islam 

memberikan isyarat untuk mengetahui dan memahami 

risiko yang ada dan return yang dihasilkan 
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sebagaimana Al-Qur’an dan Hadist mengajarkan kita 

untuk melakukan investasi dengan perhitungan yang 

sangat matang serta sebagaimana benih dasar 

mengenai perintah berinvestasi yang sudah ada di 

dalam Al-Qur’an (QS. al-Baqarah [2]:261; QS. al-

Nisa[4]:9; QS. Yusuf[12]:46-49; QS. Luqman [31]:34 

dan QS. al-Hasyr[59]:18) dan diperkuat oleh sunnah 

nabi Muhammad SAW yang pernah menjadi mitra 

investor sekaligus pelaku bisnis.  

 

B. Rekomendasi 

Pokok pemikiran dari penelitian ini ada beberapa yang bisa 

dijadikan sebagai saran: 

1. Bagi mahasiswa dapat menambahkan minat untuk 

berinvestasi reksadana sebagai langkah antisipatif 

untuk masa depan misalnya dengan mengikuti 

pelatihan gratis yang diadakan secara online. Dan 

ketika berinvestasi disarankan untuk melakukan 

pertimbangan yang matang agar dapat memperoleh 

keuntungan dan meminimalisir kerugian. 

2. Bagi penelitian, hasil penelitian ini bisa digunakan 

referensi dan bahan perbandingan serta bahan 

pertimbangan penelitian sejenis. Penelitian selanjutnya 

dapat menggunakan studi yang berbeda dan sampel 

yang lebih banyak dari jumlah dalam penelitian ini.  
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