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ABSTRAK

Pandemi Covid-19 terbukti sangat memberikan dampak hingga
goncangan pada instrumen investasi syariah pada pasar modal syariah.
Namun, investasi syariah pada pasar modal syariah mampu
membukukan positif meski di tengah masa pandemi Covid-19.Tidak
hanya itu saja, dengan negara jumlah penduduk muslim terbesar di
dunia serta didukung dengan cerahnya prospek pasar modal syariah
Indonesia beberapa tahun ke depan maka pasar modal syariah akan
menarik lebih banyak investor. Investasi syariah merupakan isu yang
sangat penting terutama pada Generasi Z. di Provinsi Lampung.
Terdapat berbagai faktor-faktor faktor yang dapat mempengaruhi
keputusan seorang investor muslim untuk bertindak dalam
pengambilan keputusan investasi syariah terutama pada generasi Z di
Provinsi Lampung antara lain seperti kualitas informasi, norma
subyektif, perilaku kontrol dan media informasi. Penelitian ini
bertujuan melihat apakah kualitas informasi, norma subyektif, dan
perilaku kontrol mempengaruhi keputusan investasi syariah pada
generasi Z di Provinsi Lampung Era Covid-19 ? Apakah kualitas
informasi, norma subyektif, dan perilaku kontrol dapat mempengaruhi
keputusan investasi syariah melalui media informasi sebagai variabel
moderating pada generasi Z di Provinsi Lampung Era Covid-19 ?

Penelitian ini menggunakan penelitian kuantitatif dengan sifat
moderating. Sumber data yang digunakan adalah data sekunder yang
di peroleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI) dan data primer dari
investor muslim Generasi Z di Provinsi Lampung.Populasi dalam
penelitian ini adalah investor muslim Generasi Z di Provinsi Lampung
yang telah memiliki investasi di pasar modal syariah dan bertransaksi
era COVID-19 periode Maret 2020- Desember 2022. Penarikan
sampel menggunakan teknik purposive sampling.  Teknik
pengumpulan data menggunakan kuisioner dengan skala likert.
Software aplikasi pengolahan data menggunakan SmartPLS (Partial
Least Squares) Versi 3.0.



Penelitian ini menemukan fakta bahwa kualitas informasi dan
kontrol perilaku  berpengaruh positif dan signifikan terhadap
pengambilan keputusan investasi syariah pada Generasi Z di Provinsi
Lampung era Covid-19. Norma subyektif berpengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap pengambilan keputusan investasi syariah
pada Generasi Z di Provinsi Lampung era Covid-19. Media informasi
memperkuat pengaruh kualitas informasi, norma subyektif dan kontrol
perilaku terhadap pengambilan keputusan investasi syariah pada
Generasi Z di Provinsi Lampung era Covid-19. Investasi syariah pada
pasar modal syariah di Indonesia diatur dalam fatwa Dewan Syariah
Nasional (DSN) Majelis Ulama Indonesia (MUI) No. 80/DSN-
MUI/X1/2011 tentang Penerapan Prinsip Syariah dalam Mekanisme
Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas di Pasar Reguler Bursa Efek
dimana kegiatan investasi yang dilakukan sesuai dengan prinsip-
prinsip syariah Islam. Prinsip-prinsip ini meliputi: Larangan riba
(bunga), Larangan maysir (judi), Larangan gharar (ketidakpastian atau
spekulasi), Larangan haram (dilarang oleh agama Islam) dan
Kepatuhan pada prinsip-prinsip etika serta moral dalam bisnis. Dalam
investasi syariah, investor tidak hanya menghindari investasi pada
industri yang haram, tetapi juga harus mengikuti prinsip-prinsip bisnis
yang adil dan transparan.

Kata Kunci: Kualitas Informasi, Norma Subyektif, Kontrol Perilaku,
Media Informasi, dan Keputusan Investasi Syariah



ABSTRACT

The Covid-19 pandemic has proven to have a significant impact
on Islamic investment instruments in the Islamic capital market.
However, Islamic investment in the Islamic capital market was able to
record positive results even in the midst of the Covid-19 pandemic.
Not only that, with the country with the largest Muslim population in
the world and supported by the bright prospects for the Indonesian
Islamic capital market in the next few years, the Islamic capital market
will attract more investors. Sharia investment is a very important
issue, especially for Generation Z. in Lampung Province. There are
various factors that can influence the decision of a Muslim investor to
act in making sharia investment decisions, especially in generation Z
in Lampung Province, such as information quality, subjective norms,
control behavior and information media. This study aims to see
whether the quality of information, subjective norms, and control
behavior affect sharia investment decisions in Generation Z in
Lampung Province in the Covid-19 Era? Can the quality of
information, subjective norms, and control behavior affect sharia
investment decisions through information media as a moderating
variable in Generation Z in Lampung Province in the Covid-19 Era?

This study uses quantitative research with moderating
properties. The data sources used are secondary data obtained from the
Indonesia Stock Exchange (IDX) and primary data from Generation Z
Muslim investors in Lampung Province. The population in this study
are Muslim investors Generation Z in Lampung Province who have
invested in the Islamic capital market and transactions in the COVID-
19 era for the period March 2020- December 2022. Sampling used a
purposive sampling technique. Data collection techniques using a
guestionnaire with a Likert scale. Data processing application
software uses SmartPLS (Partial Least Squares) Version 3.0.

This study found the fact that the quality of information and
behavioral control had a positive and significant effect on sharia
investment decision making in Generation Z in Lampung Province



during the Covid-19 era. Subjective norms have a negative and
insignificant effect on sharia investment decision making in
Generation Z in Lampung Province during the Covid-19 era.
Information media strengthens the influence of information quality,
subjective norms and behavioral control on sharia investment decision
making in Generation Z in Lampung Province in the Covid-19 era.
Sharia investment in the Islamic capital market in Indonesia is
regulated in the fatwa of the National Sharia Council (DSN) of the
Indonesian Ulema Council (MUI) No. 80/DSN-MUI/XI/2011
concerning the Application of Sharia Principles in Equity-Type
Securities Trading Mechanisms in the Stock Exchange Regular
Market where investment activities are carried out in accordance with
Islamic sharia principles. These principles include: Prohibition of
usury (interest), Prohibition of maysir (gambling), Prohibition of
gharar (uncertainty or speculation), Prohibition of haram (prohibited
by the Islamic religion) and Adherence to ethical and moral principles
in business. In sharia investment, investors not only avoid investing in
illegitimate industries, but also must follow fair and transparent
business principles.

Keywords: Information Quality, Subjective Norm, Behavior Control,
Information Media, and Sharia Investment Decision
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Penyakit menular selalu menjadi ancaman bagi umat
manusia, terutama yang sedikit atau tidak diketahui sama sekali.
Coronavirus Disease 2019 (Covid-19) telah menjadi pandemic,
wabah global yang menjalar lintas benua.Wabah Coronavirus
(Sars-CoV-2) yang belum pernah terjadi sebelumnya, awalnya
sebagai epidemi kesehatan manusia dan kemudian sebagai
pandemi global. Penyakit ini pertama kali ditemukan pada
Desember 2019 di Wuhan, lbukota Provinsi Hubei China, dan
sejak itu menyebar secara global, mengakibatkan pandemi
coronavirus 2019*. Covid-19 merupakan penyakit menular yang
disebabkan oleh virus korona. Kebanyakan orang yang
melepaskan Covid-19 akan memperbaiki masalah darurat.
Penularan Covid-19 sangat cepat berdampak dan sangat luas
bagi seluruh masyarakat dari negara diseluruh dunia tidak
terkecuali Negara Indonesia®. Badan Kesehatan Dunia atau
World Health Organization (WHQO) menetapakan Coronavirus
Disease 2019 sebagai sebuah pandemic pada akhir Desember
2019. Indonesia sendiri termasuk Negara dengan kasus
konfirmasi tertinggi. Jumlah orang yang diperiksa dengan kasus

! World Helath Organization, “Coronavirus Disease (COVID-19)- Weekly
Epidemiological Update at 05/10/2020,” World Health Organization: Geneva,
Switzerland, no. Oktober (2020): 1-24, https://www.who.int/docs/default-
source/coronaviruse/situation-reports/20201005-weekly-epi-update-8.pdf.

2 Khavid Normasyhuri, Ahmad Habibi, and Erike Anggraeni, “Studi
Komparasi Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Sebelum Dan Ketika Terjadinya
Pandemi Covid-19 (A Comparative Study of Indonesia > s Economic Growth Before
and When the Covid-19 Pandemic Occurs),” Ekonomikawan : Jurnal llmu Ekonomi
dan Studi Pembangunan 21, no. 2 (2021): 229-233.
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Covid-19 terus mengalami lonjakan.®. Berikut Kasus Covid-19
di Indonesia :

Data Kasus Aktif Covid-19 di
Indonesia
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Sumber : Kementerian Kesehatan Republik Indonesia, data di olah
Grafik 1.1 Data Kasus Aktif Covid-19 di Indonesia

Dari Grafik 1.1 dapat di lihat bahwa kasus COVID-19
pertama kali muncul pada Maret tahun 2020 kasus konfirmasi
kasus mencapai 1.414 jiwa. Hingga pada akhir Desember tahun
2022, kasus konfirmasi akibat COVID-19 mencapai 6.719.815
jiwa. Satuan Tugas Penanganan COVID-19 melalui Surat
Edaran Nomor 19 Tahun 2022 Bahwa dalam rangka
menindaklanjuti perkembangan situasi persebaran virus SARS-
CoV-2 pada berbagai negara di dunia dan hasil evaluasi lintas
sektoral maka Satuan Tugas (Satgas) Penanganan COVID-19
mengeluarkan Surat Edaran (SE) Nomor 1 Tahun 2023 tentang

® Kementerian Kesehatan Republik Indonesia, “Laporan Satuan Satgas
Penanggulangan COVID-19,” 2020.
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Protokol Kesehatan pada Masa Transisi Endemi Corona Virus
Disease 2019 (COVID-19) bahwa diperbolehkan tidak
menggunakan masker apabila dalamkeadaan sehat dan tidak
berisiko tertular atau menularkan Covid-19 dan dianjurkan tetap
memakai masker yang tertutup dengan baik apabila dalam
keadaan tidak sehat atau berisiko Covid-19, sebelum dan saat
melakukan perjalanan dan kegiatan di fasilitas publik.

Covid-19 menyebabkan guncangan besar pada ekonomi
global termasuk serta dalam kegiatan investasi pada pasar
modal syariah. Penurunan di pasar modal syariah semakin
dalam ketika pemerintah membatasi perjalanan domestik dan
internasional pada Maret tahun 2020 dan memberlakukan
penguncian langsung di area yang terkena dampak untuk
menahan penyebaran virus covid-19*. Pasar modal syariah di
Negara-Negara yang terdampak akibat covid-19 termasuk
Negara Indonesia mengakibatkan fluktuasi secara dratis bahkan
tidak terkendali dan berada di angka minus. Pasar modal syariah
di Indonesia mengalami tekanan yang sangat serius dan
menyebabkan sinyal negative sehingga menyebabkan waktu
perdagangan terganggu. Disisi lain dengan adanya pandemic
covid-19, menyebabkan kekhawatiran pada investor di pasar
modal syariah terutama di picu dengan sentiment pesimis oleh
investor terhadap imbal balik bagi hasil di masa depan serta
ketidakpastian pada pasar modal akibat dari pandemic covid-19
yang masih terus terjadi di Indonesia®.

Kegiatan investasi bertujuan untuk memperoleh
keuntungan dan kebutuhan di masa mendatang, menuntut siapa
saja untuk mulai memikirkan dan mempersiapkan sejak

* Mohammad Irfan, Salina Kassim, and Sonali Dhimmar, “Impact of Covid-
19 on Islamic Stock Markets: An Investigation Using Threshold Volatility and Event
Study Models,” International Journal of Islamic Economics and Finance (1JIEF) 4,
no. 1 (2021): 121-148.

5 Md Bokhtiar Hasan et al., “Impact of COVID-19 Pandemic on Stock
Markets: Conventional vs. Islamic Indices Using Wavelet-Based Multi-Timescales
Analysis,” North American Journal of Economics and Finance 58, no. February
(2021): 101504, https://doi.org/10.1016/j.najef.2021.101504.



sekarang untuk mencapainya®. Investasi dalam islam merupakan
kegiatan muamalah yang dianjurkan, karena dengan
berinvestasi harta yang dimiliki menjadi produktif dan juga
mendatangkan manfaat bagi orang lain’. Al-Qur’an dengan
tegas melarang penimbunan terhadap harta yanng dimiliki. Hal
ini di jelaskan dalam Al-Qur’an Surat Al-Hasyr ayat 18 sebagai
berikut :

Artinya: Hai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada
Allah dan hendaklah setiap diri memperhatikan apa
yang Telah diperbuatnya untuk hari esok (akhirat);
dan bertakwalah kepada Allah, Sesungguhnya Allah
Maha mengetahui apa yang kamu kerjakan.(QS Al-
Hasyr:18)

Interpretasi pada Surat Al-Hasyr ayat 18 = bahwa
mengisyaratkan agar manusia selalu siap dalam segala hal yang
mungkin terjadi di masa depan dan anjuran moral untuk
berinvestasi sebagai bekal hidup di dunia dan di akhirat karena
dalam Islam semua jenis kegiatan kalau diniati sebagai ibadah
akan bernilai akhirat juga seperti kegiatan investasi ini®. Selain
itu juga Fatwa Dewan Syariah Nasional — Majelis Ulama
Indonesia (DSN-MUI) Nomor : 40/DSN-MUI/X/2003 tanggal 4
Oktober 2003 memperbolehkan kegiatan investasi syariah pada
Pasar Modal sesuai dengan Pedoman Umum Penerapan Prinsip

® Khavid Normasyhuri, “Dampak Penerbitan Surat Utang Negara ( SUN ) Dan
Surat Berharga Syariah Negara ( SBSN ) Pada Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Era
Pandemi Covid-19 : Tinjauan Ekonomi Islam,” Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam (JIEI) 8,
no. 01 (2022): 688-698.

" Mardhiyah Haryati, “Investasi Menurut Perspektif Ekonomi Islam,” Journal
of  IslamicEconomics and  Business) 1, no. 1 (2018): 66-78,
http://ejournal.radenintan.ac.id/index.php/ikonomika.

8 Moch. Badrur Rosyid, “Konsep Investasi Dalam Al-Qur'an (Telaah
Tematik),” UIN Sunan Ampel Surabaya (2017).
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Syariah di Bidang Pasar Modal serta telah menentukan tentang
kriteria produk-produk investasi yang sesuai dengan ajaran
Islam®.

Perkembangan pada pasar modal Indonesia turut serta
mengalami tekanan akibat pandemi Covid-19 ini. Pasar modal
mempunyai peran besar bagi perekonomian suatu negara, hal
ini dikarenakan pasar modal melaksanakan dua fungsi sekaligus
yaitu fungsi ekonomi dan fungsi keuangan. Fungsi ekonomi
dikarenakan pasar yang menyediakan fasilitas tempat untuk
bertemunya pihak yang memiliki kelebihan dana dan pihak
yang memerlukan dana’®. Sedangkan fungsi keuangan
dikarenakan pasar modal syariah memberikan kemungkinan
serta kesempatan mendapatkan imbalan bagi pemilik dana atas
investasi syariah yang dipilihnya. Semua berada di luar prediksi
dan bukan hal yang mudah untuk dikendalikan. Pasar modal
syariah adalah instrumen keuangan jangka panjang yang
mengelola perdagangan surat utang, saham, reksadana dengan
menerapkan prinsip syariat sebagai landasan sistem kerjanya®*
Dalam perkembanganya, terdapat beberapa instrument investasi
pada pasar modal di antaranya yaitu saham syariah, reksadana
syariah dan obligasi syariah. Pandemi Covid-19 di Indonesia
sangat mempengaruhi pasar modal syariah dan menyebabkan
terjadinya perubahan waktu perdagangan pada isntrumen pasar
modal syariah'®. Berikut data perkembangan investasi syariah
pada pasar modal syariah Indonesia era covid-19

® Arsan Ulimatua Batubara, “Pemikiran Fugaha Dan Fatwa Ulama Tentang
Investasi Di Pasar Modal Syariah,” Jurnal Hukum Respublica 16, no. 1 (2017): 1-19.

10 Naji Mansour Nomran and Razali Haron, “The Impact of COVID-19
Pandemic on Islamic versus Conventional Stock Markets: International Evidence
from Financial Markets,” Future Business Journal 7, no. 1 (2021): 1-16,
https://doi.org/10.1186/s43093-021-00078-5.

! Ifelda Nengsih and Mega Rahmi, “The Covid -19 Impact on the
Capitalization of Indonesian Sharia Capital Market,” Management and Economic
Journal (MEC-J) 5, no. 2 (2021): 175-186.

12 Rianda Rizky Permata, Budi Purwanto, and Wita Juwita Ermawati, “The
Outbreak of COVID-19 and Islamic Stock Market Responses in Indonesia,” The
Winners 22, no. 2 (2021): 105-112.
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Grafik 1.2 Perkembangan Investasi Syariah Indonesia
Pada Era Covid-19 (Dalam Miliar Rupih / In Billion IDR)

Dari Grafik 1.2 dapat di lihat bahwa perkembangan
investasi syariah pada saham syariah di pasar modal syariah
periode akhir Desember 2019 sebesar 3.744.816,32. Kemudian
memasuki Maret tahun 2020 dimana kebijakan pembatasan
kegiatan social oleh pemerintah menyebabkan guncangan pada
saham syariah hingga saham syariah mengalami tekanan dan
berada di angka 2.688.657,92.Namun pada akhir Desember
2020, saham syariah mulai menunjukan kenaikan dan berada di
angka 3.344.926,49. Memasuki tahun 2021 tepatnya pada bulan
Juni, nilai perdagangan saham syariah berada di angka
3.352.256,29 bahkan kenaikan saham syariah mulai terlihat
hingga Desember 2022 meskipun di era tekanan pandemic
covid-19 serta saham syariah berada di angka 4.786.015,74.
Kemudian pada reksadana syariah pada periode Juni, reksadana
syariah mampu bertahan di era covid-19 bahkan mengalami
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kenaikan dan berada di angka 58.069,05. Tidak hanya itu saja,
hingga akhir Desember 2020 kenaikan reksadana syariah
mencapai 74.367,44. Namun pada periode tahun 2021, tepatnya
pada periode Mei reksadana syariah mengalami guncangan dan
mengalami fluktuasi hingga di angka 40.674,91.Bahkan ujian
investasi syariah pada reksadana syariah terus mengalami
kemesorotan hingga  Agustus 2021 dan hingga di titik
39.707,28. Namun memasuki tahun 2022 pada periode
Desember nilai reksadana syariah mengalami pertumbuhan
meskipun tidak signifikan namun pertumbuhan investasi
syariah era covid-19 pada reksadana syariah mampu meningkat
dan berada di angka 40.605,11.

Perkembangan investasi syariah pada obligasi syariah
mengalami kenaikan di era covid-19 periode Juli 2020 dan
berada di angka 614.538. Tidak hanya itu saja, obligasi syariah
terus berkembang secara positif hingga akhir Desember 2020
hingga berada di angka 725,340. Pada tahun 2021, di era situasi
covid-19 yang masih menyebar di kawasan Indonesia, nilai
inevstasi syariah pada obligasi syariah meningkat dan pada
periode Agustus berada di angka 824,533. Tidak hanya itu saja,
peningkatan obligasi syariah terus menunjukan tren yang baik
dan pada Desember 2022 berada di angka 991.887.

Dalam keadaan darurat atau lebih tepatnya pandemi yang
terjadi saat ini akibat adanya Covid-19 yang hampir
mempengaruhi seluruh kegiatan masyarakat dunia baik keadaan
sosial dan ekonomi'®.Pandemi Covid-19 terbukti sangat
memberikan dampak hingga goncangan pada instrumen
investasi syariah pada pasar modal syariah'*. Namun, investasi
syariah pada pasar modal syariah mampu membukukan positif
meski di tengah masa pandemi Covid-19. Kondisi tersebut
tercermin dari kinerja dari intrumen investasi syariah baik pada

13 satuan Tugas Penanganan COVID-19, “Surat Edaran Nomor 9 Tahun 2022
Tentang Protokol Kesehatan Perjalanan Luar Negeri Pada Masa Pandemi COVID-19”
2019 (2022): 1-13, https://tumj.tums.ac.ir/article-1-11063-fa.html.

* Muhammad Suhail Rizwan and Ghufran Ahmad, “Islamic Equity
Investments and the COVID-19 Pandemic,” Social Science Research Network (2021).



saham syariah, reksadana syariah maupun obligasi syariah®™.
Keuangan syariah memiliki potensi dan ruang tumbuh yang
besar di Indonesia. Seperti halnya pasar modal syariah yang
tetap mencatatkan pertumbuhan secara konsisten di tengah
pandemi Covid-19*. Kekuatan dan ketahanan pada pasar modal
syariah di era covid-19 membuat investor syariah pada pasar
modal syariah menunjukan trend positif.Investor yang memiliki
tujuan dan rencana yang baik biasanya tidak hanya mengejar
keuntungan  semata, melainkan  juga  mengutamakan
kestabilan'’Inilah yang membuat investor baik yang baru
maupun yang sudah malang melintang di pasar modal syariah
melirik instrumen investasi syariah. Besarnya minat investor ini
juga menjadi menandakan salah satu keunggulan berinvestasi di
pasar modal syariah'®. Berikut data investor syariah di
Indonesia pada era covid-19 :

% Djodi Setiawan and Nia Candra Kurniasih, “Event Study: Reaksi Pasar
Modal Sebelum Dan Sesudah Adanya Covid-19 (Studi Pada Perusahaan Non
Perbankan Yang Terdaftar Di BEI Sebagai Anggota LQ45),” AKURAT Jurnal IImiah
Akuntansi 11, no. April (2021): 55-64.

'8 Muhamad Ferdy Firmansyah, “A Scientometric Analysis In Islamic Equity
Market : Where Shall We Go ?,” International Journal of Economics, Business, and
Entrepreneurship (IJEBE) 7, no. 1 (2022): 40-55.

" Shelly Midesia, “Dampak Covid-19 Pada Pasar Saham Syariah Di
Indonesia,” Jurnal Penelitian Ekonomi Akuntansi (JENSI) 4, no. 1 (2020): 68—79.

8 Muhammad Ryan Romadhon and Misnen Ardiansyah, “Analisis Pasar
Modal Syariah 5 Negara ASEAN Di Era Pandemi ( Analysis of Sharia Capital
Markets in 5 ASEAN Countries in The Era of The Covid-19 Pandemic ),” e-Journal
Ekonomi Bisnis dan Akuntansi 9, no. 1 (2022): 36-41.
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Grafik 1.3 Perkembangan Investor Syariah Indonesia
Pada Era Covid-19

Dari Grafik 1.3 dapat dilihat bahwa pada tahun 2020
tepatnya periode Maret saat pembatasan social ekonomi di
berlakukan oleh pemerintah Indonesia, jumlah investor
investasi syariah pada saham syariah tetap stabil dan bahkan
mengalami kenaikan dengan angka investor saham syariah
sebesar 478.045, investor reksadana syariah sebesar 296.169
dan investor Obligasi (Sukuk) sebesar 103.720. Bahkan di era
guncangan covid-19, investor investasi syariah hingga akhir
Desember 2020 masih menunjukan angka yang signifikan
dimana jumlah investor investasi syariah pada pasar modal
syariah yaitu saham syariah berjumlah 726.739, reksadana
syariah berjumlah 483.440 dan Obligasi (Sukuk) berjumlah
104.846.

Pada era covid-19 yang masih berlangsung di Indonesia,
memasuki tahun 2021 tepatnya pada bulan Juni 2021, investor
syariah meningkat sangat baik hal ini terbukti dari
meningkatnya jumlah investor syariah pada investasi syariah
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seperti pada saham syariah jumlah investor meningkat
berjumlah 991.849, reksadana syariah berjumlah 701.237 dan
Obligasi (Sukuk) berjumlah 109.926. Tidak hanya itu saja,
hingga akhir Desember tahun 2021 jumlah investor syariah
pada saham syariah mencapai 1.785.004, Reksadana syariah
berjumlah 1.021.361 dan Obligasi (Sukuk) berjumlah 116.980.
Hingga pada Desember 2022, investasi syariah meningkat
dengan pesat dengan jumlah investor pada saham syariah
sebesar 2.955.137, reksadana syariah berjumlah 1.925.469 dan
Obligasi (Sukuk) sebesar 181.641.

Pandemi covid-19 memiliki dampak dalam berbagai
sektor, termasuk dampak di sektor ekonomi yaitu investasi.
Ketidakpastian di tengah pandemi membuat tingkat investasi
juga ikut melemah®. Hal ini di karenakan orang yang akan
melakukan investasi, atau sedang dalam posisi menjalankan
suatu investasi, mereka terhenti akibat Covid-19?°. Namun
ternyata pasar modal syariah terus menunjukkan kinerja dan
dapat menjalankan perannya dengan baik di tengah pandemic.
Hal ini menunjukkan bahwa meskipun keadaan pandemi covid-
19 akan tetapi pasar modal syariah terus mengalami
perkembangan yang signifikan bahkan di era covid-19°'. Pasar
modal syariah secara umum menunjukkan Kinerja yang terus
membaik seperti pertumbuhan investor pasar modal syariah
yang meningkat signifikan selama periode pandemic covid-19.
Tidak hanya itu saja, dengan negara jumlah penduduk muslim
terbesar di dunia serta didukung dengan cerahnya prospek pasar

9 Henny Saraswati, “Dampak Pandemi Covid-19 Terhadap Pasar Saham Di

Indonesia,” JAD: Jurnal Riset Akuntansi dan Keuangan Dewantara 3, no. 2 (2020):
153-163.

2 Gagan Deep Sharma et al., “Revisiting the Sustainable versus Conventional

Investment Dilemma in COVID-19 Times,” Energy Policy 156, no. February (2021):
112467, https://doi.org/10.1016/j.enpol.2021.112467.

21 Nawazish Mirza et al., “The Resilience of Islamic Equity Funds during

COVID-19: Evidence from Risk Adjusted Performance, Investment Styles and
Volatility Timing,” International Review of Economics and Finance 77, no. July 2021
(2022): 276-295, https://doi.org/10.1016/j.iref.2021.09.019.
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modal syariah Indonesia beberapa tahun ke depan maka pasar
modal syariah akan menarik lebih banyak investor®.

Investasi syariah merupakan isu yang sangat penting
terutama pada Generasi Z. di Provinsi Lampung. Kegiatan
edukasi pasar modal syariah yang dilakukan oleh Bursa Efek
Indonesia (BEI) Provinsi Lampung di era covid-19 yang
difokuskan secara dalam jaringan, baik melalui media sosial
hingga aplikasi lainnya meningkat pesatnyan jumlah
investor pasar modal Indonesia di tengah kondisi pandemi
Covid-19%. Investasi syariah saat ini menjadi jenis penempatan
dana yang mulai banyak diminati. Investasi syariah merupakan
sebuah langkah pembelajaran untuk dapat mengontrol keuangan
pada masa sekarang dan masa depan, maka dari itu perencanaan
berinvestasi pada pengelolaan keuangan pribadi adalah hal yang
sangat penting bagi manusia terutama pada Generasi Z?.
Generasi Z ialah generasi yang mampu menjajaki pertumbuhan
penggunaan teknologi digital. Generasi ini lahir di era dengan
pertumbuhan teknologi mutahir yang identik dengan gadget
serta internet. Perkembangan pada generasi Z dimana mereka
selalu terhubung dengan dunia maya dan dapat melakukan
segala sesuatunya dengan menggunakan kecanggihan teknologi
yang ada terutama pada era covid-19 saat kegiatan social di
batasi untuk berkerumun sehingga generasi Z sangat tergantung
dan lebih aktif kepada teknologi®.

22 Ty DQ. Le et al., “A Cross-Country Analysis on Diversification, Sukuk
Investment, and the Performance of Islamic Banking Systems under the COVID-19
Pandemic,” Heliyon 8, no. 3 (2022): e09106.

% Rhealin Hening Karatri, Faridhatun Faidah, and Nurzahroh Lailyah,
“Determinan Minat Generasi Milenial Dalam Investasi Pasar Modal Di Masa
Pandemi Covid-19,” Jurnal llmiah Manajemen dan Bisnis 6, no. 2 (2021): 35-52.

2% Budi Rustandi Kartawinata and Candra Wijayangka, “Pengaruh Personal
Interest Dan Self Control Terhadap Minat Investasi Pada Mahasiswa Generasi Z Di
Bandung,” Jurnal Dinamika Ekonomi Pembangunan 4, no. 1 (2021): 426-432.

® Eka Dasra Viana, “Literasi Keuangan , Inklusi Keuangan Dan Minat
Investasi Generasi Z Di Jabodetabek Financial Literacy , Financial Inclusion , and
Investment Interest Generation Z ’ s in Jabodetabek Pertumbuhan Ekonomi Maupun
Meningkatkan Kesejahteraan Masyarakat . Domina,” Jurnal Manajemen dan
Organisasi (JMO) 12, no. 3 (2021): 252-264.
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Tingginya minat masyarakat di provinsi Lampung pada
investasi di pasar modal syariah menjadi sinyal positif bahwa
masyarakat di provinsi Lampung sudah semakin inovatif dalam
pengembangan asset dan pemanfaatan instrumen investasi yang
telah disediakan oleh pemerintah?®®. Meningkatnya jumlah
investor dan aktivitas perdagangann yang tinggi, akan
mempengaruhi  investor dalam  menentukan  keputusan
investasi?’. Investor akan dihadapkan oleh berbagai macam
keadaan dan situasi yang dapat memepengaruhi strategi dan
keputusan investasi. Investasi pada hakikatnya merupakan
penempatan sejumlah dana pada saat ini dengan harapan untuk
memperoleh keuntungan di masa mendatang®. Beberapa
investor memiliki alasan yang beragam dalam melakukan
investasi, tergantung dari individu masing-masingdan
dipengaruhi oleh banyak faktor.

Teori Perilaku Terencana (Theory of Planned Behavior)
oleh Martin Fishbein dan lcek Ajzen (1975) sebagai kerangka
konseptual yang digunakan untuk memahami perilaku manusia,
termasuk keputusan investasi. Teori ini menyatakan bahwa
perilaku seseorang dapat diprediksi melalui niatnya, dan niat
dipengaruhi oleh tiga faktor utama: sikap terhadap perilaku,
norma subyektif, dan kendali perilaku yang dirasakan®.
Pandemi Covid-19 dapat mempengaruhi persepsi individu
terhadap investasi syariah, norma sosial, dan akses terhadap
informasi. Ketidakpastian ekonomi yang diakibatkan oleh
pandemi dapat mempengaruhi sikap individu terhadap investasi
syariah, dan pembatasan sosial dapat memengaruhi norma

% Kupas  Tuntas, “Https://Www.Kupastuntas.Co/2021/12/09/Hingga-

November-2021-Investor-Saham-Di-Lampung-Tumbuh-150-Persen” (2021).

" Kumparan, “Https://Kumparan.Com/Lampunggeh/Bursa-Efek-Indonesia-

Catat-Jumlah-Investor-Di-Lampung-Naik-Kala-Pandemi-Covid-19-1wiLPn2JQLM”

(2021).

2 Resti Munawaroh Indah Anggiani, Novia Tasha, “Analisis Perilaku Investor

Pemula Dalam Pengambilan Keputusan Investasi Saham Di Masa Pandemi Covid-
19,” Jurnal Pendidikan Tambusai 5 (2021): 114476-114486.

2 Syed Ali Raza et al., “Influential Factors of Islamic Insurance Adoption: An

Extension of Theory of Planned Behavior,” Journal of Islamic Marketing 11, no. 6
(2020): 1497-1515.
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subyektif dan akses terhadap informasi®*. Oleh karena itu,
dalam konteks Lampung pada era Covid-19, penting untuk
memperhatikan perubahan dan dampak pandemi terhadap
faktor-faktor yang mempengaruhi dalam keputusan investasi
syariah generasi Z. Dalam perkembangan investasi syariah,
terdapat berbagai faktor-faktor faktor yang dapat mempengaruhi
keputusan seorang investor muslim untuk bertindak dalam
pengambilan keputusan investasi syariah terutama pada
generasi Z di Provinsi Lampung Era Covid-19*. Berbagai
faktor tersebut di antara lain seperti Kualitas Informasi, Norma
Subyektif dan Perilaku Kontrol®*.

Keberadaan dan kelengkapan informasi merupakan hal
yang sangat penting karena menjadi dasar pengambilan
keputusan investasi. Investor akan dapat menentukan pilihan
investasi, bila didukung dengan ketersediaan informasi yang
baik, lengkap, dan benar®. Hal ini bisa menjadikan pilihan yang
efektif bagi para investor muslim generasi Z di Provinsi
Lampung era covid-19. Selain itu kualitasi informasi akuntansi
merupakan kandungan internal yang dapatdiperoleh dari
laporan keuangan perusahaan melalui teknik analisis
fundamental yang merupakan salahsatu basis informasi dalam
pengambilan keputusan investasi**. Keputusan investasi yang
dimaksud adalah keputusan untuk membeli, menjual, atau pun
mempertahankan kepemilikan instrument investasi syariah.

% Sayeda Zeenat Maryam et al., “Reputation and Cost Benefits for Attitude
and Adoption Intention among Potential Customers Using Theory of Planned
Behavior: An Empirical Evidence from Pakistan,” Journal of Islamic Marketing 13,
no. 10 (2022): 2090-2107.

%1 Genoveva et al., “Young Investment 2021 : Webinar Dan Training Untuk
Generation Z,” JURNAL KREATIVITAS PENGABDIAN KEPADA MASYARAKAT
(PKM) 5 (2022).

% Randi Saputra, “Analisis Faktor Investasi Pada Mahasiswa Generasi Z Di
Bandun§,” Jurnal llmu Keuangan dan Perbankan (JIKA) 9, no. 1 (2020): 41-57.

° Dwi Novia Ningsih, “Analysis Of Investor Behavior In Making Decisions
To Invest In The Capital Market During The Covid-19 Pandemic,” State Institute Of
Islamic (1AIN) Bengkulu (2021).

* Lina Affifatusholihah and Solehatin Ika Putri, “Analisis Variabel Yang
Mempengaruhi Minat Investasi Berbasis Aplikasi,” Jurnal Bisnis dan Manajemen 8,
no. 2 (2021): 311-320.



14

Konsep yang mendasari ialah bahwa nilai dari instrument
investasi syariah untuk suatu perusahaan dipengaruhi oleh
prestasi keuangan perusahaan yang bersangkutan. Kualitas
informasi akuntansi yang terdapat dalam laporan keuangan
harus berkualitas sehingga memudahkan dalam pengambilan
keputusan investasi syariah®.

Kemudian norma subyektif menjadi dasar pengambilan
keputusan investasi syariah pada Generasi Z di Provinsi
Lampung era covid-19. Norma Subjektif merupakan faktor
yang berasal dari luar individu yang berisi persepsi seseorang
tentang apakah orang lain akan menyetujui atau tidak
menyetujui suatu tingkah laku yang ditampilkan®®. Hal tersebut
berkenaan dengan harapan-harapan yang berasal dari orang dan
kelompok dari lingkungan sekitar yang berpengaruh bagi
individu seperti orang tua, teman, dosen dan sebagainya®’.
Dalam konteks berinvestasi, norma subjektif berhubungan
dengan pandangan seseorang terhadap tekanan sosial yang akan
mempengaruhi minat seseorang tersebut untuk melakukan atau
tidak melakukan perilaku yang berkaitan dengan investasi
syariah pada pasar modal syariah®.

Selanjutnya keputusan investasi syariah pada Generasi Z
di Provinsi Lampung era covid-19 vyaitu kontrol prilaku.
Persepsi  kontrol perilaku didefinisikan sebagai persepsi
seseorang terhadap kemudahan atau kesulitandalam melakukan
suatu tindakan yang berkaitan dengan keberadaan atau

% Erly Mulyani Fradella Anggraini, “Pengaruh Informasi Akuntansi, Persepsi

Risiko Dan Citra Perusahaan Dalam Pengambilan Keputusan Investasi Di Masa
Pandemi Covid-19,” Jurnal Eksplorasi Akuntansi (JEA) 4, no. 1 (2022): 25-39.

% Erna Retna Rahadjeng and Yulist Rima Fiandari, “The Effect of Attitude,

Subjective Norms and Control of Behavior Towards Intention in Share Investment,”
Manajemen Bisnis 10, no. 2 (2020): 17-25.

% Ahmed KM Madi and prof Rosylin mohd yusof Othman Yeop Abdullah,

“The Conceptual Perspective of the Subjective Norms Determinant of the Investors
Decision-Making Behavior,” Research Journal of Finance and AccountingOnline) 9,
no. 10 (2018): 2222-2847.

% Andry Irwanto et al., “The Effect of Money Attitude, Subjective Norm,

Perceived Behavioural Control, and Perceived Risk on Millennial’s Saving Intention,”
BISMA (Bisnis dan Manajemen) 14, no. 1 (2021): 1-14.
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ketiadaan sumberdaya dan peluang yang diperlukan untuk
melakukan tindakan tersebut®. Persepsi kontrol perilaku juga
dapat didefinisikan sebagai asumsi seseorang yang memiliki
kepercayaan diri terhadap kemampuannya untuk melakukan
suatu tindakan atau perilaku“.Semakin kuat kontrol perilaku
seseorang, maka kemungkinan besar orang tersebut melakukan
suatu tindakan atau perilaku terhadap keputusan investasi
syariah. Persepsi kontrol perilaku adalah keyakinan diri atau
kepercayaan diri masyarakat lokal terhadap kemampuan,
keahlian, dan sumberdaya yang mereka miliki sehingga
memungkinkan mereka dapat berinvestasi di pasar modal
syariah Indonesia dengan lebih mudah®. Oleh karena itu,
dengan kemampuan, keahlian, dan sumberdaya yang dimiliki,
masyarakat lokal dapat memiliki kepercayaan dan keyakinan
diri yang lebih besar untuk berinvestasi syariah®.

Media informasi dapat memperkuat pengaruh preferensi
investor terhadap pengambilan keputusan investasi syariah.
Media informasi (media massa, opini pakar, dan pengaruh yang
berasal dari teman, anggota keluarga, kolega, atasan, dan
individu berpengalaman) sangat mempengaruhi seseorang
terhadap potensi atau keinginan untuk berinvestasi®. Media
informasi bisa menjadi informasi privat yang menimbulkan
asimetri informasi untuk investor sehingga berdampak pada
keputusan mereka dalam melakukan investasi syariah.Selain itu,

% Ainun Logitama, Lilik Setiawan, and Atma Hayat, “CONTROL
BEHAVIORS AFFECTING INVESTORS INVESTMENT DECISION MAKING (
Studies on Students at Higher Education South Kalimantan ),” International Journal
of Economics, Business, and Accounting Research 5, no. 1 (2021): 278-291,
https://jurnal.stie-aas.ac.id/index.php/IJEBAR/article/download/2245/1030.

4 yusriadi Hala et al., “The Financial Behavior of Investment Decision
Making Between Real and Financial Assets Sectors,” Journal of Asian Finance,
Economics and Business 7, no. 12 (2020): 635-645.

! Angelin S. Kiruba and S. Vasantha, “Determinants in Investment Behaviour
During The COVID-19 Pandemic,” Indonesian Capital Market Review 13, no. 2
(2021): 71-84.

2 Gamze Ozkogak, “The Impact of Behavioral Economics on Investment
Decision,” Jurnal Manajemen Dan Keuangan 10, no. 1 (2021): 121.

4 Citra Pratiwi et al, “Pemanfaatan Media Sebagai Saluran Untuk
Memperoleh Informasi Tentang Investasi,” Jurnal IKRAITH-HUMANIORA 5 (2021).
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media informasi merupakan signals yang berfungsi
sebagaistimulus. Melalui pusat pemahaman informasi terjadi
proses mental investment pada investor. Sehingga,signal media
informasi dapat dianggap good news atau bad news*.

Perilaku investor sangat dipengaruhi oleh infomasi yang
diterima, sebab informasi adalah bersifat individu. Artinya,
individu mungkin akan memberikan reaksi yang berbeda
terhadap sumber informasi yang sama. Media informasi
merupakan kebutuhan dasar dari seorang calon investor untuk
menentukan pilihan investasi. Semakin banyak informasi yang
dikumpulkan maka sebuah peluang investasi akan lebih
meyakinkan bagi calon investor untuk menanamkan modalnya
pada pasar modal syariah®. Dari Uraian di atas maka penulis
tertarik untuk melakukan penelitian terkait “Determinan
Keputusan Investasi Dengan Media Informasi Sebagai
Variabel Moderating Pada Generasi Z Di Provinsi
Lampung Era Covid-19 Dalam Perspektif Investasi Syariah

2

B. Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan
di atas, maka dapat diidentifikasikan beberapa permasalahan
sebagai berikut :

1. Covid-19 menyebabkan guncangan besar pada ekonomi
global termasuk serta dalam kegiatan investasi pada pasar
modal syariah. Penurunan di pasar modal syariah semakin
dalam ketika pemerintah membatasi perjalanan domestik
dan internasional pada Maret tahun 2020 dan
memberlakukan penguncian langsung di area yang terkena

* Andi Kusuma Negara and Hendra Galuh Febrianto, “Pengaruh Kemajuan
Teknologi Informasi Dan Pengetahuan Investasi Terhadap Minat Investasi Generasi
Milenial Di Pasar Modal,” Business Management Journal 16, no. 2 (2020): 81.

* Riyadi Aprayuda, Fauzan Misra, and Rayna Kartika, “Does the Order of
Information Affect Investors’ Investment Decisions? Experimental Investigation,”
Journal of Accounting and Investment 22, no. 1 (2021): 150-172.
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dampak untuk menahan penyebaran virus covid-19 sehingga
sangat mempengaruhi pasar modal syariah dan
menyebabkan terjadinya perubahan waktu perdagangan pada
isntrumen pasar modal syariah.

. Pandemi Covid-19 terbukti sangat memberikan dampak
hingga goncangan pada instrumen investasi syariah pada
pasar modal syariah. Namun, investasi syariah pada pasar
modal syariah mampu membukukan positif meski di tengah
masa pandemi Covid-19. Kondisi tersebut tercermin dari
kinerja dari intrumen investasi syariah baik pada saham
syariah, reksadana syariah maupun obligasi syariah.
Keuangan investasi syariah memiliki potensi dan ruang
tumbuh yang besar di Indonesia.

. Investasi syariah merupakan isu yang sangat penting
terutama pada Generasi Z. di Provinsi Lampung. Generasi Z
ini lahir di era dengan pertumbuhan teknologi mutahir yang
identik dengan gadget serta internet. Kegiatan edukasi pasar
modal syariah yang dilakukan oleh Bursa Efek Indonesia
(BEI) Provinsi Lampung di era covid-19 yang difokuskan
secara dalam jaringan, baik melalui media sosial hingga
aplikasi lainnya meningkat pesatnyan jumlah investor pasar
modal Indonesia di tengah kondisi pandemi Covid-19.

. Meningkatnya jumlah investor dan aktivitas perdagangann
yang tinggi, akan mempengaruhi investor dalam menentukan
keputusan investasi. Investor akan dihadapkan oleh berbagai
macam keadaan dan situasi yang dapat memepengaruhi
strategi dan keputusan investasi.

. Dalam perkembangan investasi syariah, terdapat berbagai
faktor-faktor faktor yang dapat mempengaruhi keputusan
seorang investor muslim untuk bertindak dalam
pengambilan keputusan investasi syariah terutama pada
generasi Z di Provinsi Lampung Era Covid-19. Berbagai
faktor tersebut di antara lain seperti Kualitas Informasi,
Norma Subyektif dan Perilaku Kontrol.
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6.

Investor akan dapat menentukan pilihan investasi, bila
didukung dengan ketersediaan informasi yang baik, lengkap,
dan benar. Kemudian norma subjektif berhubungan dengan
pandangan seseorang terhadap tekanan sosial yang akan
mempengaruhi minat seseorang tersebut untuk melakukan
atau tidak melakukan perilaku yang berkaitan dengan
investasi syariah pada pasar modal syariah. Persepsi kontrol
perilaku merupakan keyakinan diri atau kepercayaan diri
masyarakat lokal terhadap kemampuan, keahlian, dan
sumberdaya yang mereka miliki sehingga memungkinkan
mereka dapat berinvestasi di pasar modal syariah Indonesia
dengan lebih mudah.

Selain itu media informasi bisa menjadi informasi privat
yang menimbulkan asimetri informasi untuk investor
sehingga berdampak pada keputusan mereka dalam
melakukan investasi syariah. Media informasi merupakan
signals yang berfungsi sebagaisti mulus bagi para investor.
Melalui pusat pemahaman informasi terjadi proses mental
investment pada investor generasi Z dalam memutuskan
investasi syariah.

Batasan Masalah

Dalam penelitian ini membahas mengenai faktor-faktor

yang mempengaruhi pengambilan keputusan investasi syariah
dengan media informasi sebagai variabel moderating pada
generasi Z di Provinsi Lampung Era Covid-19.0leh karena itu,
agar permasalahan dalam penelitian ini tidak meluas, maka
penelitian ini hanya dibatasi pada:

1.

Penelitian ini menggunakan variabel dependen (Y) yaitu
keputusan investasi, variabel independen (X) yaitu kualitas
informasi (X1), norma subyektif (X,), kontrol perilaku (Xs)
dan variabel moderating (Z) yaitu media informasi.

Penelitian ini menggunakan data era covid-19 di mulai pada
periode Maret 2020 — Desember 2022.
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Penelitian di lakukan di Provinsi Lampung pada Investor
Generasi Z (Generasi yang lahir dalam rentang tahun 1996
sampai dengan tahun 2012 masehi) yang telah menjadi
investor pada pasar modal syariah.

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, dapat disimpulkan

perumusan masalah sebagai berikut:

1.

Apakah kualitas informasi dapat mempengaruhi keputusan

investasi pada generasi Z di Provinsi Lampung Era Covid-19
?

. Apakah norma subyektif dapat mempengaruhi keputusan

investasi pada generasi Z di Provinsi Lampung Era Covid-19
?

Apakah kontrol perilaku dapat mempengaruhi keputusan

investasi pada generasi Z di Provinsi Lampung Era Covid-19
?

Apakah kualitas informasi dapat mempengaruhi keputusan
investasi melalui media informasi sebagai variabel
moderating pada generasi Z di Provinsi Lampung Era
Covid-19 ?

. Apakah norma subyektif dapat mempengaruhi keputusan

investasi melalui media informasi sebagai variabel
moderating pada generasi Z di Provinsi Lampung Era
Covid-19 ?

Apakah kontrol perilaku dapat mempengaruhi keputusan
investasi melalui media informasi sebagai variabel
moderating pada generasi Z di Provinsi Lampung Era
Covid-19 ?

. Bagaimana investasi syariah pada generasi Z di Provinsi

Lampung?



Tujuan Penelitian
Dari penelitian, penulis memiliki tujuan yaitu :

1. Untuk mendeskripsikan dan menganalisis pengaruh dari
kualitas informasi terhadap keputusan investasi pada
generasi Z di Provinsi Lampung Era Covid-19.

2. Untuk mendeskripsikan dan menganalisis pengaruh dari
norma subyektif terhadap keputusan investasi pada generasi
Z di Provinsi Lampung Era Covid-19.

3. Untuk mendeskripsikan dan menganalisis pengaruh dari
kontrol perilaku terhadap keputusan investasi pada generasi
Z di Provinsi Lampung Era Covid-19.

4. Untuk mendeskripsikan dan menganalisis pengaruh dari
kualitas informasi terhadap keputusan investasi melalui
media infromasi sebagai variabel moderating pada generasi
Z di Provinsi Lampung Era Covid-19.

5. Untuk mendeskripsikan dan menganalisis pengaruh dari
norma subyektif terhadap keputusan investasi melalui media
infromasi sebagai variabel moderating pada generasi Z di
Provinsi Lampung Era Covid-19.

6. Untuk mendeskripsikan dan menganalisis pengaruh dari
kontrol perilaku terhadap keputusan investasi melalui media
infromasi sebagai variabel moderating pada generasi Z di
Provinsi Lampung Era Covid-19.

7. Untuk mendeskripsikan dan menganalisis investasi syariah
pada generasi Z di Provinsi Lampung

Manfaat Penelitian

Dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan
manfaat, yaitu:

1. Bagi Pimpinan Bursa Efek Indonesia,diharapkan hasil
penelitian dapat menjadi bahan informasi dan evaluasi
dalam meningkatkan strategi dalam memberikan literasi di
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era covid-19 kepada masyarakat dalam melakukan
investasi syariah

Bagi Masyarakat di harapkan penelitian ini menjadi bahan
informasi dalam meningkatkan keputusan investasi syariah
terutama pada generasi Z di Provinsi Lampung

Bagi penulis, penelitian ini merupakan suatu proses
pembelajaran dalam penerapan antara teori, praktik dan
implementasi yang dituangkan dalam suatu karya ilmiah
yaitu tesis.

Bagi pembaca, peneliti ini diharapkan dapat menambah
wawasan serta menjadi referensi penelitian berikutnya
dengan topik serupa.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

A.  Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan maka
dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Kualitas informasi berpengaruh positif dan signifikan
terhadap pengambilan keputusan investasi syariah pada
Generasi Z di Provinsi Lampung era Covid-19. Hal ini
dikarenakan Generasi Z saat ini sangat tergantung pada
informasi yang diperoleh dari media sosial dan internet,
sehingga kualitas informasi yang mereka terima dapat
mempengaruhi  pandangan mereka terhadap investasi
syariah. Jika informasi yang diterima berkualitas baik,
objektif, dan akurat, maka Generasi Z cenderung akan
memiliki pandangan positif terhadap investasi syariah.

2. Norma subyektif berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap pengambilan keputusan investasi syariah pada
Generasi Z di Provinsi Lampung era Covid-19. Hal ini
dikarenakan pada era Covid-19, norma subyektif dapat
berubah karena adanya perubahan lingkungan sosial dan
ekonomi. Misalnya, pandemi Covid-19 dapat mempengaruhi
pandangan masyarakat tentang investasi, sehingga norma
subyektif tentang investasi dapat berubah.

3. Kontrol perilaku berpengaruh positif dan signifikan terhadap
pengambilan keputusan investasi syariah pada Generasi Z di
Provinsi Lampung era Covid-19. Hal ini dikarenakan kontrol
perilaku dapat membantu Generasi Z untuk mengendalikan
emosi dan impuls mereka dalam membuat keputusan
investasi, sehingga mereka dapat mempertimbangkan faktor-
faktor fundamental yang terkait dengan investasi syariah,

149
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seperti potensi keuntungan, dan keselarasan dengan prinsip-
prinsip syariah.

. Media informasi memperkuat pengaruh kualitas informasi

terhadap pengambilan keputusan investasi syariah pada
Generasi Z di Provinsi Lampung era Covid-19. Hal ini
dikarenakan Media informasi memiliki peran penting dalam
membantu Generasi Z untuk mendapatkan informasi yang
berkualitas tentang investasi syariah. Generasi Z dapat
memperoleh pemahaman yang lebih baik tentang investasi
syariah, termasuk tentang risiko dan potensi keuntungan
yang terkait dengan investasi tersebut. Hal ini dapat
membantu mereka membuat keputusan investasi yang lebih
bijaksana dan konsisten dengan prinsip-prinsip syariah.

. Media informasi memperkuat pengaruh norma subyektif

terhadap pengambilan keputusan investasi syariah pada
Generasi Z di Provinsi Lampung era Covid-19. Hal ini
dikarenakan Norma subyektif sebagai pandangan atau opini
yang diterima oleh seseorang dari lingkungannya, seperti
keluarga, teman, atau masyarakat sekitar. Informasi media
dapat mempengaruhi persepsi dan pandangan seseorang
terhadap investasi syariah dan mengurangi stigma atau
pemahaman yang mungkin ada di masyarakat tentang
investasi syariah. Hal ini dapat membantu meningkatkan
penerimaan investasi syariah di kalangan Generasi Z dan
memperkuat pengaruh norma subyektif pada keputusan
investasi mereka.

. Media informasi memperkuat pengaruh kontrol perilaku

terhadap pengambilan keputusan investasi syariah pada
Generasi Z di Provinsi Lampung era Covid-19. Hal ini
dikarenakan Kontrol perilaku sebagai kemampuan individu
untuk mengendalikan emosi dan tindakan mereka terkait
dengan keputusan investasi. Selain itu informasi media dapat
membantu meningkatkan pemahaman dan keterampilan
investasi syariah Generasi Z, dan secara langsung
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memperkuat hubungan antara kontrol perilaku dan
keputusan investasi syariah.

. Investasi syariah pada pasar modal syariah di Indonesia
diatur dalam fatwa Dewan Syariah Nasional (DSN) Majelis
Ulama Indonesia (MUI) No. 80/DSN-MUI/XI/2011tentang
Penerapan Prinsip Syariah dalam Mekanisme Perdagangan
Efek Bersifat Ekuitas di Pasar Reguler Bursa Efek dimana
kegiatan investasi yang dilakukan sesuai dengan prinsip-
prinsip syariah Islam. Prinsip-prinsip ini meliputi: Larangan
riba (bunga), Larangan maysir (judi), Larangan gharar
(ketidakpastian atau spekulasi), Larangan haram (dilarang
oleh agama Islam) dan Kepatuhan pada prinsip-prinsip etika
serta moral dalam bisnis. Dalam investasi syariah, investor
tidak hanya menghindari investasi pada industri yang haram,
tetapi juga harus mengikuti prinsip-prinsip bisnis yang adil
dan transparan. Selain itu, investasi syariah juga
mengutamakan kepentingan sosial dan lingkungan. Dalam
ekonomi Islam, investasi syariah juga memainkan peran
penting dalam pengembangan ekonomi dan pembangunan
sosial. Melalui investasi syariah, dana-dana yang terhimpun
dapat diisolasi untuk kegiatan ekonomi yang produktif dan
membawa manfaat bagi masyarakat, seperti investasi dalam
sektor riil, pembangunan infrastruktur, dan sektor keuangan
syariah.Dalam ekonomi Islam, investasi syariah juga
dianggap sebagai bentuk ibadah. Investasi syariah yang
dilakukan dengan niat yang baik dan sesuai dengan prinsip-
prinsip syariah dapat memberikan pahala kepada investor di
akhirat. Dengan demikian, investasi syariah memiliki peran
penting dalam pengembangan ekonomi Islam yang
berkelanjutan, memperbaiki kesejahteraan masyarakat, serta
membangun hubungan sosial dan kemanusiaan yang lebih
baik.
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Saran

Berdasarkan kesimpulan dari hasil penelitian yang telah
dilakukan mengenai Determinan Perilaku Investor Muslim
Terhadap Pengambilan Keputusan Investasi Syariah Dengan
Media Informasi Sebagai Variabel Moderating Pada Generasi Z
Di Provinsi Lampung Era Covid-19, maka dapat dikemukakan
saran-saran sebagai berikut :

1. Saran Akademik

a. Diharapkan bagi pembaca penelitian ini menjadi bahan
tambahan referensi sebagai proses pengembangan
penelitian selanjutnya mengenai faktor-faktor keputusan
perilaku investor muslim terhadap pengambilan
keputusan investasi Syariah Pada Generasi Z Di Provinsi
Lampung Era Covid-19

b. Diharapkan untuk penelitian selanjutnya menambahkan
variabel-variabel lain untuk melihat berbagai faktor yang
mampu memberikan kontribusi dalam keputusan perilaku
investor muslim terhadap pengambilan keputusan
investasi Syariah Pada Generasi Z seperti return dan
risiko

c. Diharapkan untuk penelitian selanjutnya menambahkan
periode penelitian dimasa endemi COVID-19 atau
dicabutnya status faktual pandemi COVID-19 oleh
pemerintah Republik Indonesia (RI) serta memperluas
lokasi penelitian perilaku investor muslim di seluruh
Provinsi di Indonesia dan membandingkan perilaku
investor muslim di Negara-Negara kawasan Asia
Tenggara seperti Malaysia dan Brunei Darussalam.

2. Saran Operasional

a. Kepada Pemerintah Pusat sebagai regulator dan
pemangku kepentingan dalam industri keuangan
diharapkan mengeluarkan berbagai aturan dan kebijakan
terkait investasi syariah, namun disisi lain pemerintah
masih terdapat ketidak konsistenan dalam penerapan dan
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pengawasan. Hal ini dapat mempengaruhi kepercayaan
investor syariah pada industri ini. Kemudian ndustri
investasi syariah masih membutuhkan sumber daya
manusia yang kompeten dan ahli dalam bidang hukum
dan ekonomi syariah. Namun jumlah tenaga ahli di
Indonesia masih terbatas, sehingga dapat mempengaruhi
kualitas dan perkembangan industri ini. Selain itu
Meskipun Indonesia memiliki potensi pasar investasi
syariah yang besar, namun pemerintah masih bergantung
pada investor asing untuk mengembangkan industri ini.
Hal ini dapat mempengaruhi keberlanjutan dan
perpanjangan ekonomi Indonesia.

. Kepada Bursa Efek Indonesia (BEI) di harapkan mampu
mengembangka pilihan investasi syariah dikarenakan
meskipun  Bursa Efek Indonesia (BEI) telah
memperkenalkan beberapa instrumen investasi syariah,
namun ketersediaannya masih terbatas dibandingkan
dengan instrumen investasi konvensional. Hal ini dapat
membatasi pilihan investor dalam melakukan investasi
syariah yang beragam. Kemudian Bursa Efek Indonesia
(BEI) diharapkan meningkatkan performa investasi hal
ini- dikarenakan performa Investasi yang Berfluktuasi
seperti halnya dengan instrumen investasi konvensional,
instrumen investasi syariah juga rentan terhadap fluktuasi
pasar. Oleh karena itu, investasi syariah di BEI juga dapat
mengalami  performa yang berfluktuasi, sehingga
membutuhkan pengelolaan risiko yang baik

. Kepada investor Generasi Z dengan jenis kelamin
perempuan bahwa pahami dengan jelas tujuan keuangan,
baik jangka pendek maupun jangka panjang. Tentukan
apakah berinvestasi untuk tujuan pendidikan, pensiun,
atau pertumbuhan kekayaan jangka panjang serta
tentukan seberapa lama ingin berinvestasi dan dengan
tujuan yang ingin dicapai. Selain itu, kenali juga
keterbatasan keuangan dan sesuaikan strategi investasi
dengan kemampuan finansial yang ada. Identifikasi profil
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risiko dan kesiapan dalam menghadapi fluktuasi pasar
serta buat rencana investasi yang komprehensif dan
terukur termasuk alokasi aset yang sesuai dengan tujuan
keuangan.
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