
PENGARUH PROFITABILITAS DAN GROWTH 

OPPORTUNITY TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN DENGAN STRUKTUR MODAL 

SEBAGAI VARIABEL INTERVENING PADA 

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI 

JAKARTA ISLAMIC INDEX 

PERIODE     -     

 

 

Skripsi 

        

 

ABAS SUNARIA 

NPM :            

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

Program Studi Perbankan Syariah 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI 

RADEN INTAN LAMPUNG 

     H /      M 



 

PENGARUH PROFITABILITAS DAN GROWTH 

OPPORTUNITY TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN DENGAN STRUKTUR MODAL 

SEBAGAI VARIABEL INTERVENING PADA 

PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI 

JAKARTA ISLAMIC INDEX 

PERIODE     -     

 
Skripsi 

Diajukan untuk melengkapi Tugas-tugas Dan Memenuhi Syarat-syarat 

Guna Mendapatkan Gelar Sarjana Ekonomi (S.E) Dalam Ilmu 

Ekonomi Dan Bisnis Islam 

 

Oleh : 

 

ABAS SUNARIA 

NPM :            

 

 

               Pembimbing I   : Any Eliza, S.E., M.Ak 

               Pembimbing II : Gustika Nurmalia, S.E.I., M.Ek. 

 

 

Program Studi Perbankan Syariah 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI 

RADEN INTAN LAMPUNG 

     H /      M 

 



iii 

ABSTRAK 

 

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor sebagai 

gambaran atas kepercayaan terhadap perusahaan yang dapat dilihat 

dari harga saham. Rumusan masalah pada penelitian ini yaitu apakah 

profitabilitas dan growth opportunity secara parsial berpengaruh 

terhadap struktur modal, apakah profitabilitas, growth opportunity dan 

struktur modal secara parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan, 

serta apakah profitabilitas dan growth opportunity berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan melalui struktur modal sebagai variabel 

intervening pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

periode     -    . Tujuan penelitian ini yaitu untuk menguji 

pengaruh profitabilitas dan growth opportunity secara parsial terhadap 

struktur modal, menguji pengaruh profitabilitas, growth opportunity 

dan struktur modal secara parsial terhadap nilai perusahaan, dan 

menguji pengaruh profitabilitas dan growth opportunity terhadap nilai 

perusahaan melalui struktur modal sebagai variabel intervening pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode     -    . 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Pengambilan 

sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling. 

Sampel yang digunakan yaitu    perusahaan.  

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara parsial variabel 

profitabilitas dan growth opportunity berpengaruh negatif signifikan 

terhadap struktur modal, secara parsial variabel profitabilitas dan 

growth opportunity berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan, sedangkan variabel struktur modal berpengaruh negatif 

signifikan terhadap nilai perusahaan, serta variabel profitabilitas dan 

growth opportunity tidak berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan melalui struktur modal. 

 

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas,  Growth Opportunity, 

Struktur Modal 
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MOTTO 

 

               

               

             

“Dan carilah pada apa yang telah dianugerahkan Allah kepadamu 

(kebahagiaan) negeri akhirat, dan janganlah kamu melupakan 

bahagianmu dari (kenikmatan) duniawi dan berbuat baiklah 

(kepada orang lain) sebagaimana Allah telah berbuat baik, 

kepadamu, dan janganlah kamu berbuat kerusakan 

di (muka) bumi. Sesungguhnya Allah 

tidak menyukai orang-orang 

yang berbuat kerusakan”.  

(Q.S. Al-Qashash [  ]:   ) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Penegasan Judul 

Untuk menghindari adanya kesalahpahaman dalam 

menginterpretasikan istilah-istilah dalam penelitian ini, maka 

penulis akan mengemukakan pengertian dari judul 

“Pengaruh Profitabilitas Dan Growth Opportunity 

Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Struktur Modal 

Sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan Yang 

Terdaftar Di Jakarta Islamic Index Periode     -    ” 

 . Pengaruh 

Pengaruh merupakan kekuatan yang ada atau 

timbul dari sesuatu (orang, benda) yang ikut membentuk 

watak, kepercayaan, atau perbuatan seseorang.
1
 Dalam hal 

ini pengaruh lebih condong kedalam sesuatu yang dapat 

membawa perubahan pada nilai perusahaan untuk menuju 

arah yang lebih positif. Apabila pengaruh ini adalah 

pengaruh yang positif maka nilai perusahaan pada 

perusahaan akan meningkat sehingga perusahaan tersebut 

memiliki prospek yang baik di masa depan. 

 . Profitabilitas  

Profitabilitas adalah kemampuan suatu 

perusahaan untuk menghasilkan laba selama periode 

tertentu.
2
 

 . Growth Opportunity 

Growth Opportunity disebut juga kesempatan 

suatu perusahaan untuk tumbuh di masa yang akan datang 

bagi suatu perusahaan dengan prospek pertumbuhan 

tinggi biasanya memilih menggunakan saham untuk 

mendanai operasional perusahaannya.
3
 

                                                           
1 Kementerian Pendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Badan 

Pengembangan dan Pembinaan Bahasa, KBBI Daring,     , 

http://kbbi.kemdikbud.go.id/entri/pengaruh. 
2 Muh. Taslim Dangnga and M. Ikhwan Maulana Haeruddin, Kinerja 

Keuangan Perbankan, ed. Abdi Akbar, Kinerja Keuangan Perbankan : Upaya Untuk 

Menciptakan Sistem Perbankan Yang Sehat (Jakarta: Pustaka Taman Ilmu,     ),   . 

http://isbn.perpusnas.go.id/Account/SearchBuku?searchCat=ISBN&searchTxt=   -

   -     - - . 
3 T. Meutia, ―Pengaruh Growth Opportunity, Profitabilitas, Dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Properti Di Bursa Efek 

Indonesia,‖ Jurnal Manajemen Dan Keuangan Unsam   , no.   (    ):    , 

http://jurnal.unsam.ac.id/index.php/jmk/article/view/  . 



  

 . Nilai Perusahaan 

Nilai Perusahaan merupakan penilaian kolektif 

investor tentang kinerja suatu perusahaan, baik kinerja 

saat ini maupun proyeksi masa depan.
4
 

 . Struktur Modal 

Struktur modal (capital structure) pembiayaan 

perusahaan yang berjangka panjang dapat ditinjau dengan 

pertimbangan utang jangka panjang terhadap ekuitas.
5
 

 . Variabel Intervening 

Variabel intervening adalah varibel yang 

mempengaruhi hubungan langsung antara variabel 

independen dan variabel dependen, sehingga terjadi 

hubungan yang tidak langsung.
6
 

 . Jakarta Islamic Index (JII) 

Jakarta Islamic Index (JII) merupakan salah satu 

indeks saham yang ada di Indonesia yang menghitung 

index harga rata-rata saham untuk jenis saham-saham 

yang memenuhi kriteria syariah.
7
 

Berdasarkan istilah-istilah yang dipaparkan diatas 

maka dapat diketahui bahwa yang dimaksud dari judul 

penelitian ini adalah suatu penelitian yang bertujuan untuk 

mengetahui berapa besar pengaruh yang ditimbulkan dari 

variabel Profitabilitas dan Growth Opportunity terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Struktur Modal sebagai Variabel 

Intervening pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index periode     -    . 

 

                                                           
4 Silvia Indrarini, Nilai Perusahaan Melalui Kualitas Laba: (Good 

Governance Dan Kebijakan Perusahaan), ed. Nur Azizah (Surabaya: Scopindo Media 

Pustaka,     ),   . 

https://books.google.co.in/books/about/NILAI_PERUSAHAAN_MELALUI_KUALI

TAS_LABA.html?id= wTFDwAAQBAJ&redir_esc=y. 
5 Dini Desryadi Rahmatullah, ―Pengaruh Profitabilitas Dan Likuiditas 

Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Struktur Modal Sebagai Variabel Intervening,‖ 

Jurnal Akuntansi   ,  no.   (    ):  , 

https://jurnalmahasiswa.unesa.ac.id/index.php/jurnal-

akuntansi/article/view/           . 
6Husein Umar, Metode Riset Bisnis (Jakarta: PT. Gramedia Pustaka Utama, 

    ),   , 

https://books.google.co.id/books?id=ihn T S HaQC&printsec=frontcover&hl=id#v=

onepage&q&f=false. 
7Wikipedia, Jakarta Islamic Index,     . 

https://id.wikipedia.org/wiki/Jakarta_Islamic_Index,(diakses pada    Februari     , 

pukul   .  ). 



  

B. Latar Belakang Masalah 

Perkembangan ekonomi yang terjadi di Indonesia saat 

ini menciptakan suatu persaingan yang ketat antar perusahaan 

dalam dunia bisnis. Persaingan ini membuat setiap perusahaan 

semakin meningkatkan kinerja perusahaan agar tujuannya 

dapat tercapai. Tujuan tersebut dapat berupa tujuan jangka 

pendek maupun tujuan jangka panjang. Tujuan jangka pendek 

berupa pencapaian laba secara maksimal dengan 

menggunakan sumber daya yang ada sementara tujuan jangka 

panjang yaitu untuk meningkatkan nilai perusahaan.  

Nilai perusahaan merupakan persepsi investor sebagai 

gambaran atas kepercayaan terhadap perusahaan yang dapat 

dilihat dari harga saham. Harga saham yang meningkat 

menjadikan nilai perusahaan juga meningkat serta dapat 

meningkatkan kepercayaan pasar, tidak hanya terhadap 

kinerja perusahaan saat ini tetapi juga pada prospek 

perusahaan di masa yang akan datang. Oleh karena itu, 

tercapai tidaknya tujuan suatu perusahaan dapat dilihat dan 

diukur dari harga saham perusahaan yang bersangkutan dari 

waktu ke waktu. Keuntungan dengan meningkatnya nilai 

saham perusahaan adalah perusahaan akan memperoleh 

kepercayaan dari lembaga keuangan untuk memperoleh 

pinjaman dengan persyaratan yang lebih lunak dan 

kepercayaan dari para supplier.
8
 Berdasarkan pada tujuan 

perusahaan dalam meningkatkan nilai sahamnya adapun dalil 

yang berkaitan dengan teori tersebut sebagaimana firman 

Allah dalam Al-Qur’an sebagai berikut: 

             

               

                  

      

                                                           
8 Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, Pengantar Manajemen 

(Jakarta: Prenada Media Group,     ),  . 

https://books.google.co.in/books?id=lW ADwAAQBAJ&pg=PA   &hl=id&source=

gbs_selected_pages&cad=  v=onepage&q&f=false. 



  

―Dan carilah pada apa yang telah dianugerahkan 

Allah kepadamu (kebahagiaan) negeri akhirat, dan janganlah 

kamu melupakan bahagianmu dari (kenikmatan) duniawi dan 

berbuat baiklah (kepada orang lain) sebagaimana Allah telah 

berbuat baik, kepadamu, dan janganlah kamu berbuat 

kerusakan di (muka) bumi. Sesungguhnya Allah tidak 

menyukai orang-orang yang berbuat kerusakan‖. (Q.S. Al-

Qashash [  ]:   ) 

Makna dari lafaz wabtagi fīmā ātākallāhud-dāratal-

ākhirata wa lā tansa nasībaka minad-dun-yā menurut ibnu 

katsir dalam tafsirannya bahwa Allah SWT telah 

menganugerahkan kepada hambanya berupa harta yang 

melimpah dan kenikmatan yang panjang dalam berbuat taat 

kepada Rabb-nya serta bertaqarrub kepada-Nya dengan 

berbagai amal-amal yang dapat menghasilkan pahala di dunia 

dan akhirat.
9

 Menurut Sayyid Quthb dalam perintah ini 

tercermin keseimbangan manhaj ilahi yang lurus. Manhaj 

yang menggantungkan hati orang yang memiliki harta dengan 

akhirat, dan tidak melarangnya untuk mengambil sebagian 

harta dalam kehidupan dunia ini. Bahkan, manhaj ilahi ini 

mendorongnya untuk mencarinya dan menugaskannya untuk 

melakukan hal itu. Sehingga, ia tidak menjadi sosok yang 

membenci dunia dan melemahkan kehidupan ini. Karena 

Allah Swt telah menciptakan kenikmatan dunia ini untuk 

dinikmati oleh manusia. Juga agar mereka berusaha di muka 

bumi untuk menyimpan dan menghasilkannya. Sehingga, 

tumbuhlah kehidupan ini dan terus berkembanglah ia, dan 

seterusnya terwujudlah kekhalifahan manusia di muka bumi 

ini. Namun dengan catatan bahwa arah mereka dalam 

menggunakan kenikmatan dunia ini adalah akhirat, sehingga 

mereka tidak menyimpang di jalannya, dan tidak 

menyibukkan diri dengan kenikmatan dunia sementara 

melupakan tugas–tugasnya sebagai khalifah di muka bumi. 

Dalam kondisi seperti ini, menikmati kenikmatan dunia 

menjadi suatu jenis kesyukuran bagi Allah Swt sang pemberi 

nikmat, menerimah anugerah-anugerah Nya, dan 

menggunakan nikmat itu. Maka, ia menjadi suatu bentuk 

ketaatan, yang Allah Swt akan balas itu dengan kebaikan.
10

 

                                                           
9Ibnu Katsir, Tafsir Ibnu Katsir Jilid   (Kuala Lumpur,     ). 
10Sayyid Qutbh, Tafsir Fi Zhilalil Qur’an Dibawah Naungan Al–Qur’an 

(Jakarta: Robbani Press,     ),   . 



  

Beberapa faktor yang dapat memengaruhi nilai 

perusahaan diantaranya profitabilitas, growth opportunity dan 

struktur modal. Menurut Shapiro, “profitability rations 

measure managements objectiveness a indicated return on 

sales, assets and owners equity”. Oleh karena itu, apabila 

profitabilitas perusahaan baik maka para stakeholders yang 

terdiri dari kreditur, supplier, dan juga investor akan melihat 

sejauh mana perusahaan dapat menghasilkan laba dari 

penjualan dan investasi perusahaan.
11

 

Dalam penelitian ini, rasio profitabilitas diukur 

dengan Return On Equity (ROE). ROE merupakan rasio yang 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba bersih untuk pengembalian ekuitas pemegang saham. 

ROE merupakan rasio keuangan yang digunakan untuk 

mengukur profitabilitas dari ekuitas. Semakin besar hasil ROE 

maka kinerja perusahaan semakin baik. Rasio yang meningkat 

menunjukkan bahwa kinerja manajemen meningkat dalam 

mengelola sumber dana pembiayaan operasional secara efektif 

untuk menghasilkan laba bersih (profitabilitas meningkat).
12

 

Adanya pertumbuhan ROE menunjukkan prospek 

perusahaan yang semakin baik karena berarti adanya potensi 

peningkatan keuntungan yang diperoleh perusahaan. Hal ini 

ditangkap oleh investor sebagai sinyal positif dari perusahaan 

sehingga akan meningkatkan kepercayaan investor serta akan 

mempermudah manajemen perusahaan untuk menarik modal 

dalam bentuk saham. Apabila terdapat kenaikkan permintaan 

saham suatu perusahaan, maka secara tidak langsung akan 

menaikkan harga saham tersebut di pasar modal. 

Alasan penulis memilih ROE sebagai proksi 

profitabilitas adalah karena rasio ini digunakan untuk 

mengukur kinerja manajemen perusahaan khususnya 

perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index. Semakin besar ROE semakin besar pula tingkat 

keuntungan yang dicapai perusahaan sehingga kemungkinan 

suatu perusahaan dalam kondisi bermasalah semakin kecil. 

                                                           
11Yangs Analisa, ―Pengaruh Ukuran Perusahaan, Leverage, Profitabilitas 

Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan‖ (Skripsi, Universitas 

Diponegoro,     ),  , http://eprints.undip.ac.id/       /Skripsi   .pdf. 
12Sri Hermuningsih, ―Pengaruh Profitabilitas, Growth Opportunity, Sruktur 

Modal Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Publik Di Indonesia,‖ Buletin 

Ekonomi Moneter Dan Perbankan   , no.   (April  ,     ):    , 

https://doi.org/https://doi.org/  .     /bemp.v  i .  . 



  

Rasio ini juga banyak diamati oleh para pemegang saham 

perusahaan serta para investor di pasar modal yang ingin 

membeli saham perusahaan yang bersangkutan. 

Selain profitabilitas, yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan yaitu growth opportunity. Growth opportunitu 

adalah peluang perumbuhan yang tinggi rendahnya suatu 

perusahaan di masa depan yang dapat menentukan keputusan 

investor untuk melakukan investasi pada suatu perusahaan. 

Dengan demikian, perusahaan yang memiliki peluang 

pertumbuhan yang rendah akan lebih banyak menggunakan 

utang jangka panjang. Growth opportunity bagi setiap 

perusahaan berbeda-beda, hal ini menyebabkan perbedaan 

keputusan pembelanjaan yang diambil oleh manajer 

keuangan. Menurut chen, perusahaan-perusahaan yang 

mempunyai prediksi akan mengalami pertumbuhan tinggi 

cenderung membelanjai pengeluaran investasi dengan modal 

sendiri untuk menghindari masalah underinvestment yaitu 

tidak dilaksanakannya semua proyek investasi yang bernilai 

positif oleh pihak manajer perusahaan.
13

 

Tolak ukur lain yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan adalah struktur modal. Struktur modal merupakan 

salah satu faktor fundamental dalam operasi perusahaan. 

Menurut Brigham dan Ehrhardt struktur modal merupakan 

masalah penting bagi setiap perusahaan, karena baik buruknya 

struktur modal akan mempengaruhi posisi finansial 

perusahaan. Salah satu indikator investor dalam menilai 

prospek perusahaan dimasa depan adalah dengan melihat 

tingginya tingkat return yang diperoleh pemegang saham.
14

 

Menurut Yuliani, pentingnya struktur modal bagi setiap 

perusahaan dikarenakan memiliki efek langsung terhadap 

posisi keuangan perusahaan sehingga manajer keuangan harus 

                                                           
13Sri Hermuningsih, ―Pengaruh Profitabilitas, Growth Opportunity, Sruktur 

Modal Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Publik Di Indonesia,‖ Buletin 

Ekonomi Moneter Dan Perbankan   , no.   (April  ,     ):    , 

https://doi.org/https://doi.org/  .     /bemp.v  i .  . 
14Rita Andini dan Edi Budi Santoso Nilawati Dewi, ―Pengaruh Likuiditas 

Dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Variabel Struktur 

Modal Sebagai Variabel Intervening (Strudi Kasus Pada Perusahaan Property Dan 

Real Estate Yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun     -    ),‖ Jurnal of 

Accounting, (    ):  , 
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mengetahui faktor-faktor yang memengaruhi stuktur modal 

agar dapat memaksimalkan kemakmuran pemegang saham 

perusahaan. Pendanaan yang efesien akan terjadi bila 

perusahaan mempunyai struktur modal yang optimal. 

Selanjutnya menurut Dibiyantoro, struktur modal yang 

optimal dapat diartikan sebagai struktur modal yang dapat 

meminimalkan biaya penggunaan modal keseluruhan atau 

biaya modal rata-rata sehingga memaksimalkan nilai 

Perusahaan.
15

 

Berikut ini merupakan gambar grafik pergerakan 

index Jakarta Islamic Index periode     -    : 

Gambar   

Pergerakan Jakarta Islamic Index Periode     -     

Berdasarkan pola pergerakan index di atas, Jakarta 

Islamic Index cenderung berfluktuasi setiap tahunnya. Pada 

tahun      terjadi penguatan indeks saham syariah Jakarta 

Islamic Index. Pada awal tahun      indeks JII masih berkisar 

di angka    ,  . Sepanjang tahun      angka indeks terus 

menunjukan penguatan hingga mencapai penguatan tertingi 

hingga menyentuh angka    ,   pada    Agustus     . Pada 

umumnya indeks JII berkisar pada level     sampai    . Pada 

saat data dikutip, angka indeks menunjukkan angka    ,   

pada    Februari     . Penguatan angka indeks dari 
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Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Profitabilitas, Dan Risiko Bisnis Terhadap Struktur 
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pembukaan tahun hingga mencapai titik tertinggi pada    

Agustus       mencapai penguatan sebesar   ,    . Meski 

pada tanggal    Agustus      mengalami penguatan yang 

cukup tinggi, namun pada tanggal    Desember       indeks 

JII sedikit mengalami penurunan sebesar    ,  walau belum 

mencapai angka indeks seperti awal tahun yang ditutup 

dengan angka    ,  . Sedangkan pada tahun     , indeks JII 

mengalami kenaikan dan penurunan dalam setiap bulannya, 

hingga pada akhir perdagangan tanggal    Desember      

indeks JII berada di kisaran    ,  . Kemudian pada tahun 

     indeks JII pada awal tahun tanggal    Januari      

mencapai penguatan tertinggi hingga menyentuh angka 

   ,  . Hingga akhirnya mengalami penurunan yang cukup 

rendah sebesar    ,   pada    Agustus     . Begitu juga 

tahun      indeks JII pada awal tahun terjadi penguatan 

mencapai    ,   hingga pada    Mei      indeks JII 

mengalami penurunan sebesar    ,   melebihi angka indeks 

penurunan pada tahun sebelumnya sebesar    ,  . Dengan 

penurunan angka indeks banyak investor yang melepas saham 

dan keluar sejenak dari bursa efek untuk mengantisipasi 

kehilangan dana sehingga hal itu berdampak pada 

mengendurnya bisnis unit yang tergabung. Hal tersebut 

menyebabkan ekspektasi pasar terhadap pertumbuhan 

ekonomi di Indonesia juga turun. Ini semua dipengaruhi oleh 

meningkat atau menurunnya harga saham perusahaan. 

Fluktuasi harga saham tersebut dapat dipengaruhi oleh banyak 

faktor sehingga perlu diketahui dan diteliti lebih lanjut faktor-

faktor yang menjadi penyebabnya. Pergerakan harga di pasar 

saham sangat sulit ditebak, tetapi memungkinkan pergerakan 

harga dapat dianalisis oleh investor untuk mengambil langkah 

menentukan keputusan berinvestasi. 

Jakarta Islamic Index merupakan salah satu indeks 

saham yang ada di Indonesia yang menghitung index harga 

rata-rata saham untuk jenis saham-saham yang memenuhi 

kriteria syariah. Jakarta Islamic Index merupakan respon akan 

kebutuhan informasi mengenai investasi secara syariah. 

Saham-saham yang masuk kriteria adalah saham-saham yang 

operasionalnya tidak mengandung unsur ribawi, permodalan 

perusahaan juga bukan mayoritas dari hutang. Syarat 

pemilihan sisi industri bukan termasuk usaha yang 

mengandung unsur perjudian, bukan lembaga yang 

memproduksi, mendistribusi dan memperdagangkan barang-



  

barang haram ataupun yang bukan menyediakan jasa yang 

merusak moral dan berisifat mudharat. Dengan kata lain 

Jakarta Islamic Index menjadi pilihan investor yang ingin 

menanamkan dananya secara syariah tanpa takut dengan hal 

yang bertentangan dengan syariah. 

Jakarta Islamic Index sebagai tolak ukur standar 

kinerja dan ladang bagi investasi saham di pasar modal secara 

syariahjuga menjadi alternatif investasi bagi para pelaku pasar 

syariah yang ingin mengharapkan tingkat pengembalian 

saham tetapi juga ketenangan dalam berinvestasi secara halal. 

Oleh karena itu, Jakarta Islamic Index menjadi kajian yang 

menarik untuk di bahas, selain berinvestasi secara halal tujuan 

utama perusahaan yang go public berbasis syariah adalah 

meningkatkan kemakmuran pemilik atau para pemegang 

saham melalui peningkatan nilai perusahaan. 

Penelitian-penelitian sebelumnya yang membahas 

mengenai hubungan antara variabel-variabel independen 

dengan variabel dipenden terkait dengan penelitian ini 

menunjukkan perbedaan hasil atau mixed result. Variabel 

profitabilitas ditemukan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan pada penelitian Sri Hermuningsih 

(    ) dan Ni Ketut Sulastri, Ni Ketut Surasni, dan Hermanto 

(    ). Namun hasil tersebut tidak sama dengan penelitian 

Helmi Yulianto (    ) dan Ilham Thaib, Acong Dewantoro 

(    ) bahwa profitabilitas berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Menurut Nur Prastiyo 

(    ) dan Sri Hermungingsih (    ) bahwa growth 

opportunity berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hasil ini bertentangan dengan penelitian Debyetel 

Junaidi (    ) bahwa growth opportunity tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan pada uraian tersebut, penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh 

profitabilitas dan growth opportunity terhadap nilai 

perusahaan dengan struktur modal selama periode tahun      

sampai dengan tahun     . Oleh karena itu, penelitian dengan 

judul “Pengaruh Profitabilitas Dan Growth Opportunity 

Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Struktur Modal 

Sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan Yang 

Terdaftar Di Jakarta Islamic Index Periode     -    ” 

dianggap penting untuk dilakukan. 

 



   

C. Identifikasi dan Batasan Masalah 

Penelitian ini diharapkan tetap pada lingkup 

pembahasannya dan analisis yang dilakukan jelas, oleh karena 

itu perlu adanya pembatas ruang lingkup dan pembahasan 

dalam penelitian. Adapun batasan masalah dari penelitian ini 

antara lain: 

 . Penelitian ini berfokus pada perusahaan-perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index. 

 . Periode waktu yang digunakan adalah     -    .  

 

D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan dari uraian latar belakang masalah yang 

telah dikemukakan diatas, maka pokok dari masalah yang 

dapat dirumuskan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 . Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode     -    ? 

 . Apakah growth opportunity berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode     -    ? 

 . Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur 

modal pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index periode     -    ? 

 . Apakah growth opportunity berpengaruh terhadap struktur 

modal pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index periode     -    ? 

 . Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai 

Perusahaan melalui struktur modal sebagai variabel 

intervening pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode     -    ? 

 . Apakah growth opportunity berpengaruh terhadap nilai 

Perusahaan melalui struktur modal sebagai variabel 

intervening pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode     -    ? 

 . Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode     -    ? 

 

E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan 

penelitian yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 



   

 . Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode     -    . 

 . Untuk menguji pengaruh growth opportunity terhadap 

nilai Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode     -    . 

 . Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap struktur 

modal pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index periode     -    . 

 . Untuk menguji pengaruh growth opportunity terhadap 

struktur modal pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode     -    . 

 . Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

Perusahaan melalui struktur modal sebagai variabel 

intervening  pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode     -    . 

 . Untuk menguji pengaruh growth opportunity terhadap 

nilai Perusahaan melalui struktur modal sebagai variabel 

intervening pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode     -    . 

 . Untuk menguji pengaruh struktur modal terhadap nilai 

Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index periode     -    . 

 

F. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 . Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

wawasan dan ilmu pengetahuan di bidang perbankan 

syariah khususnya mengenai pengaruh profitabilitas dan 

growth opportunity terhadap nilai perusahaan dengan 

struktur modal sebagai variabel intervening pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index. 

 . Manfaat Praktis 

a. Bagi penulis 

Adanya penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan tambahan wawasan dan pemahaman bagi 

peneliti mengenai pengaruh profitabilitas dan growth 

opportunity terhadap nilai perusahaan dengan struktur 

modal sebagai variabel intervening pada perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index. Selain itu 

penelitian ini menjadi salah satu sarana bagi peneliti 



   

untuk dapat mengaplikasikan dan mengembangkan 

ilmu yang selama ini peneliti dapatkan di masa 

perkuliahan. 

b. Bagi perusahaan 

Adanya penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan masukan informasi bagi perusahaan dan 

bahan pertimbangan dalam mengukur perusahaan di 

masa yang akan datang khususnya pada aspek nilai 

perusahaan. 

c. Bagi investor 

Adanya penelitian ini diharapkan dapat 

menyumbangkan pemikiran dan informasi kepada 

para calon investor dan para pelaku pasar modal 

sehingga dapat digunakan sebagai informasi, tolak 

ukur, pengetahuan, masukan, dan referensi untuk 

mengambil keputusan dalam berinvestasi. 

d. Bagi pihak lain 

Adanya penelitian ini diharapkan dapat 

menjadi rujukan untuk penelitian selanjutnya yang 

meneliti di bidang perbankan syariah khususnya 

mengenai profitabilitas dan growth opportunity 

terhadap nilai perusahaan dengan struktur modal 

sebagai variabel intervening pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index. 

 

G. Kajian Penelitian Terdahulu yang Relevan 

Untuk melakukan penelitian ini lebih jauh lagi, 

penulis telah menelaah karya ilmiah yang berhubungan 

dengan penelitian yang akan diteliti dengan judul “Pengaruh 

Profitabilitas Dan Growth Opportunity Terhadap Nilai 

Perusahaan Dengan Struktur Modal Sebagai Variabel 

Intervening Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta 

Islamic Index Periode     -    ”. Dengan adanya kajian 

terhadap karya ilmiah ini dimaksudkan untuk menghindari 

adanya pembahasan yang sama dengan penelitian lainnya. 

Oleh sebab itu penulis akan memaparkan topik penelitian 

yang akan penulis teliti berkaitan dengan masalah tersebut di 

antaranya sebagai berikut: 

 . Penelitian tentang nilai perusahaan yang dilakukan oleh 

Sri Hermuningsih pada tahun      yang berjudul 

Pengaruh Profitabilitas, Size Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Struktur Modal Sebagai Variabel Intervening 



   

hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas 

berpengaruh negatif terhadap struktur modal dengan nilai 

signifikansi  ,   , ukuran perusahaan berpengaruh positif 

terhadap struktur modal dengan nilai signifikansi  ,   , 

struktur modal berpengaruh positif terhadap ukuran 

perusahaan dengan nilai signifikansi  ,   , profitabilitas 

dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh tidak langsung 

terhadap nilai perusahaan dengan struktur modal sebagai 

variabel intervening.
16

 Adapun perbedaan penelitian 

terdahulu dengan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Variabel di penelitian terdahulu yaitu profitabilitas 

dan size. Sedangkan variabel dalam penelitian ini 

yaitu profitabilitas dan growth opportunity. 

b. Sampel di penelitian terdahulu yaitu di perusahaan 

yang masuk kategori LQ   dan terdaftar di Bursa 

Efek Indoneia periode     -    . Sedangkan sampel 

dalam penelitian ini di perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index periode     -    . 

 . Sri Hermuningsih pada tahun      juga melakukan 

penelitian dengan tema yang sama dengan judul Pengaruh 

Profitabilitas, Growth Opportunity, Stuktur Modal 

Terhadap Nilai Perusahaan Publik di Indonesia. Dengan 

mengaplikasikan pendekatan Structural Equation Model 

(SEM) pada     perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selang periode     -    . Penelitian ini 

memberikan temuan empiris. Pertama, variabel 

profitabilitas, growth opportunity dan struktur modal, 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Ini berarti, semakin besar profitabilitas 

semakin tinggi peluang pertumbuhan dan semakin besar 

proporsi hutang dalam struktur pendanaan perusahaan 

maka semakin besar pula nilai perusahaan tersebut. 

Kedua, variabel struktur modal merupakan variabel 

intervening bagi growth opportunity dan tidak bagi 

profitabilitas. Yang terakhir ini disebabkan karena 

profitabilitas memiliki pengaruh yang berlawanan dengan 

struktur modal. Ini berarti, struktur modal akan 

memperbesar pengaruh positif profitabilitas perusahaan 
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terhadap nilai perusahaan tersebut.
17

 Adapun perbedaan 

penelitian terdahulu dengan penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

a. Variabel di penelitian terdahulu yaitu profitabilitas, 

growth opportunity, dan stuktur modal. Sedangkan 

variabel dalam penelitian ini yaitu profitabilitas dan 

growth opportunity. 

b. Sampel di penelitian terdahulu di Perusahaan Publik 

di Indonesia periode     -    . Sedangkan sampel 

dalam penelitian ini di perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Indexperiode     -    . 

 . Ni Ketut Sulastri, Ni Ketut Surasni dan Hermanto pada 

tahun      melakukan penelitian dengan tema nilai 

perusahaan yang berjudul Pengaruh Profitabilitas 

Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Struktur Modal 

Sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan 

Pembiayaan Yang Terdaftar Di BEI, hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap struktur modal, struktur modal 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan, profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, struktur modal tidak 

mampu memediasi pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan.
18

 Adapun perbedaan penelitian terdahulu 

dengan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Variabel di penelitian terdahulu hanya profitabilitas. 

Sedangkan dalam penelitian ini yaitu profitabilitas 

dan growth opportunity. 

b. Sampel di penelitian terdahulu di perusahaan 

pembiayaan yang terdaftar di BEI periode     -    . 

Sedangkan sampel dalam penelitian ini di perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode     -

    . 
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 . Penelitian yang lain dengan tema yang sama juga pernah 

dilakukan oleh Yuki Rizki Amelia dan Enis Khaerunnisa 

pada tahun      dengan judul Pengaruh Pertumbuhan 

Perusahaan Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Struktur Modal Sebagai Variabel Intervening. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Pertumbuhan 

Perusahaan (X ) memiliki nilai Perusahaan positif dan 

signifikan (Y) diperoleh dari, thitung> ttabel ( ,   > 

 ,   ) sig  ,   , Profitabilitas (X ) pada Nilai 

Perusahaan (Y) diperoleh dari thitung> ttabel (  ,   > 

 ,   ) sig  ,    itu berarti bahwa ada pengaruh positif 

dan signifikan antara Profitabilitas (X ) terhadap Nilai 

Perusahaan (Y), Pertumbuhan Perusahaan Terhadap 

Capital Stucture diperoleh dari thitung <ttable (- ,    

< ,   ) sig  ,    itu berarti bahwa ada negatif dan tidak 

ada pengaruh yang signifikan antara Pertumbuhan Pesona 

(X ) pada Modal Stucture (Z), Profitabilitas pada Struktur 

Kapita diperoleh dari thitung <ttable (- ,    < ,   ) sig 

 ,    itu berarti bahwa ada pengaruh negatif dan tidak 

signifikan antara Profitability (X ) pada Struktur Modal 

(Z), Struktur Modal pada Nilai Perusahaan diperoleh dari 

thitung <ttabel (- ,    < ,   ) sig  ,    itu berarti bahwa 

terdapat pengaruh negatif dan tidak signifikan antara 

Struktur Modal (Z) terhadap Nilai Perusahaan (Y), 

analisis jalur terbukti. Struktur Modal tidak memediasi F 

irm Pertumbuhan pada Nilai Perusahaan dengan hasil 

( ,   < ,   ) dan juga Struktur Modal tidak memediasi 

Profitabilitas pada Nilai Perusahaan dengan hasil ( ,     

< ,   ).
19

 Adapun perbedaan penelitian terdahulu dengan 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Sampel di penelitian terdahulu di perusahaan 

Wholesale dan Retail yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode     -    . Sedangkan sampel 

dalam penelitian ini di perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index periode     -    . 

 . Penelitian pada kasus yang sama yang digunakan peneliti 

referensi adalah penelitian oleh Andanika dan Ismawati 

pada tahun      yang berjudul Pengaruh Profitabilitas 
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Dan Growth Opportunity Terhadap Nilai Perusahaan 

Dengan Struktur Modal Sebagai Variabel Intervening 

Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic 

Index. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

profitabilitas yang diproksikan dengan return on 

equity (ROE) dan return on asset (ROA) tidak 

berpengaruh signifikan dan negatif terhadap struktur 

modal, sedangkan growth opportunity yang diproksikan 

dengan price earning ratio (PER) dan Asset berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap struktur modal. Struktur 

modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian dengan menggunakan 

variabel intervening memperoleh hasil bahwa struktur 

modal tidak mampu memediasi pengaruh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan sedangkan struktur modal 

mampu memediasi pengaruh pengaruh growth 

opportunity terhadap nilai perusahaan.
20

Adapun 

perbedaan penelitian terdahulu dengan penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

a. Periode di penelitian terdahulu dari tahun     -    . 

Sedangkan periode dalam penelitian ini dari tahun 

    -    . 

b. Dalam penelitian terdahulu profitabilitas diproksikan 

dengan return on equity (ROE) dan return on 

asset (ROA). Sedangkan di penelitian ini profitabilitas 

di proksikan hanya dengan return on equity (ROE). 

 . Fajar Eko Prasetyo, Fifi Swandari dan Dian Masita Dewi 

melakukan penelitian pada tahun      dengan judul 

Pengaruh Profitabilitas, Pajak Dan Growth Opportunity 

Terhadap Nilai Perusahaan Melalui Struktur Modal 

Sebagai Variabel Intervening. Hasil dari penelitian ini 

menunjukkan bahwa profitabilitas dan growth opportunity 

berpengaruh positif terhadap struktur modal, pajak 

berpengaruh negatif terhadap struktur modal, profitabilitas 

dan struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan, pajak dan growth opportunity tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, profitabilitas dan 

                                                           
20 Andanika dan Ismawati, ―Pengaruh Profitabilitas Dan Growth 

Opportunity Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Struktur Modal Sebagai Variabel 
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Iqtisaduna  , no.   (    ):  , 
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growth opportunity berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

melalui struktur modal sebagai variabel intervening.
21

 

Adapun perbedaan penelitian terdahulu dengan penelitian 

ini adalah sebagai berikut: 

a. Variabel di penelitian terdahulu yaitu profitabilitas, 

pajak dan growth opportunity. Sedangkan variabel 

dalam penelitian ini yaitu profitabilitas dan growth 

opportunity. 

b. Sampel di penelitian terdahulu di Perusahaan 

Multinasional dan Perusahaan Tambang yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode     -    . 

Sedangkan sampel dalam penelitian ini di perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode     -

    . 

 . Penelitian yang dilakukan oleh I Made Dharma Putra 

Utama dan I Made Dana pada tahun      yang berjudul 

Pengaruh Dividen, Utang dan Profitabilitas Terhadap 

Nilai Perusahaan Property Di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa kebijakan 

dividen yang diwakilkan oleh DPR, kebijakan utang yang 

diwakilkan oleh DER, profitabilitas yang diwakilkan oleh 

ROE  mendapatkan hasil positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan.
22

 Adapun perbedaan penelitian terdahulu 

dengan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Variabel di penelitian terdahulu yaitu pengaruh 

dividen, utang dan profitabilitas. Sedangkan variabel 

dalam penelitian ini hanya profitabilitas dan growth 

opportunity. 

b. Pada penelitian terdahulu tidak menggunakan variabel 

intervening sedangkan dalam penelitian ini 

menggunakan variabel intervening yaitu struktur 

modal. 

c. Sampel di penelitian terdahulu di Perusahaan Property 

Di Bursa Efek Indonesia (BEI)     -    . 
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Sedangkan Sampel dalam penelitian ini di perusahaan 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode     -

    . 

 . Penelitian lain dengan tema yang sama juga pernah di 

lakukan oleh Lilik Sulistiyana dan Nur Diana pada tahun 

     dengan judul Pengaruh Tax Avoidance, Corporate 

Governance Index, Kebijakan Hutang dan Growth 

Opportunity Terhadap Nilai Perusahaan. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa tax avoidance, corporate 

governance index, growth opportunity tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, namun variabel 

kebijakan hutang berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan.
23

 Adapun perbedaan penelitian terdahulu 

dengan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Variabel di penelitian terdahulu yaitu tax avoidance, 

corporate governance index, kebijakan hutang dan 

growth opportunity. Sedangkan variabel dalam 

penelitian ini profitabilitas dan growth opportunity. 

b. Pada penelitian terdahulu tidak menggunakan variabel 

intervening sedangkan dalam penelitian ini 

menggunakan variabel intervening yaitu struktur 

modal. 

c. Sampel di penelitian terdahulu di perusahaan yang 

mengikuti pemeringkatan corporate governance yang 

dilakukan oleh The Indonesian Institute for Corporate 

Governance (IICG) dari tahun     -    . Sedangkan 

sampel dalam penelitian ini di perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index dari tahun     -

    . 

 . Sri Mulyawati, Rini Lestari dan Nurleli pada tahun      

juga melakukan penelitian dengan judul Pengaruh Kinerja 

Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Dilakukan 

Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Makanan Dan 

Minuman Yang Terdaftar Di BEI Periode     -    ). 

Hasil dari penelitian ini mengungkapkan bahwa ROA 

(Return on Asset) dan ROE (Return on Equity) 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan 

sedangkan NPM (Net Profit Margin) berpengaruh tidak 
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signifikan terhadap nilai perusahaan.
24

 Adapun perbedaan 

penelitian terdahulu dengan penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

a. Variabel di penelitian terdahulu yaitu hanya kinerja 

keuangan. Sedangkan variabel dalam penelitian ini 

yaitu profitabilitas dan growth opportunity. 

b. Sampel di penelitian terdahulu di Perusahaan 

Manufaktur Subsektor Makanan dan Minuman yang 

terdaftar di BEI periode     -    . Sedangkan 

sampel dalam penelitian ini di perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode     -    . 

  . Penelitian serupa dilakukan oleh Dewanto, dkk pada 

tahun      dengan judul Pengaruh Rasio Leverage dan 

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Industri 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa Debt 

Ratio berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan variabel Times Interest Earned Ratio, Long-

Term Debt to Equity Ratio, ROA, ROE dan NPM tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
25

 Adapun 

perbedaan penelitian terdahulu dengan penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

a. Variabel di penelitian terdahulu yaitu Rasio Leverage 

dan Profitabilitas. Sedangkan variabel dalam 

penelitian ini yaitu profitabilitas dan growth 

opportunity. 

b. Sampel di penelitian terdahulu di Perusahaan Industri 

Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode     -    . Sedangkan sampel 

dalam penelitian ini di perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index. 

c. Dalam penelitian terdahulu variabel profitabilitas di 

proksikan dengan ROA, ROE dan NPM. Sedangkan 
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dalam penelitian ini variabel profitabilitas hanya di 

proksikan dengan ROE. 

Adapun ringkasan perbedaan penelitian terdahulu 

dengan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

Tabel   

Ringkasan Perbedaan Penelitian Terdahulu 

No 

Nama Peneliti 

Judul 

Penelitian 

Hasil 

Perbedaan 

Penelitian 

Terdahulu 

Dengan 

Penelitian Ini 

  Sri 

Hermuningsih 

(    ) 

 

Pengaruh 

Profitabilitas, 

Size Terhadap 

Nilai 

Perusahaan 

Dengan 

Struktur 

Modal Sebagai 

Variabel 

Intervening 

 ) Profitabilitas 

berpengaruh negatif 

terhadap struktur 

modal dengan nilai 

signifikansi  ,    

 ) Ukuran perusahaan 

berpengaruh positif 

terhadap struktur 

modal dengan nilai 

signifikansi  ,    

 ) Struktur modal 

berpengaruh positif 

terhadap ukuran 

perusahaan dengan 

nilai signifikansi 

 ,    

 ) Profitabilitas dan 

ukuran perusahaan 

memiliki pengaruh 

tidak langsung 

terhadap nilai 

perusahaan dengan 

struktur modal 

sebagai variabel 

intervening 

 ) Variabel di 

penelitian 

terdahulu yaitu 

profitabilitas 

dan size. 

Sedangkan 

variabel dalam 

penelitian ini 

yaitu 

profitabilitas 

dan growth 

opportunity. 

 ) Sampel di 

penelitian 

terdahulu yaitu 

di perusahaan 

yang masuk 

kategori LQ   

dan terdaftar di 

Bursa Efek 

Indoneia 

periode     -

    . 

Sedangkan 

sampel dalam 

penelitian ini 

di perusahaan 

yang terdaftar 

di Jakarta 

Islamic Index 

periode     -



   

    . 

  Sri 

Hermuningsih 

(    ) 

 

Pengaruh 

Profitabilitas, 

Growth 

Opportunity, 

Stuktur Modal 

Terhadap Nilai 

Pada 

Perusahaan 

Publik di 

Indonesia 

 ) Profitabilitas, 

growth opportunity 

dan struktur modal 

berpengaruh positif 

dan signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

 ) Variabel struktur 

modal merupakan 

variabel intervening 

bagi growth 

opportunity dan 

tidak bagi 

profitabilitas karena 

profitabilitas 

memiliki pengaruh 

yang berlawanan 

dengan struktur 

modal 

 ) Variabel di 

penelitian 

terdahulu 

yaitu 

profitabilitas, 

growth 

opportunity 

dan stuktur 

modal. 

Sedangkan 

variabel 

dalam 

penelitian ini 

yaitu 

profitabilitas 

dan growth 

opportunity. 

 ) Sampel di 

penelitian 

terdahulu di 

Perusahaan 

Publik di 

Indonesia 

periode     - 

    . 

Sedangkan 

sampel dalam 

penelitian ini 

di perusahaan 

yang terdaftar 

di Jakarta 

Islamic Index 

periode     -

    . 

  Ni Ketut 

Sulastri, Ni 

Ketut Surasni 

dan Hermanto 

(    ) 

 

Pengaruh 

 ) Profitabilitas 

berpengaruh positif 

dan tidak signifikan 

terhadap struktur 

modal 

 ) Struktur modal 

berpengaruh positif 

 ) Variabel di 

penelitian 

terdahulu 

hanya 

profitabilitas. 

Sedangkan 

dalam 



   

Profitabilitas 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Dengan 

Struktur 

Modal Sebagai 

Variabel 

Intervening 

Pada 

Perusahaan 

Pembiayaan 

Yang 

Terdaftar Di 

BEI 

dan tidak signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

 ) Profitabilitas 

berpengaruh positif 

dan signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

 ) Struktur modal 

tidak mampu 

memediasi 

pengaruh 

profitabilitas 

terhadap nilai 

perusahaan 

penelitian ini 

yaitu 

profitabilitas 

dan growth 

opportunity. 

 ) Sampel di 

penelitian 

terdahulu di 

perusahaan 

pembiayaan 

yang terdaftar 

di BEI periode 

    -    . 

Sedangkan 

sampel dalam 

penelitian ini 

di perusahaan 

yang terdaftar 

di Jakarta 

Islamic Index 

periode     -

    . 

  Yuki Rizki 

Amelia dan 

Enis 

Khaerunnisa 

(    ) 

 

Pengaruh 

Pertumbuhan 

Perusahaan 

Dan 

Profitabilitas 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Dengan 

Struktur 

Modal Sebagai 

Variabel 

Intervening 

 ) Pertumbuhan 

Perusahaan (X ) 

memiliki nilai 

Perusahaan positif 

dan signifikan (Y) 

diperoleh dari, 

thitung> ttabel 

( ,   >  ,   ) sig 

 ,    

 ) Profitabilitas (X ) 

pada Nilai 

Perusahaan (Y) 

diperoleh dari 

thitung> ttabel ( 

 ,   >  ,   ) sig 

 ,    itu berarti 

bahwa ada 

pengaruh positif 

dan signifikan 

antara Profitabilitas 

 ) Sampel di 

penelitian 

terdahulu di 

perusahaan 

Wholesale dan 

Retail yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

periode     -

    . 

Sedangkan 

sampel dalam 

penelitian ini 

di perusahaan 

yang terdaftar 

di Jakarta 

Islamic Index 

periode     -

    . 



   

(X ) terhadap Nilai 

Perusahaan (Y) 

 ) Pertumbuhan 

Perusahaan 

Terhadap Capital 

Stucture diperoleh 

dari thitung <ttable 

(- ,    < ,   ) sig 

 ,    itu berarti 

bahwa ada negatif 

dan tidak ada 

pengaruh yang 

signifikan antara 

Pertumbuhan 

Pesona (X ) pada 

Modal Stucture (Z) 

 ) Profitabilitas pada 

Struktur Kapita 

diperoleh dari 

thitung <ttable (-

 ,    < ,   ) sig 

 ,    itu berarti 

bahwa ada 

pengaruh negatif 

dan tidak signifikan 

antara Profitability 

(X ) pada Struktur 

Modal (Z) 

 ) Struktur Modal 

pada Nilai 

Perusahaan 

diperoleh dari 

thitung <ttabel (-

 ,    < ,   ) sig 

 ,    itu berarti 

bahwa terdapat 

pengaruh negatif 

dan tidak signifikan 

antara Struktur 

Modal (Z) terhadap 

Nilai Perusahaan 

(Y) 



   

 ) Struktur Modal 

tidak memediasi F 

irm Pertumbuhan 

pada Nilai 

Perusahaan dengan 

hasil ( ,   < ,   ) 

dan juga Struktur 

Modal tidak 

memediasi 

Profitabilitas pada 

Nilai Perusahaan 

dengan hasil 

( ,     < ,   ) 

  Andanika dan 

Ismawati 

(    ) 

 

Pengaruh 

Profitabilitas 

Dan Growth 

Opportunity 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Dengan 

Struktur 

Modal Sebagai 

Variabel 

Intervening 

Pada 

Perusahaan 

Yang 

Terdaftar Di 

Jakarta 

Islamic Index 

 ) Profitabilitas yang 

diproksikan 

dengan return on 

equity (ROE) 

dan return on 

asset (ROA) tidak 

berpengaruh 

signifikan dan 

negatif terhadap 

struktur modal 

 ) Growth 

opportunity yang 

diproksikan 

dengan price 

earning ratio (PER) 

dan Asset berpengar

uh positif dan 

signifikan terhadap 

struktur modal 

 ) Struktur modal 

berpengaruh positif 

dan signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

 ) Struktur modal 

tidak mampu 

memediasi 

pengaruh 

profitabilitas 

 ) Periode di 

penelitian 

terdahulu dari 

tahun     -

    . 

Sedangkan 

periode dalam 

penelitian ini 

dari tahun 

    -    . 

 ) Dalam 

penelitian 

terdahulu 

profitabilitas 

diproksikan 

dengan return 

on 

equity (ROE) 

dan return on 

asset (ROA). 

Sedangkan di 

penelitian ini 

profitabilitas di 

proksikan 

hanya dengan 

return on 

equity (ROE). 



   

terhadap nilai 

perusahaan 

sedangkan struktur 

modal mampu 

memediasi 

pengaruh 

pengaruh growth 

opportunity terhada

p nilai perusahaan 

  Fajar Eko 

Prasetyo, Fifi 

Swandari dan 

Dian Masita 

Dewi (    ) 

 

Pengaruh 

Profitabilitas, 

Pajak Dan 

Growth 

OpportunityTe

rhadap Nilai 

Perusahaan 

Melalui 

Struktur 

Modal Sebagai 

Variabel 

Intervening 

 ) Profitabilitas dan 

growth opportunity 

berpengaruh positif 

terhadap struktur 

modal 

 ) Pajak berpengaruh 

negatif terhadap 

struktur modal 

 ) Profitabilitas dan 

struktur modal 

berpengaruh positif 

terhadap nilai 

perusahaan 

 ) Pajak dan growth 

opportunity tidak 

berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan 

 ) Profitabilitas dan 

growth opportunity 

berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan melalui 

struktur modal 

sebagai variabel 

intervening 

 ) Variabel di 

penelitian 

terdahulu yaitu 

profitabilitas, 

pajak dan 

growth 

opportunity. 

Sedangkan 

variabel dalam 

penelitian ini 

yaitu 

profitabilitas 

dan growth 

opportunity. 

 ) Sampel di 

penelitian 

terdahulu di 

Perusahaan 

Multinasional 

dan Perusahaan 

Tambang yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

periode     -

    . 

Sedangkan 

sampel dalam 

penelitian ini di 

perusahaan 

yang terdaftar 

di Jakarta 

Islamic Index 



   

periode     -

    . 

  I Made 

Dharma Putra 

Utama dan I 

Made Dana 

(    ) 

 

Pengaruh 

Dividen, 

Utang dan 

Profitabilitas 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Property Di 

Bursa Efek 

Indonesia 

(BEI) 

 ) Kebijakan dividen 

yang diwakilkan 

oleh DPR, 

kebijakan utang 

yang diwakilkan 

oleh DER, 

profitabilitas yang 

diwakilkan oleh 

ROE  mendapatkan 

hasil positif 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

 ) Variabel di 

penelitian 

terdahulu yaitu 

pengaruh 

dividen, utang 

dan 

profitabilitas. 

Sedangkan 

variabel dalam 

penelitian ini 

hanya 

profitabilitas 

dan growth 

opportunity. 

 ) Pada penelitian 

terdahulu tidak 

menggunakan 

variabel 

intervening 

sedangkan 

dalam 

penelitian ini 

menggunakan 

variabel 

intervening 

yaitu struktur 

modal. 

 ) Sampel di 

penelitian 

terdahulu di 

Perusahaan 

Property Di 

Bursa Efek 

Indonesia 

(BEI) periode 

    -    . 

Sedangkan 

Sampel dalam 

penelitian ini 

di perusahaan 



   

yang terdaftar 

di Jakarta 

Islamic Index 

periode     -

    . 

  Lilik 

Sulistiyana 

dan Nur Diana 

(    ) 

 

Pengaruh Tax 

Avoidance, 

Corporate 

Governance 

Index, 

Kebijakan 

Hutang dan 

Growth 

Opportunity 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

 ) Tax avoidance, 

corporate 

governance index, 

growth opportunity 

tidak berpengaruh 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

 ) Kebijakan hutang 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

 ) Variabel di 

penelitian 

terdahulu yaitu 

tax avoidance, 

corporate 

governance 

index, 

kebijakan 

hutang dan 

growth 

opportunity. 

Sedangkan 

variabel dalam 

penelitian ini 

hanya 

profitabilitas 

dan growth 

opportunity. 

 ) Pada penelitian 

terdahulu tidak 

menggunakan 

variabel 

intervening 

sedangkan 

dalam 

penelitian ini 

menggunakan 

variabel 

intervening 

yaitu struktur 

modal. 

 ) Sampel di 

penelitian 

terdahulu di 

perusahaan 

yang 

mengikuti 



   

pemeringkatan 

corporate 

governance 

yang dilakukan 

oleh The 

Indonesian 

Institute for 

Corporate 

Governance 

(IICG) dari 

tahun     -

    . 

Sedangkan 

sampel dalam 

penelitian ini 

di perusahaan 

yang terdaftar 

di Jakarta 

Islamic Index 

dari tahun 

    -    . 

  Sri Mulyawati, 

Rini Lestari 

dan Nurleli 

(    ) 

 

Pengaruh 

Kinerja 

Keuangan 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

(Studi 

Dilakukan 

Pada 

Perusahaan 

Manufaktur 

Subsektor 

Makanan Dan 

Minuman 

Yang 

Terdaftar Di 

BEI Periode 

 ) ROA (Return on 

Asset) dan ROE 

(Return on Equity) 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

 ) NPM (Net Profit 

Margin) 

berpengaruh tidak 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

 ) Variabel di 

penelitian 

terdahulu yaitu 

hanya kinerja 

keuangan. 

Sedangkan 

variabel dalam 

penelitian ini 

yaitu 

profitabilitas 

dan growth 

opportunity. 

 ) Sampel di 

penelitian 

terdahulu di 

Perusahaan 

Manufaktur 

Subsektor 

Makanan dan 

Minuman yang 

terdaftar di 



   

    -    ) BEI periode 

    -    . 

Sedangkan 

sampel dalam 

penelitian ini 

di perusahaan 

yang terdaftar 

di Jakarta 

Islamic Index 

periode     -

    . 

 

   Dewanto, dkk 

(    ) 

 

Pengaruh 

Rasio 

Leverage dan 

Profitabilitas 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

Industri 

Makanan dan 

Minuman yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

 ) Debt Ratio 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

nilai perusahaan 

 ) Variabel Times 

Interest Earned 

Ratio, Long-Term 

Debt to Equity 

Ratio, ROA, ROE 

dan NPM tidak 

berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan 

 ) Variabel di 

penelitian 

terdahulu yaitu 

Rasio 

Leverage dan 

Profitabilitas. 

Sedangkan 

variabel dalam 

penelitian ini 

yaitu 

profitabilitas 

dan growth 

opportunity. 

 ) Sampel di 

penelitian 

terdahulu di 

Perusahaan 

Industri 

Makanan dan 

Minuman yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

periode     -

    . 

Sedangkan 

sampel dalam 

penelitian ini 

di perusahaan 

yang terdaftar 



   

di Jakarta 

Islamic Index. 

 ) Dalam 

penelitian 

terdahulu 

variabel 

profitabilitas di 

proksikan 

dengan ROA, 

ROE dan 

NPM. 

Sedangkan 

dalam 

penelitian ini 

variabel 

profitabilitas 

hanya di 

proksikan 

dengan ROE. 

 

H. Sistematika Penulisan 

Penulisan dalam penelitian ini disusun dengan 

sistematika secara berurutan yang terdiri dari beberapa bab 

sebagai berikut: 

BAB    PENDAHULUAN 

Bab ini berisi tentang penegasan 

judul, latar belakang masalah, identifikasi dan 

batasan masalah, rumusan masalah, tujuan 

dan manfaat penelitian, kajian penelitian 

terdahulu yang relevan, serta sitematika 

penulisan. 

 

BAB II  LANDASAN TEORI 

Bab ini berisi tentang tinjauan umum 

menjelaskan mengenai pengertian pasar 

modal syariah dan Jakarta Islamic Index, 

pengertian maupun tujuan dan manfaat rasio 

profitabilitas. Tinjauan umum tentang growth 

opportunity yang di dalamnya menjelaskan 

pengertian dan indikator. Tinjauan umum 

tentang struktur modal yang di dalamnya 

menjelaskan pengertian, komponen, serta 



   

indikator. Tinjauan umum tentang nilai 

perusahaan yang berisi pengertian dan 

indikator, serta pengujian hipotesis. 

 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

Bab ini menguraikan tentang 

pendekatan dan jenis penelitian, populasi, 

sampel dan teknik pengumpulan data, definisi 

operasional variabel, instrumen penelitian, 

dan teknik analisis data. 

 

BAB  IV HASIL PENELITIAN DAN 

PEMBAHASAN 

Bab ini menjelaskan tentang hasil 

penelitian dan analisis data serta pembahasan 

dari hasil penelitian. 

 

BAB V  PENUTUP 

Bab ini berisi tentang simpulan yang 

menguraikan jawaban atas permasalahan pada 

rumusan masalah dan rekomendasi 

berdasarkan analisis untuk pengetahuan bagi 

pihak yang terkait. 

  



   

 

 

  



   

BAB V 

PENUTUP 

 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis yang dilakukan pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index tahun 

    -     yang telah diuraikan pada bab sebelumnya, maka 

simpulan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 . Variabel profitabilitas berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas yang tinggi akan 

memberikan gambaran terkait dengan prospek perusahaan 

yang baik sehingga dapat berdampak pada nilai 

perusahaan. 

 . Variabel growth opportunity berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Perusahaan yang 

tumbuh akan direspon positif oleh pasar sehingga 

pertumbuhan perusahaan yang tinggi akan meningkatkan 

pula nilai dari suatu perusahaan. 

 . Variabel profitabilitas berpengaruh negatif signifikan 

terhadap struktur modal. Artinya, apabila profitabilitas 

pada sebuah perusahaan semakin besar, hal ini akan 

membuat struktur modal yang dimiliki perusahaan JII 

menjadi lebih rendah. 

 . Variabel growth opportunity berpengaruh negatif 

signifikan terhadap struktur modal. Ini berarti perusahaan 

dengan growth opportunity tinggi akan cenderung 

menjaga rasio pendanaan melalui hutang pada tingkat 

yang rendah. 

 . Variabel profitabilitas tidak berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan melalui struktur modal. Tinggi 

atau rendahnya struktur modal tidak berdampak apapun 

pada profitabilitas dan nilai dari suatu perusahaan. 

 . Variabel growth opportunity tidak berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan melalui struktur 

modal. Artinya bahwa peningkatan nilai pasar perusahaan 

menandakan bahwa perusahaan memiliki prospek 

pertumbuhan di masa depan akibat dari kebijakan 

investasi yang dilakukan perusahaan. Perusahaan dengan 

pertumbuhan tinggi tidak mempertimbangkan penggunaan 

hutang dalam struktur modalnya. 

 . Variabel struktur modal berpengaruh negatif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Perusahaan yang mengalami 



   

peningkatan hutang direspon negatif oleh pasar dan dapat 

diartikan oleh para investor atau pemegang saham sebagai 

tidak adanya kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajiban di masa depan dan akan berpeluang 

menghasilkan return yang tidak optimal dan menurunkan 

nilai perusahaan. 

 

B. Rekomendasi 

Berdasarkan hasil penelitian di atas, maka peneliti 

memberikan rekomendasi antara lain: 

 . Perusahaan  

Berdasarkan informasi yang diperoleh dari hasil 

penelitian ini manajemen perusahaan hendaknya 

perusahaan mampu mempertimbangkan penggunaan 

hutang secara optimal sehingga akan berdampak pada 

nilai perusahaan. Dengan demikian, investor akan lebih 

tertarik untuk menanamkan modalnya pada perusahaan. 

 . Masyarakat 

Bagi masyarakat yang ingin berinvestasi 

hendaknya lebih memperhatikan variabel-variabel yang 

mampu memberikan gambaran mengenai kondisi 

perusahaan sebelum melakukan investasi pada 

perusahaan-perusahaan yang ada di Jakarta Islamic Index. 

Pada penelitian ini variabel profitabilitas dan growth 

opportunity memiliki pengaruh signifikan terhadap 

struktur modal maupun nilai perusahaan sehingga dapat 

dikatakan bahwa variabel ini mampu menjadi gambaran 

bagi investor terkait dengan kondisi perusahaan di masa 

mendatang. Tentunya variabel-variabel tersebut dapat 

menjadi salah satu faktor yang dapat digunakan sebagai 

bahan pertimbangan investor sebelum berinvestasi. 

 . Bagi peneliti selanjutnya  

Periode pengamatan pada penelitian ini yaitu 

selama   tahun saja, sehingga jumlah sampel yang 

digunakan terbatas. Dengan demikian, untuk peneliti 

selanjutnya dapat menambah periode penelitian sehingga 

hasil lebih akurat. Selanjutnya bagi peneliti yang ingin 

melanjutkan penelitian ini diharapk pula untuk menambah 

variabel independen agar dapat diketahui variabel-

variabel lainnya yang berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 
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