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ABSTRAK 

 

Pengumuman kasus wabah virus corona yang merupakan wabah 

penyakit merupakan informasi dari luar konteks ekonomi dan 

memungkinkan dapat mempengaruhi aktivitas pasar modal. Aktivitas 

pasar modal dapat dilihat dari reaksi pasar yang terjadi melalui 

abnormal return dan trading volume activity pada perusahaan. 

Rumusan masalah pada penelitian ini yaitu ( )Apakah terdapat 

perbedaan abnormal return sebelum dan selama wabah virus corona 

pada saham yang terdaftar di Jakarta Islamic Index? ( ) Apakah 

terdapat perbedaan trading volume activity sebelum dan selama 

wabah virus corona pada saham yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index? Dan  ) Bagaimana pandangan prespektif ekonomo Islam 

mengenai perbedaan trading volume activity sebelum dan selama 

wabah virus corona pada saham yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index?. Penelitian ini bertujuan untuk ( ) Untuk mengetahui apakah 

terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan selama wabah virus 

corona pada saham yang terdaftar di Jakarta Islamic Index,( ) Untuk 

mengetahui apakah terdapat perbedaan trading volume activity 

sebelum dan selama wabah virus corona pada saham yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index. Dan  ) mengetahui prespektif ekonomi 

islamnya. 

Metode Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

deskriptif. Sumber data adalah sekunder diperoleh dari website IDX 

dan yahoo finance. Populasi penelitian sebanyak    perusahaan 

dengan sampel yang di peroleh yaitu   perusahaan yang terdaftar pada 

Index Saham Syariah. Teknik analisis data dengan menggunakan uji 

sampel paired t-test. 

Hasil terdapat perbedaan nilai abnormal return sebelum dan 

selama wabah virus corona. Sebelum terjadinya wabah virus corona 

pasar modal mengalami nilai positif pada abnormal return yang 

artinya banyak investor yang membeli saham dan aktivitas jual beli 

terpantau normal. Namun selama terjadinya wabah virus corona 

setelah pengumuman resmi oleh presiden RI nilai abnormal return 

semakin tinggi dan negatif. Artinya banyak investor yang khawatir 

akan saham nya, dan bertindak untuk menjual saham mereka. 

Selanjutnya trading volume activity pada perusahaan yang terdaftar di 



 
 

iv 

Jakarta Islamic Index tidak mengalami perbedaan sebelum dan 

selama wabah virus corona. Hal ini dikarenakan adanya pengumuman 

berita wabah tidak membuat memberikan reaksi yang diperdagangkan 

dipasar saham. 

 

Kata Kunci: Abnormal Return, Trading Volume Activity, Dan 

wabah virus corona. 
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ABSTRACK 

 

Announcement of cases of the corona virus outbreak which is a 

disease outbreak is information from outside the economic context 

and may affect capital market activity. Capital market activity can be 

seen from the market reaction that occurs through abnormal returns 

and trading volume activity in companies. The formulation of the 

problem in this study is ( ) Is there a difference in abnormal returns 

before and during the corona virus outbreak in stocks listed on the 

Jakarta Islamic Index? ( ) Was there a difference in trading volume 

activity before and during the coronavirus outbreak in stocks listed on 

the Jakarta Islamic Index? This study aims to ( ) To find out whether 

there were differences in abnormal returns before and during the 

corona virus outbreak in stocks listed on the Jakarta Islamic Index, 

( ) To find out whether there were differences in trading volume 

activity before and during the corona virus outbreak in stocks listed 

on the Jakarta Islamic Index. 

This research method uses a descriptive quantitative approach. 

The secondary data source was obtained from the IDX website and 

yahoo finance. The research population consisted of    companies 

with samples obtained, namely   companies listed on the Sharia Stock 

Index. Data analysis technique using sample test paired t-test. 

The results of the study show that there are differences in the 

value of abnormal returns before and during the corona virus 

outbreak. Before the outbreak of the corona virus, the capital market 

experienced a positive value on abnormal returns, which meant that 

many investors bought shares and buying and selling activities were 

monitored normally. However, when the corona virus outbreak 

occurred after the official announcement by the president of the 

Republic of Indonesia, the abnormal return value was getting higher 

and negative. This means that many investors are worried about their 

shares, and act to sell their shares. Furthermore, the trading volume 

activity of companies listed on the Jakarta Islamic Index did not 

experience any difference before and during the coronavirus 

outbreak. This is because the announcement of the outbreak news did 

not make a reaction that was traded on the stock market. 

Keywords: Abnormal Return, Trading Volume Activity, and the 

corona virus outbreak. 
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“Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling memakan 

harta sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan 

perniagaan yang Berlaku dengan suka sama-suka di antara kamu. 

dan janganlah kamu membunuh dirimu ; Sesungguhnya Allah adalah 

Maha Penyayang kepadamu”. 

Surah An-Nisa:  ayat    
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Penegasan Judul 

Untuk menghindari kesalahpahaman dalam menafsirkan dan 

memaknai judul skripsi ini, maka perlu adanya ulasan terhadap 

penegasan arti dan maksud dari beberapa istilah yang terkait 

dengan judul proposal ini. Adapun judul proposal ini adalah  

“ANALISIS ABNORMAL RETURN DAN TRADING 

VOLUME ACTIVITY SEBELUM DAN SELAMA WABAH 

VIRUS CORONA (STUDI KOMPARASI PADA SAHAM 

YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX)”. 

Dari judul proposal tersebut maka perlu diuraikan pengertian dari 

istilah-istilah judul tersebut sebagai berikut: 

 . Analisis yang dimaksud di sini yaitu analisis data yang 

memiliki pengertian sebagai proses mencari dan menyusun 

secara sistematis data yang diperoleh dari hasil observasi, 

wawancara, catatan lapangan, dan dokumentasi, dengan cara 

mengorganisasikan data ke dalam katagori, menjabarkan ke 

dalam unit-unit, melakukan sintesa, menyusun ke dalam pola, 

memilih mana yang penting dan yang akan dipelajari, dan 

membuat kesimpulan sehingga mudah dipahami oleh diri 

sendiri maupun orang lain.
1
 

 . Abnormal return adalah selisih antara return sesungguhnya 

yang terjadi dengan return ekspeksian.
2
 

 . Trading volume activity merupakan perbandingan antara 

jumlah saham yang diperdagangkan pada waktu tertentu 

dengan jumlah saham yang beredar pada periode waktu 

tertentu.
3
 

                                                           
1Sugiyono, Metode Penelitian Manajemen, (Bandung: CV ALFABETA, 

    ),    . 
2Jogiyanto Hartono, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, Edisi ke   , 

(Yogyakarta: BPFE,     ),    . 
3Tania Hayu Safira dan Febryanti Simon, “Uji Komparasi Nilai Abnormal 

Return, Trading Volume Activity, dan Bid-ask Spread sebelum dan sesudah Share 

Split (Studi Pada Perusahaan yang Terdaftar di BEI Periode     -    ),” Universitas 

Multimedia Nasional, Ultima Accounting, Vol.  , No.  , (    ):   , 

https://ejournals.umn.ac.id/index.php/akun/article/view/   . 



  

 . Wabah adalah berjangkitnya suatu penyakit menular dalam 

masyarakat yang jumlah penderitanya meningkat secara nyata 

melebihi keadaan yang lazim pada waktu dan daerah tertentu 

serta dapat menimbulkan malapetaka.
4
 

 . Virus Corona adalah jenis baru dari corona virus yang 

menular ke manusia, virus ini menyebabkan penderitanya 

mengalami gejala flu dan infeksi pernapasan seperti sesak 

nafas, demam tinggi, nyeri dada, bahkan batuk berdahak dan 

berdarah.
5
 

 

B. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal (capital market) berperan penting sebagai salah 

satu parameter kemajuan perekonomian pada suatu Negara. Pasar 

modal merupakan wadah terjadinya proses perputaran dana dari 

pihak yang memiliki kelebihan dana kepada pihak yang 

memerlukan dana. Pada selama ini perekonomian di setiap Negara 

semakin berkembang seiring dengan adanya kemajuan teknologi, 

sehingga memudahkan para investor untuk mengetahui informasi 

mengenai peristiwa yang terjadi.
6
 

Informasi dari lingkungan sangat berpengaruh terhadap 

jalannya capital market, baik berupa informasi berupa konteks 

ekonomi maupun informasi diluar ekonomi. Informasi dalam 

konteks ekonomi yang mampu mempengaruhi capital market 

seperti kinerja perusahaan, pengumuman laporan keuangan, 

strategi perusahaan, inflasi, kenaikan atau penurunan suku bunga, 

inflasi, dan nilai kurs. Sedangkan informasi dari luar konteks 

ekonomi yang mempengaruhi capital market diantaranya peristiwa 

politik, bencana alam, hari tertentu dan juga event tertentu.
7
 

                                                           
4Tamher dan Noorkasiani, Flu Burung Aspek Klinis dan Epidemiologis, 

(Jakarta: Salemba Medika,     ),  . 
5Cakti Indra Gunawan dan Yulita, Anomali Covid-   Dampak Positif Virus 

Corona Untuk Dunia, (Malang: CV. IRDH,     ),  . 
6Ni Luh Putu Ika Baktyarina dan I Gusti Ayu Purnamawati, “Analisis 

Komparatif Abnormal Return, Tading Volume Activity, dan Bid Ask Spread Terhadap 

Pelantikan Menteri BUMN Erick Thohir Pada IDX bumn     ,” Ekuitas, Vol.   No. 

  (    ):    , https://ejournal.undiksha.ac.id/index.php/EKU. 
7Kadek Krisna Aditha dan I Made Pradana Adiputra, “Analisis Perbedaan 

Abnormal Return, Trading Volume Activity dan Security Return Variability Pada 



  

 

 

Dalam mempelajari pengaruh adanya informasi baik itu dari 

konteks ekonomi ataupun diluar konteks ekonomi dapat memakai 

metode event study. Event study adalah desain untuk menganalisis 

respon pasar modal terhadap pengumuman yang informasinya 

terpublikasi berkaitan dengan kejadian atau peristiwa tertentu.
8
 

Indonesia pertama kali mengkonfirmasi kasus COVID-   

pada Senin   Maret     . Selama itu Presiden Joko Widodo 

mengumumkan ada dua orang Indonesia positif terjangkit virus 

Corona yakni perempuan berusia    tahun dan ibu berusia    

tahun.
9
 Pengumuman kasus Covid-   yang merupakan peristiwa 

wabah penyakit dengan informasi dari luar konteks ekonomi, 

dimungkinkan dapat mempengaruhi aktivitas pasar modal. 

Reaksi saham terhadap suatu peristiwa ditunjukkan dengan 

adanya perubahan dari harga suatu sekuritas. Salah satu cara 

mengukur reaksi pasar yaitu dengan menghitung abnormal return 

sekuritas tersebut. Abnormal return adalah selisih antara 

keuntungan yang sesungguhnya (actual return) dengan 

keuntungan yang diharapkan (expected return).
10

 

Seiring berjalannya waktu, saham-saham perusahaan yang 

memiliki kinerja baik di pasar modal akan mengalami 

peningkatan harga terus menerus, hingga suatu harga saham 

tertentu dianggap terlalu tinggi. Hal ini dapat menyebabkan 

permasalahan likuiditas bagi perdagangan saham emiten. Nilai 

TVA yang menurun menjadi salah satu indikasi adanya penurunan 

likuiditas saham. Saham yang memiliki harga terlalu tinggi sulit 

                                                                                                                     
Perusahaan LQ   Pra dan Pasca Pengumuman Kabinet Indonesia Maju Periode     -

    ,” Jimat, Vol.    no.   (    ):    , https://repo.undiksha.ac.id/id/eprint/    . 
8T. Renald Suganda, Event Study Teori dan Pembahasan Reaksi Pasar 

Modal Indonesia, (Jawa Timur: CV. Seribu Bintang,     ),  . 
9Detiknews, “Corona Pertama Kali Masuk RI”,     , 

https://www.google.com/amp/s/news.detik.com/berita/d-      /kapan-sebenarnya-

corona-pertama-kali-masuk-ri/amp. 
10Agung Wibowo, “Reaksi Investor Pasar Modal Indonesia Terhadap Paket 

Kebijakan Ekonomi Tahap   Jokowi-JK (Studi Pada Saham LQ   Periode Agustus 

    -Februari     ),” Media Ekonomi dan Manajemen, Vol.    no.   (    ):   , 

jurnal.untagsmg.ac.id/index.php/fe/article/view/   . 



  

untuk diperdagangkan di pasar modal, karena tidak semua 

investor memiliki modal besar untuk membeli saham tersebut.
11

 

Suatu peristiwa juga disebut mengandung informasi yang 

relevan ketika informasi tersebut mampu menyebabkan aktivitas 

di pasar modal, yang terlihat dari adanya perubahan volume 

perdagangan saham (trading volume activity). Trading volume 

activity merupakan reaksi pasar modal terhadap informasi yang 

dapat dlihat parameter pergerakan aktivitas jumlah saham yang 

diperdagangkan.
12

 

Penelitian ini meneliti reaksi pasar saham spesifik hanya 

untuk saham syariah. Perilaku investor syariah pada umumnya 

berbeda dengan konvensional karena dalam berivestasi tidak 

melakukan aktvitas yang dilarang dalam islam seperti short 

selling dan margin trading. Saham yang dipilih adalah saham 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index karena saham-sahamnya 

terdaftar dalam Daftar Efek Syariah yang memiliki tingkat 

kapitalitasi dan likuditas terbesar.
13

 Perkembangan saham di 

Jakarta Islamic Index pada hari sebelum dan selama peristiwa 

dapat dilihat pada tabel     berikut: 

 

  

                                                           
11Fathurakhman Thalib, “Analisis Trading Volume Activity dan Abnormal 

Return Sebelum dan Sesudah Peristiwa Pemecahan Saham,” Jurnal Ilmiah 

Mahasiswa, Vol.   No.   (    ):   , 

https://jimfeb.ub.ac.id/index.php/jimfeb/article/view/    . 
12 Baktyarina dan I Gusti Ayu Purnamawati, “Analisis Komparatif 

Abnormal Return, Tading Volume Activity, dan Bid Ask Spread Terhadap Pelantikan 

Menteri BUMN Erick Thohir Pada IDX bumn     ”,    . 
13Puji Sucia Sukmaningrum, Muhammad Madyan, danAchsania Hendratmi, 

“Reaksi Pasar Saham yang Terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII) Terhadap 

Pengumuman Penetapan Gubernur DKI Jakarta Tahun     ,” Jebis, Vol.   No.   

(    ):  , https://www.e-journal.unair.ac.id/JEBIS/article/view/     . 



  

 

 

Tabel  .  

Data Harga Penutupan Jakarta Islamic Index 

Periode Februari-Maret      

Waktu Close Price 

   Februari      
       

   Februari      
       

   Februari      
       

   Februari      
       

   Februari      
       

   Februari      
       

   Februari      
       

  Maret      
       

  Maret      
       

  Maret      
       

  Maret      
       

  Maret      
       

  Maret      
       

   Maret      
       

   Maret      
       

  Sumber: yahoo.finance, diolah tahun      

 

Pada tabel di atas menunjukkan bahwa harga penutupan di 

Jakarta Islamic Index sebelum dan selama wabah covid-   

cenderung fluktuatif. Sebelum pandemi muncul di Indonesia pada 

tanggal    Februari      sampai    Februari      harga 



  

penutupan JII mengalami penurunan. Kemudian selama virus ini 

pertama kali diumumkan oleh presiden RI mulai muncul di 

Indonesia tepatnya pada tanggal   Maret     , close price JII 

terus mengalami penurunan dari    .   ke       . Namun harga 

penutupan ini terlihat tidak berubah hingga   Maret     . 

Setelahnya pada tanggal   Maret      sempat mengalami 

kenaikan sebesar       , namun harga penutupan tersebut 

kembali mengalami penurunan pada tanggal   Maret hingga    

Maret      menjadi       . 

Berdasarkan uraian tersebut peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “ANALISIS ABNORMAL RETURN  

DAN TRADING VOLUME ACTIVITY SEBELUM DAN 

SELAMA WABAH VIRUS CORONA (STUDI 

KOMPARASI PADA SAHAM YANG TERDAFTAR DI 

JAKARTA ISLAMIC INDEX)” 

 

C. Identifikasi dan Batasan Masalah 

Identifikasi masalah dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

 . Jual beli pada pasar saham yang terlalu pesat menunjukkan 

bahwa perusahaan tidak baik-baik saja. 

 . Adanya suatu issue besar di Indonesia bahkan luar negeri 

membuat orang panik dan ingin melakukan tindakan dalam 

menjual sahamnya agar terhindar dari kerugian. 

Penelitian ini diharapkan tetap pada lingkup pembahasannya 

dan analisis yang dilakukan jelas, oleh karena itu perlu adanya 

pembatas ruang lingkup dan pembahasan dalam penelitian. 

Adapun batasan masalah dari penelitian ini adalah: 

 . Penelitian ini berfokus pada saham syariah yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index periode     -    . 

 . Periode waktu yang digunakan adalah    bulan.   bulan 

sebelum peristiwa, dan   bulan selama peristiwa. 

 

D. Rumusan Masalah 

 . Apakah terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan 

selama wabah virus corona pada saham yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index? 



  

 

 

 . Apakah terdapat perbedaan trading volume activity sebelum 

dan selama wabah virus corona pada saham yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index? 

 . Bagaimana perbedaan abnormal return dan trading volume 

activity sebelum dan selama virus corona pada saham yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index ditinjau dari prespektif 

ekonomi Islam? 

 

E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 . Untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan abnormal 

return sebelum dan selama wabah virus corona pada saham 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index. 

 . Untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan trading volume 

activity sebelum dan selama wabah virus corona pada saham 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index. 

 . Untuk mengetahui perbedaan abnormal return dan trading 

volume activity sebelum dan selama virus corona pada saham 

yang terdaftar di Jakarta Islamic Index ditinjau dari prespektif 

ekonomi Islam. 

 

F. Manfaat Penelitian 

Setiap penelitian pasti dapat memberikan manfaat baik bagi 

peneliti maupun orang lain. Maka manfaat dari penelitian ini 

adalah: 

 . Secara teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi pemikiran untuk keilmuan perbankan syariah 

maupun ekonomi syariah serta dapat mempraktikkan dan 

sebagai bahan pertimbangan pada penelitian lain di masa 

mendatang, terutama untuk mahasiswa prodi Perbankan 

Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Raden Intan 

Lampung. 

 . Secara Praktis 



  

Peneliti sebagai mahasiswa prodi Perbankan Syariah 

dapat digunakan sebagai sumbangan pemikiran dan tambahan 

wawasan lingkungan masyarakat khususnya di bidang 

perbankan syariah mengenai perbedaan abnormal return dan 

trading volume activity sebelum dan selama wabah virus 

corona, sehingga nantinya dapat menjadi bahan pertimbangan 

dalam menentukan investasi. 

 

G. Kajian Penelitian Terdahulu Yang Relevan 

Adapun hasil penelitian terdahulu yang menjadi landasan pada 

penelitian ini adalah: 

 . Puji Sucia Sukmaningrum, Muhammad Madyan, dan 

Achsania Hendratmi, dengan judul reaksi pasar saham yang 

tedaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII) terhadap 

pengumuman penetapan gubernur DKI Jakarta     . Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan 

abnormal return dan trading volume activity antara sebelum 

dan sesudah peristiwa pengumuman penetapan gubernur DKI 

Jakarta tahun     .
14

 

 . Azyyati Yusrina dan Puji Sucia Sukmaningrum, dengan judul 

analisis perbedaan average abnormal return dan trading 

volume activity sebelum dan sesudah peristiwa dividen tunai 

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

periode     -    . Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

terdapat perbedaan average abnormal return sebelum dan 

sesudah pengumuman cash dividen pada emiten saham 

syariah yang terdaftar di JII periode     -    . 

Tidak terdapat perbedaan nilai rata-rata trading volume 

activity  sebelum dan sesudah pengumuman cash dividen pada 

emiten saham syariah yang terdaftar di JII periode     -

    .
15

 

                                                           
14Sukmaningrum, Muhammad Madyan, dan Achsania Hendratmi, “Reaksi 
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15Azyyati Yusrina dan Puji Sucia Sukmaningrum, “Analisis Perbedaan 
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 . Alfian Dody Firmansyah dan Sasi Gustin, dengan judul 

analisis perbandingan trading volume activity dan abnormal 

return sebelum sesudah stock split. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan 

antara trading volume activity sebelum dan sesudah 

pemecahan saham. Tidak terdapat perbedaan antara abnormal 

return sebelum dan sesudah pemecahan saham.
16

 

 . Ni Luh Putu Ika Baktyarina dan I Gusti Ayu Purnamawati, 

dengan judul analisis komparatif abnormal return, trading 

volume activity dan Bid Ask Spread terhadap pelantikan 

menteri BUMN Erick Thohir pada Idx BUMN  . Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan rata-

rata abnormal return, trading volume activity dan bid ask 

spread sebelum dan setelah peristiwa.
17

 

 . Kadek Krisna Aditha dan I Made Pradana Adiputra, dengan 

judul analisis perbedaan abnormal return, trading volume 

activity, dan security return variability pada perusahaan LQ   

pra dan pasca pengumuman cabinet Indonesia maju periode 

    -    . Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa rata-rata 

abnormal return, trading volume activity dan security return 

variability tidak berlainan signifikan pra dan pasca 

pengumuman cabinet Indonesia maju periode     -    .
18

 

 

 

 

 

                                                                                                                     
(JII) Periode     -    ,” Jurnal Ekonomi Syariah dan Terapan, Vol.   no.    

(    ):     , https://e-journal.unair.ac.id/JESTT/article/donwload/     . 
16Alfian Dody Firmansyah dan Sasi Agustin, “Analisis Perbandingan 

Trading Volume Activity dan Abnormal Return sebelum dan sesudah Stock Split,” 

Junal Ilmu dan Riset Manajemen, Vol.   No.   (    ):   , 

jurnalmahasiswa.stiesia.ac.id/index.php/jirm/article/download/       . 
17Baktyanrina dan I Gusti Ayu Purnamawati, , “Analisis Komparatif 

Abnormal Return, Tading Volume Activity, dan Bid Ask Spread Terhadap Pelantikan 

Menteri BUMN Erick Thohir Pada IDX bumn     ”,    . 
18Aditha dan I Made Pradana Adiputra, “Analisis Perbedaan Abnormal 

Return, Trading Volume Activity dan Security Return Variability Pada Perusahaan 
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H. SISTEMATIKA PENULISAN 

BAB I : PENDAHULUAN 

Berisi penjelasan mengenai penegasan judul,latar belakang 

masalah, alasan memilih judul, identifikasi dan batasan 

masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat 

penelitian, kajian penelitian terdahulu yang relevan dan 

distematika penulisan. 

BABII : LANDASAN TEORI DAN PENGAJUAN HIPOTESIS 

Berisi penjelasan mengenai Teori yang digunakan, 

kerangka pemikiran dan pengajuan hipotesis. 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Berisi penjelasan mengenai waktu dan tempat penelitian, 

pendekatan dan jenis penelitian, populasi, sample dan 

teknik pengumpulan data, instrument penelitian, uji 

validitas dan realiabilitas data dan teknik analisis data. 

BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Berisi penjelasan setelah diadakan penelitian. Hasil 

tersebut mencangkup mengenai deskripsi data, 

pembahasan hasil penelitian dan analisis. 

BAB V : PENUTUP 

Berisi penjelasan mengenai kesimpulan dan hasil yang 

diperoleh setelah dilakukan penelitian. Selain itu, disajikan 

keterbatasan serta rekomendasi dan saran yang dapat 

menjadi pertimbangan bagi penelitian selanjutnya. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

   

BAB V  

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

 Berdasarkan pembahasan dan penjelasan yang telah dilakukan 

pada bab-bab sebelumnya maka penelitian yang bertujuan untuk 

menganalisis abnormal return dan volume perdagangan saham 

sebelum dan selama wabah virus corona. Dari analisis tersebut 

maka dirumuskan kesimpulan yaitu: 

 . Abnormal return menunjukkan  adanya perbedaan sebelum 

dan selama pandemic covid-  . Sebelum adanya pandemic 

covid-   para investor masih melakukan aktivitas 

perdagangan dan jual beli kepemilikan sekuritas dengan 

tujuan dalam harapan memperoleh keuntungan. Namunselama 

adanya pengumuman resmi oleh Presiden RI adanya kasus 

pertama menyebarkan wabah virus corona, banyak para 

investor yang memiliki rasa khawatir tinggi dan menjual 

saham kepemilikan. 

 . Tidak ada perbedaan nilai trading volume activity sebelum 

dan selama terjadinya wabah virus corona.  Dalam penelitian 

ini nilai volume perdagangan sebelum pandemi covid-   

masih memiliki nilai yang konstans setiap harinya. Dan 

selama setelah terjadi pandemic covid-   nilai volume 

perdagangan juga masih memiliki nilai yang konstans. Hal ini 

tentunya tidak memberikan pengaruh kepada para pemegang 

saham untuk menjual ataupun membeli saham pada 

perusahaan yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index. 

 . Dalam prespektif ekonomi Islam jual beli saham 

diperbolehkan asalkan sesuai dengan prinsip syariah. Seperti 

halnya tidak menyalahi aturan dengan saling memakan harta 

yang batil. Semua bisnis dan jual beli harus dilakukan dengan 

suka sama suka. Dalam menanamkan investasi kepada 

perusahaan, investor harus mengerti risiko kedepanya. Artinya 

perusahaan yang akan di ajak bekerjasama harus sudah 

ditelurusi segala bentuk bisnisnya agar sesuai dengan prinsip 

syariah yang berlaku. 

 

 

 

 

 

 



   

B. Saran 
Berdasarkan hasil penelitian yang dipaparkan pada bab-bab 

sebelumnya maka terdapat beberapa saran baik bagi pihak-pihak 

yang berkepentingan antara lain: 

 . Khusunya bagi para investor, informasi yang terjadi di dalam 

pasar modal tidak semua merupakan informasi yang begitu 

berharga, oleh karna itu pelaku pasar modal harus secara tepat 

memilih dan menganalisis informasi-informasi yang relavan 

dan jelas untuk dijadikan pertimbangan dalam pengambilan 

suatu keputusan, sehingga diharapkan investor tidak terburu- 

buru untuk melakukan aksi jual beli dan lebih bersikap 

rasional dalam pengambilan keputusan. 

 . Bagi penelitian selanjutnya hendaknya meneliti mengenai 

issue terbaru dan lebih melebarkan perusahaan ke 

internasional. 
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