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ABSTRAK 

 

       Perbankan Syariah adalah suatu lembaga keuangan yang 

menjalankan kegiatannya berdasarkan prinsip syariah. Dengan tujuan 

peningkatan profitabilitas. Hal ini berkaitan dengan nilai perusahaan 

yang dimiliki oleh bank. Saat nilai perusahaan baik maka investor 

akan tertarik menanamkan saham pada bank tersebut. Rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah (1) Bagaimana pengaruh ROA 

dan DER secara parsial serta simultan terhadap nilai perusahaan pada 

bank umum syariah? (2) Apakah EVA mampu memoderasi pengaruh 

ROA dan DER terhadap nilai perusahaan pada bank umum syariah?. 

Tujuan penelitian adalah untuk menganalis pengaruh ROA dan DER 

secara parsial maupun simultan terhadap nilai perusahaan dan 

menganalisis tingkat moderasi EVA pada pengaruh ROA dan DER 

terhadap nilai perusahaan di bank umum syariah. Theori yang 

digunakan dalam penelitian adalah teori sinyal. 

       Metode penelitian yang digunakan yaitu pendekatan kuantitatif 

deskriptif, dan data sekunder yang diperoleh dari publikasi laporan 

keuangan tahunan. Diperoleh sampel 10 bank umum syariah periode 

2015-2020. Teknik analisis data yang digunakan yaitu model estimasi 

regresi data panel.  

       Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA berpengaruh terhadap 

PBV ditunjukkan dengan nilai signifikasi kurang dari 0,05 

(0,0009<0,05). Semakin tinggi nilai ROA dapat menunjukkan 

semakin tinggi juga nilai perusahaan. Sedangkan DER secara parsial 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, hal ini ditunjukkan oleh 

nilai hasil uji t sebesar 0,1163. Selanjutnya secara simultan ROA dan 

DER berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan. EVA 

dapat memoderasi hubungan antara ROA dengan nilai perusahaan 

tetapi tidak dapat memodeasi hubungan DER terhadap nilai 

perusahaan. Presepektif ekonomi Islam mengenai penelitian ini adalah 

tentang pengambilan keuntungan tidak hanya mendapatkan bagian 

dunia saja, maka dalam pengambilan keuntungan pada setiap 

transaksi perbankan syariah diharuskan didapatkan jika berdasarkan 

kesepakatan bersama. 

 

 

Kata Kunci: Return On Asset, Debt to Equity Ratio, dan Nilai 

perusahaan 
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ABSTRACK 

 

Islamic Banking is a financial institution that carries out its 

activities based on sharia principles. With the aim of increasing 

profitability. This relates to the value of the company owned by the 

bank. When the company's value is good, investors will be interested 

in investing in the bank's shares. The formulation of the problems in 

this study are (1) How do the partial and simultaneous effects of ROA 

and DER on firm value in Islamic commercial banks? (2) Is EVA able 

to moderate the effect of ROA and DER on firm value in Islamic 

commercial banks? The aim of this research is to analyze the effect of 

ROA and DER partially or simultaneously on firm value and to 

analyze the level of EVA moderation on the effect of ROA and DER on 

firm value in Islamic commercial banks. The theory used in this 

research is signal theory. 

       The research method used is a descriptive quantitative approach, 

and secondary data obtained from the publication of annual financial 

reports. A sample of 10 sharia commercial banks was obtained for the 

2015-2020 period. The data analysis technique used is the panel data 

regression estimation model. 

       The results showed that ROA had an effect on PBV with a 

significance value of less than 0.05 (0.0009<0.05). The higher the 

ROA value can indicate the higher the company value. While DER 

partially has no effect on firm value, this is indicated by the t-test 

result value of 0.1163. Furthermore, simultaneously ROA and DER 

have a significant effect on firm value. EVA can moderate the 

relationship between ROA and firm value but cannot moderate the 

DER relationship with firm value. The perspective of Islamic 

economics regarding this research is about taking profits, not only 

getting part of the world, so in taking profits in every Islamic banking 

transaction it is required to get it based on mutual agreement. 

 

 

Keywords: Return On Asset, Debt to Equity Ratio, dan The Value 

of the company 
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MOTTO 

 

                             

                            

 

“Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling memakan 

harta sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan 

perniagaan yang Berlaku dengan suka sama-suka di antara kamu. 

dan janganlah kamu membunuh dirimu ; Sesungguhnya Allah adalah 

Maha Penyayang kepadamu”. 

 

Surah An-Nisa:4 ayat 29 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Penegasan Judul 

     Untuk menghindari berbagai penafsiran dan mencegah adanya 

kesalahpahaman terhadap pemaknaan judul skripsi ini, maka 

diperlukan adanya uraian terhadap arti dari kata yang dimaksud 

dalam penulisan skripsi. Dengan adanya uraian tersebut 

diharapkan tidak terjadi kesalahpahaman terhadap pemaknaan 

judul dan juga diharapkan akan memperoleh gambaran yang jelas 

dari makna yang dimaksud. Judul skripsi ini adalah “Analisis 

Pengaruh Return On Asset dan Debt To Equity Ratio 

Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Economic Value Added 

(EVA) Sebagai Variabel Moderasi (Studi Pada Bank Umum 

Syariah Periode Tahun 2015-2020)”. Maka penulis mencoba 

menguraikan pengertian dari istilah-istilah dari judul tersebut 

agar tidak menjadi kesalahpahaman tafsir oleh berbagai pihak. 

Ada beberapa istilah yang coba penulis uraikan, antara lain: 

1. Analisis 

Analisis adalah pemanfaatan informasi yang tersedia pada 

proses fenomena suatu obyek untuk mengetahui dan 

memahami penelitian
1
 

2. Pengaruh 

Pengaruh adalah kerjasama dalam mencari persamaan nilai 

pada suatu variabel dengan variabel yang lain.
2 

3. Return On Asset 

Indikator untuk menunjukkan seberapa besar sebuah 

perusahaan dibandingkan dengan total assetnya.
3 

4. Debt To Equity Ratio 

                                                             
1Ridwansyah, Pendidikan Dasar Perbankan Syariah, (Lampung:Kumpulan 

Diklat Pembiayaan, 2009), 3.  
2Sugiyono, Penelitian Administrative, (Bandung:Alfabeta, 2001), 7. 
3Kasmir, Penghantar Manajemen Keuangan, (Jakarta : Kencana, 2010), 

115. 



 

 

 
 

2 

Debt To Equity Ratio merupakan salah satu ukuran 

solvabilitas yang menunjukkan kemampuan modal sendiri 

perusahaan untuk memenuhi seluruh kewajibannya.
4
 

5. Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan merupakan pandangan investor terhadap 

keberhasilan suatu perusahaan dengan melihat tingkat harga 

saham.
5
 

6. Economic Value Added (EVA) 

Menurut Brigham dan Huston menyatakan bahwa EVA 

adalah suatu estimasi laba ekonomis yang sesungguhnya 

dalam perusahaan selama tahun berjalan, dan hal ini sangat 

berbeda dengan laba akuntansi.
6
 

7. Variabel Moderasi 

Variabiel moderasi adalah variabel yang mempengaruhi 

(memperkuat dan melemahkan) hubungan antara variabel 

independen dengan dependen.
7
 

 

B. Latar Belakang  

Pertumbuhan ekonomi disuatu negara tidak terlepas dari peran 

jasa keuangan. Perbankan syariah merupakan perusahaan yang 

berjalan dalam sektor keuangan dengan berdasarkan prinsip 

syariah. Salah satu cara bank syariah agar dapat bersaing dengan 

bank konvensiononal, yaitu dengan memenuhi kebutuhan dana 

untuk meningkatkan nilai perusahaan dengan diterbitkan nya 

saham pasar modal yang bertujuan untuk meningkatkan rasio 

profitabilitas.
8
 

                                                             
4Dessi Anggarini, “Pengaruh Debt To Equity Ratio, Debt To Total Asset 

(DTA), Deviden Tunai, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan” 
Jurnal Akuntansi dan Keuangan, Vol. 4 No.1 April 2015, 82. 

5Sujoko dan Soebiatoro dalam penelitian Andianto Abdillah, “Analisis 

Pengaruh KEBIJAKAN Deviden dan Keputusan Investasi Terhadap Nila 

Perusahaan Manukfaktur di BEI Periode 2019-2012”, Skripsi Jurusan EKonomi: 
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Dian Nuswantoro Semarang, 2013,4. 

6Brigham Eugene F, Manajemen Keuangan edisi VIII, (Jakarta:Erlangga, 

2001),51. 
7Sugiyono, Metode Penelitian Bisnis, ( Bandung:Alfabeta, 2013), 60.  
8Ahmad Ma’ruf, “Pertumbuhan Ekonomi Indonesia: Determinan dan 

Prospeknya” Jurnal Ekonomi dan Studi Pembangunan, Vol. 9 No. 1 2018,79. 
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Perusahaan sebagai entitas ekonomi lazimnya memiliki tujuan 

jangka pendek dan jangka panjang. Dalam jangka pendek 

perusahaan bertujuan memperoleh laba secara maksimal dengan 

menggunakan sumber daya yang ada, sementara dalam jangka 

panjang tujuan utama perusahaan adalah memaksimalkan nilai 

perusahaan. Faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan 

adalah kebijakan deviden, profitabilitas, pertumbuhan penjualan 

dan ukuran perusahaan. Pada penelitian ini pembahasan faktor 

yang mempengaruhi nilai perusahaan akan difokuskan pada ROA 

dan DER.
9
 

ROA adalah rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat 

efesiensi kegiatan operasional perusahaan dalam menghasilkan 

laba bersih dari penggunaan aset perusahaan. Semakin tinggi 

nilai ROA maka semakin efesien penggunaan aset perusahaan 

dalam menghasilkan laba bersih yang lebih besar sehingga posisi 

perusahaan akan dinilai semakin baik. Pertumbuhan ROA akan 

memberikan sinyal psoitif  kepada pasar bahwa perusahaan dapat 

menjamin kesejahteraan investor melalui tingkat return investasi 

yang tinggi. Pertumbuhan ROA juga dapat meyakinkan investor 

bahwa perusahaan mempunyai prospek pertumbuhan yang 

baik.
10

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
9Ginanjar Indra, “Analisis Pengaruh Profitabilitas Dan Tingkat 

Pertumbuhan Terhadap Struktur Modal Dan Nilai Perusahaan” Jurnal  
Ekonomika, Vol.6 No. 12, 145. 

10Andrew, Lukman Suryadi, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran 

Perusahaan terhadap nilai perusahaan (studi pada perusahaan manukfaktur yang 
terdaftar dibursa efek Indonesia tahun 2016-2018)” Universitas Tarumanegara 

Jakarta: Jurnal Multipardigma Akuntansi Tarumanegara, Vol. 2 No,1, Januari 

2020, 78 
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Tabel 1.1  

Tabel Nilai Perusahaan 

Bank Umum Syariah 2019-2020 

 

BUS 
Nilai Perusahaan 

Kategori 
2019 2020 

Bank Syariah Mandiri 3.08 2.25 Menurun 

BNI Syariah 2.18 1.89 Menurun 

BRI Syariah 2.09 2.36 Meningkat 

Bank Muamalat 3.57 4.67 Meningkat  

BCA Syariah 0.47 3.21 Menurun 

Sumber :Otoritas Jasa Keuangan 2020 

 

Tabel 1.1. menunjukkan bahwa Bank Syariah Mandiri dan 

BNI Syariah periode 2019-2020 mengalami penurunan nilai 

perusahaan. Hal ini dapat terlihat bahwa data Bank Syariah 

Mandiri tahun 2019 sampai 2020 yaitu 3,08 kali menjadi 2,25 

kali. Sedangkan bank BNI Syariah dari nilai perusahaan 2,18 kali 

menjadi 1,89 kali. Berbeda dengan bank BRI Syariah yang 

mengalami peningkatan 2,09 kali menjadi 2,36. Walaupun nilai 

peningkatan tidak terlalu besar tetapi akan berpengaruh kepada 

nilai perusahaan. Selanjutnya bank Muamalat dan bank BCA 

Syariah juga mengalami peningkatan, yaitu dari 3,57 kali 

menjadi 4,67 kali dan 0,47 menjadi 3,21 kali.  

Nilai perusahaan adalah harga yang bersedia dibayar oleh 

calon pembeli apabila perusahaan dijual. Memaksimalkan nilai 

perusahaan sangat penting artinya, dengan memaksimalkan nilai 

perusahaan berarti mendukung tujuan utama perusahaan. Nilai 

perusahaan dapat dicerminkan dari harga sahamnya yang 

menunjukkan semakin tinggi harga saham, maka akan semakin 

tinggi pula nilai perusahaan yang akan diperoleh.
11

 

                                                             
11Putu Diandra Pradnyadewi Karmawan, “Pengaruh Economic Value 

Added, Debt to Equity Ratio dan komposisi Independen Terhadap Nilai 

Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Konstruksi yang Terdaftar di Bursa Efek”, 

Bali, E-Jurnal Manajemen, Vol. 8 No. 2 Desember, 2019, 54. 



 

 

 
 

5 

Dalam menilai perusahaan memiliki beberapa rasio yang 

dapat digunakan. Salah satu rasio tersebut adalah Price To Book 

Value (PBV), rasio ini merupakan rasio yang digunakan untuk 

membandingkan nilai pasar suatu saham dengan nilai buku. 

Perbandingan dapat dilihat dari harga saham undervalued atau 

overvalued. Ada beberapa aspek yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan, salah satunya adalah dari aspek financial yaitu 

profitabilitas.
12

 Suatu perusahaan didirikan untuk meningkatkan 

kemakmuran dari pemilik atau pemegang saham melalui 

peningkatan nila perusahaan. Semakin tinggi nila perusahaan, 

kemakmuran para pemegang saham juga akan lebih terjamin. 

Nilai perusahaan yang tinggi memberikan return yang lebih 

besar kepada pemegang saham. Dapat disimpulkan bahwa ketika 

nilai perusahaan semakin tinggi, maka keinginan investor untuk 

berinvestasi juga akan meningkat dan kemakmuran yang 

dirasakan oleh pemegang saham akan samakin besar.
13

 

Rasio leverge adalah rasio-rasio yang digunakan untuk 

mengukur sampai seberapa jauh aktiva perusahaan dibiayaai oleh 

hutang. Rasio yang sering digunakan untuk mengukur hutang 

perusahaan adalah dengan menggunakan rasio Debt to Equity 

Ratio (DER). DER merupakan imbangan hutang yang dimiliki 

perusahaan dengan modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini berarti 

modal sendiri semakin sedikit dibanding dengan hutanganya. 

Bagi perusahaan sebaiknya besarnya hutang tidak boleh melebihi 

modal sendiri agar beban tetapnya tidak terlalu tinggi.
14  

Dalam penelitian ini, peneliti mengambil pembaharuan yaitu 

menggunakan variabel economic value added (EVA) sebagai 

variabel moderating ratio analisis (MRA), dengan memberikan 

peranan memperkuat atau memperlemah dan juga merupakan 

                                                             
12Yustina, “Pengaruh Earning Per Share, Price To Book Value, Return On 

Asset, dan Return On Equity Terhadap Harga persaham Sektor Keuangan” 

Jurnal Economia, Vol. 13 No. 2 Oktober 2017, 42. 
13Edy Sujana, “Pengaruh Price to Book Value (PBV), Price Earning Ratio 

(PER), dan Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Return Saham  pada Industri 

Real Estate dan Property yang Terdafatar di Bursa Efek Indonesia Periode 2009-
2013”. E-jurnal S1 Ak Universitas, 62. 

14Siti Meilani, “ Pengaruh DER dan DPR terhadap Nilai Perusahaan” Jurnal 

Akuntansi, Vol.3 No.1 , 93. 



 

 

 
 

6 

sebuah aplikasi khusus regresi linier dimana dalam persamaan 

regresinya mengandung unsur interaksi variabel profitabilitas 

dengan nilai perusahaan.
15

 Pada umumnya semakin maju 

perkembangan investasi di suatu Negara maka semakin banyak 

jumlah minat investor untuk melakukan investasi yaitu dengan 

menganalisis kinerja perusahaanya dengan menggunakan laporan 

keuangan mengetahui likuiditas saham-saham unggulan yang 

mempunyai likuiditas yang tinggi sehingga bisa meningkatkan 

tingkat pengembalian. 

Economic Value Added (EVA) merupakan suatu pendekatan 

dalam menilai kinerja perusahaan dengan memperhatikan secara 

adil harapan-harapan penyandang dana, terutama para pemegang 

saham dan kreditur. EVA mampu menghitung laba ekonomi 

yang sebenarnya atau true economic profit suatu perusahaan pada 

tahun tertentu dan sangat berbeda jika dibandingkan dengan laba 

akuntansi. EVA mencerminkan residual income yang tersisa 

setelah semua biaya modal, termasuk biaya modal saham. EVA 

diharapkan mampu memoderasi hubungan antara ROA dan DER 

terhadap nilai perusahaan.
16

 

EVA mengukur nilai tambah (value creation) yang dihasilkan 

suatu perusahaan dengan cara mengurangi biaya modal yang 

timbul sebagi akibat investasi yang dilakukan EVA yang positif 

menandakan bahwa tingkat pengembalian yang dihasilkan 

melebihi tingkat biaya modal atau tingkat pengembalian yang 

diminta investor atas investasi yang dilakukannya. Keadaan ini 

menunjukkan bahwa perusahaan berhasil menciptakan nilai 

(create value) bagi pemilik modal. Sebaliknya, EVA yang 

negatif menandakan bahwa nilai perusahaan berkurang, sehingga 

sebagai akibatnya tingkat pengembalian yang dihasilkan lebih 

rendah daripada tingkat pengembalian yang dituntut investor.
17

 

                                                             
15Jilly Karamoy, “Analisis Economic Value Added pada PT Bank Negara 

Indonesia Tbk” Jurnal Administrasi Bisnis, Vol.1 No.2,(2019),57   
16Dwitayanti, “Pengaruh  Economic Value Added Terhadap Market Value 

Added pada Industri Manukfaktur di Bursa Efek Jakarta”. Tesis. Program 
Pascsarjana Universitas Brawijaya, Malang, (2020),12. 

17Prapti Iriana, “Prespektif Stakeholder Value-Creation dalam Pengukuran 

Kinerja dengan EVA” Kompak No.8 (2003), 230.  
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Saat EVA mengalami peningkatan maka ROA akan ikut 

mengalami kenaikan. Hal ini dikarenakan saat biaya modal 

menurun dan keutungan akan meningkat, maka ROA akan terus 

membaik. 

ROA diduga mampu mempengaruhi nilai perusahaan. 

Profitabilitas akan menunjukkan pertimbangan pendapatan dan 

kemampuan perusahaaan dalam menghasilkan laba pada 

berbagai tingkat operasi, sehingga rasio ini akan menceminkan 

efektifitas dan keberhasilan manajemen secara keseluruhan.
18

 

Jika perusahaan tidak mampu menghasilkan profitabilitas yang 

cukup, maka perusahaan tersebut tidak akan mampu untuk 

menjaga kelangsungan usahanya. Dalam suatu perusahaan perlu 

adanya metode EVA untuk mengukur nilai tambah yang 

dihasilkan suatu perusahaan dengan cara mengurangi biaya 

modal yang timbul sebagai akibat investasi yang dilakukan. Jadi 

ketiga variabel tersebut saling mempunyai keterkaitan atau 

hubungan satu sama lain.
19

 

Selanjutnya mengenai DER, saat nilai DER sudah memenuhi 

dalam cadangan modal dan perusahaan telah memiliki dana 

untuk pembayaran hutang maka perusahaan tidak harus khawatir. 

Hal ini tentunya berkaitan dengan nilai perusahaan, semakin 

tinggi nilai DER maka akan membuat investor tertarik pada 

perusahaan dikarenakan memiliki resiko keuangan yang kecil. 

Dan saat EVA dapat menjadi nilai tambah meyakinka para 

investor dalam pembagian dana yang tepat dan kepercayaan ini 

akan memoderasi pengaruh DER terhadap Nilai Perusahaan.  

Konsep value added sendiri merupakan salah satu cara dalam 

memperlihatkan dampak nyata dari keputusan-keputusan yang 

dilakukan perusahaan, salah satunya adalah keputusan berkaitan 

dengan profitabilitas perusahaan. Melalui konsep ini, maka dapat 

dilihat apa nilai tambah profitabilitas tersebut terhadap 

                                                             
18Ni’Matul, “Metode Economic Value Added (EVA) Untuk Menilai Kinerja 

Keuangan Bank Pembangunan” (2018), 21. 
19Ibid, 78  
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perusahaan, seperti nilai perusahaan.
20

 Salah satu contoh 

pengukuran berbasis value added adalah economic value added 

(EVA). Menurut Brigham dan Houston, EVA merupakan 

gagasan ekonomi yang mempertimbangkan biaya modal dan 

operasional sebagai salah satu sumber pencipta kekayaan dan 

dapat dikategorikan sebagai alternatif dalam mengukur performa 

perusahaan.
21

 EVA sendiri dapat dijadikan sebagai dasar dalam 

mengukur adanya nilai tambah dari sebuah investasi sebagai 

hasil dari kinerja manajemen dalam meningkatkan nilai 

perusahaan. Dengan kata lain, EVA merupakan cerminan dari 

tingkat efektivitas dari kinerja manajemen berkaitan dengan nilai 

perusahaan. Selain itu, EVA juga dapat mempengaruhi 

pergerakan harga saham perusahaan di pasar modal karena 

dengan memperlihatkan dampak-dampak nyata dari kebijakan 

yang dikeluarkan perusahaan, maka para pengguna laporan 

keuangan dapat secara jelas mengetahui apakah ada nilai tambah 

dari kebijakan-kebijakan tersebut. 

Penelitian Ayu Gede Suarjaya menjelaskan bahwa return on 

asset berpengaruh positif signifika terhadap nilai perusahaan 

dimana peningkatan ROA akan mengakibatkan nilai perusahaan 

juga meningkat. Selanjutnya penelitian Roni menjelaskan bahwa 

DER tidak berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada bank syariah. Dan penelitian Hendra 

menunjukkan adanya moderasi EVA terhadap ROA dan DER 

terhadap nilai perusahaan pada bank syariah mandiri. 

Berdasarkan uraian mengenai latar belakang dan temuan 

penelitian terdahulu yang telah digambarkan, maka penulis ingin 

menguji bagaimana pengaruh ROA dan DER terhadap nilai 

perusahaan dengan pengungkapan Economic Value Added 

(EVA) sebagai variabel moderasi dengan judul penelitian 

“Pengaruh Return On Asset  Dan Debt to Equty Ratio 

                                                             
20Iramani, “Financial Value Added : Suatu Paradigma dalam Pengukuran 

Kinerja dan Nilai Tambah Perusahaan”. Jurnal Akuntansi dan Keuangan Vol, 7 

No.1 10.  
21Hartono, “Economic Value Added (EVA) dan Market Valued Added 

(MVA) Sebagai Alat Ukur Kinerja Keuangan” Jurnal Ekonomi, Vo. 21 No. 3 

2019,224.  
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Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Economic Value Added 

(EVA) Sebagai Variabel Moderating” dengan objek penelitian 

Bank umum syariah yang terdaftar dalam indeks saham syariah 

(ISSI) pada tahun 2015-2020 

 

C. Identifikasi Batasan Masalah 

     Batasan masalah dalam penelitian ini ditetapkan agar dalam 

penelitian fokus pada pokok permasalahan yang ada, sehingga 

diharapkan pada penelitian nanti tidak menyimpang dari 

sasaranya. Ruang lingkup penelitian yang penulis lakukan 

terbatas pada : 

1. Penelitian ini membahas profitabilitas dan leverage yang 

hanya berfokus kepada indikator Return On Asset dan Debt 

to Equtity Ratio. 

2. Peneliti memilih model moderating dengan menggunakan 

metode EVA (Economic Value Added). 

3. Data yang digunakan pada penelitian yaitu data laporan 

keuangan bank umum syariah selama periode 2015-2020. 

 

D. Rumusan Masalah 

1. Bagaimana Pengaruh Return On Asset dan Debt to Equtity 

Ratio Secara Parsial Terhadap Nilai Perusahaan pada Bank 

Umum Syariah Periode 2015-2020? 

2. Bagaimana Pengaruh Return On Asset dan Debt to Equtity 

Ratio Secara Simultan Terhadap Nilai Perusahaan pada Bank 

Umum Syariah Periode 2015-2020? 

3. Apakah EVA Mampu Memoderasi Pengaruh Return On Asset 

Terhadap Nilai Perusahaan Pada Bank Umum Syariah 

Periode 2015-2020.  

4. Apakah EVA Mampu Memoderasi Pengaruh Debt To Equtity 

Ratio Terhadap Nilai Perusahaan Pada Bank Umum Syariah 

Periode 2015-2020.  
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E. Tujuan 

1. Untuk Menganalisis  Pengaruh Return On Asset dan Debt to 

Equtity Ratio Secara Parsial Terhadap Nilai Perusahaan pada 

Bank Umum Syariah Periode 2015-2020. 

2. Untuk Menganalisis  Pengaruh Return On Asset dan Debt to 

Equtity Ratio Secara Parsial Terhadap Nilai Perusahaan pada 

Bank Umum Syariah Periode 2015-2020. 

5. Untuk Menganalis Apakah EVA Mampu Memoderasi 

Pengaruh Return On Asset Terhadap Nilai Perusahaan Pada 

Bank Umum Syariah Periode 2015-2020.  

3. Untuk Menganalisis Apakah EVA Mampu Memoderasi 

Pengaruh Debt To Equtity Ratio Terhadap Nilai Perusahaan 

Pada Bank Umum Syariah Periode 2015-2020. 

 

F. Manfaat 

Dengan tercapainya tujuan tersebut maka penelitian ini 

diharapkan akan memberikan manfaat sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

     Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kegunaan 

teorits, yaitu memperluas wawasan mengenai profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan dengan economic value added 

sebagai variabel moderasi dan dapat digunakan sebagai 

referensi bagi pihak yang akan melaksanakan penelitian lebih 

lanjut mengenai topik dalam penelitian ini. Selain itu dapat 

memberikan kontribusi bagi pengembangan teori ilmu 

manajemen pada konsentrasi sumber daya manusia. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Penulis, penelitian ini dapat diharapkan menjadi 

referensi atau bahan wacana dibidang keuangan sehingga 

bermanfaat bagi penelitian selanjutnya mengenai 

perusahaan pada masa yang akan datang. 

b. Bagi Perusahaan, diharapkan dapat memberikan 

pertimbangan dalam pengelolaan dana cadangan modal 

dan persediaan dana hutang, dengan tetap menjaga nilai 

ROA dan nilai DER untuk menarik para investor. 



 

 

 
 

11 

c. Bagi Investor, dengan adanya kajian ini diharapkan dapat 

dijadikan sebagai pertimbangan pada saat melakukan 

investasi. 

d. Bagi Akademisi, penelitian ini memberikan konstribusi 

yang berarti bagi peneliti dalam mengembangkan 

wacana dunia organisasi khususnya dalam pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan dengan economic 

value added sebagai variabel moderasi. 

 

G. Kajian Penelitian Terdahulu 

Tabel 1.2  

Kajian Penelitian Terdahulu 

No Peneliti Judul Hasil Penelitian 

1 Dea Putri 

Ayu Gede 

Suarjaya 

(2017) 

Pengaruh 

Profitabilitas 

terhadap nilai 

perusahaan 

dengan 

corporate social 

responsibility 

sebagai variabel 

mediasi pada 

perusahaan  

Profitabilitas berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan, dimana 

peningkatan profitabilitas 

akan mengakibatkan 

peningkatan nilai 

perusahaan. Corporate 

Social Responsibility, 

dimana peningkatan 

profitabilitas akan 

mengakibatkan peningkatan 

Corporate Social 

Responsibility dapat 

memediasi hubungan antara 

profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan 

2. Sigit 

Cahyono, 

Pengaruh 

profitabilitas 

Profitabilitas berpengaruh  
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Ni Ketiut 

Surasni, 

Herman 

(2019) 

terhadap nilai 

perusahaan 

dengan struktur 

modal sebagai 

variabel 

pemoderasi pada 

perusahaan 

sektor pertanian 

yang terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia pada 

tahun 2014-

2017 

positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. 

Struktur modal 

memperlemah pengaruh  

positif profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan. 

Struktur modal berperan 

sebagai variabel quasi 

moderator (moderator 

semu) dimana pengaruh 

struktur modal terhadap 

nilai perusahaan dan 

pengaruh interaksi struktur 

modal terhadap nilai 

perusahaan juga signifikan. 

 

 

3.  Dedi 

Rossidi 

Sutama, 

Ema Lisa 

(2018) 

Pengaruh 

Leverge dan 

profitabilitas 

terhadap nilai 

perusahaan pada 

sektor 

manukfaktur 

food and 

beverge yang 

terdaftar dibursa 

efek Indonesia. 

Variabel leverage memiliki 

hubungan dengan nilai 

perusahaan, dengan tingkat 

keeratan sedang, sedangkan 

variabel profitabilitas 

memiliki hubungan yang 

sagat kuat dengan nilai 

perusahaan. Secara parsial, 

baik leverage maupun 

profitabilitas ternyata 

berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Artinya 

semakin tinggi leverage dan 
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profitabilitas masing-

masing semakin tinggi nilai 

perusahaan. Demikian pula 

secara simultan variabel 

leverage da variabel 

profitabilitas berpengaruh 

positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan, artinya 

secara bersama-sama 

semakin tinggi leverage dan 

profitabilitas semakin tinggi 

nilai perusahaan. 

4. Fauzi 

Sulistiy, 

Indah 

Yuliana 

Pengaruh 

profitabilitas 

dan kecukupan 

modal terhadap 

nilai perusahaan 

dengan Islamic 

Social Report 

(ISR) sebagai 

variabel 

moderasi pada 

bak umum 

syariah 

Indonesia Tahun 

2014-2018. 

Profitabilitas kecukupan 

modal, dan Islamic Social 

Report (ISR) berpengaruh 

positif terhadap nilai 

perusahaan. Islamic Report 

(ISR) mampu memoderasi 

hubungan antara 

profitabilitas dan 

kecukupan modal terhadap 

nilai perusahaan. 

5. Putu 

Hendra 

Sintyana, 

Luh Gede 

Sri Artini 

(2019) 

Pengaruh 

profitabilitas, 

struktur modal, 

ukuran 

perusahaan dan 

kebijakan 

deviden 

terhadap nila 

perusahaan pada 

Bursa Efek 

Profitabilitas da kebijakan 

deviden berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai 

perusahaan, sedangkan 

struktur modal dan ukuran 

perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 
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Indonesia tahun 

2014-2016. 

 

Adapun perbedaaan penelitian di atas dengan penelitian ini 

adalah penelitian Dea Putri Ayu Gede Suarjaya, memiliki 

persamaan menggunakan nilai perusahaan sebagai variabel 

independen, sama-sama menggunakan profitabilitas sebagai 

variabel dependen dan menggunakan data sekunder. Namun 

terdapat perbedaan penelitian yaitu variabel mediasi pada 

penelitian sekarang menggunakan variabel EVA bukan CSR 

Obyek penelitian perusahaan pertambangan dan hanya 

menggunakan ROA untuk mengukur profitabilitas, serta 

menggunakan analisis jalur (path analysis). Selanjutnya penelitian 

oleh Sigit Cahyono, Ni Ketiut Surasni dan Herman dimana 

memiliki persamaan menggunakan analisis statistic deskriptif, 

analisis regresi linear, moderate regreion analisys (MRA) dan 

menggunakan rasio price book value (PBV) untuk mengukur nilai 

perusahaan. Dan memiliki perbedaan pada variabel moderasi yang 

menggunakan struktur modal.  

Penelitian Dedi Rossidi Sutama, memiliki persamaan dengan 

peneliti yaitu sama-sama menggunakan profitabilitas sebagai 

variabel bebas dan menggunakan teknik pusposive sampling. 

Namun perbedaan nya terletak pada tidak ada variabel moderasi 

dan obyek penelitian perusahaan manufaktur food and beverage 

yang terdaftar dibursa efek Indonesia. Selanjutnya penelitian oleh 

Fauzi Sulistiy memiliki persamaan menggunakan teknik purposive 

sampling dan menggunakan uji asumsi klasik, uji T, moderate 

regression analisyis (MRA). Perbedaan penelitian terletak pada 

Obyek penelitian yaitu Bank Umum Syariah Indonesia tahun 

2014-2018 dan hanya menggunakan ROA untuk mengukur 

profitabilitas. Terakhir penelitian yang dilakukan oleh Putu 

Hendra Sintyana dimana terdapat persamaan menggunakan teknik 

purposive sampling dan menggunakan rasio price book value 

(PBV) untuk mengukur nilai perusahaan. Sedangkan perbedaan 

terdapat pada penggunaan 3 variabel bebas, penggunakan teknik 

analisis regresi linear berganda.  



 

81 

 

BAB V 

PENUTUP 

 
A. Kesimpulan 

1. Secara Parsial Return On Asset berpengaruh terhadap variabel 

Price to Book Ratio. Ditunjukkan dengan nilai signifikasi 

yang diperoleh yaitu sebesar 0,0009 kurang dari 0,05 

(0,0009<0,05). Nilai ROA dapat menunjukkan hasil 

profitabilitas bank umum syariah, sehingga para pemegang 

saham akan yakin dengan nilai rasio yang ada. Semakin tinggi 

rasio ROA pada suatu bank makan semakin tinggi juga Price 

to Book Value atau nilai perusahaan yang akan dihasilkan.  

Bank dapat menunjukkan hasil kinerjanya melalui nilai ROA 

yang tinggi didukung dengan peningkatan nilai perusahaan 

pada bank. Dan Debt To Equity Ratio secara parsial tidak 

berpengaruh terhadap Price to Book Ratio, hal ini ditunjukkan 

dengan hasil uji t yaitu sebesar 0,1163 lebih dari 0,05. 

Menurut teori trade-off, dalam kaitan penggunaan hutang 

optimal untuk meningkatkan nilai dalam perusahaan 

penelitian ini mungkin belum optimal pada bank umum 

syariah. 

2. Secara simultan ROA dan DER berpengaruh secara signifikan 

terhadap nilai perusahaan atau PBV. Hal ini ditunjukan 

dengan hasil pengujian F yang memiliki nilai probability 

sebesari0,0482. Artinya secara simultan kedua variabel dapat 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Peran 

lembaga keuangan seperti perbankan memang sangat 

dibutuhkan dalam kemajuan ekonomi. Kemampuan bank 

dalam menjaga stabilitas menghasilkan laba menunjukkan 

keserius lembaga perbankan untuk meningkatkan 

perkembangan ekonomi negera. 

3. Economic Value Added dapat memoderasi hubungan 

pengaruh return on asset terhadap Pice to Book Value pada 

bank umum syariah. Hal ini ditunjukkan oleh nilai Regression 

Analisys 0,002 menunjukkan nilai kurang dari 0,05 artin ya 



 

 

 
 

82 

EVA yang menggunakan dapat memperkuat Dalam hal ini 

dengan adanya EVA dapat menambah keyakinan para 

pemegang saham dalam menentukan keputusan untuk 

membeli saham pada bank umum syariah. Karena EVA 

menunjukkan kemampuan bank menyelesaikan kewajiban 

seperti biaya operasional dan modal dengan didukung 

penghasilan profitabilitas yang baik. 

4. Economic Value Added tidak dapat memperkuat atau 

memoderasi hubungan DER dengan Nilai Perusahaan. Hal ini 

ditunjukkan oleh hasil uji MRA yang bernilai 0,0653 yang 

artinya lebih besar dari 0,05 dan menunjukkan bahwa EVA 

tidak dapat memperkuat hubungan DER terhadap nilai 

perusahaan pada pada bank umum syariah. Kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi dan mengelola hutang nya tidak 

dapat membuat para pemegang saham  untuk dijadikan 

patokan penilaian perusahaan. 

5. Presepektif ekonomi Islam mengenai penelitian ini adalah 

tentang mengambil keuntungan tidak hanya memperoleh 

bagian dunia saja maka dalam pengambilan keuntungan pada 

setiap transaksi perbankan syariah diharuskan didapatkan jika 

dasar pendapatan berdasarkan kesepakatan bersama  (suka 

sama suka) bukan dengan jalan yang tidak di ridhai. 

Begitupun keuntungan yang diperoleh bank umum syariah. 

Dalam hal ini penilaian keuntungan didasarkan pada rasio 

Return On Asset, nilai perusahaan, dan debt equity ratio. Serta 

membahas tentang tanggung jawab bank umum syariah dalam 

pengelolaan dana yang telah di pinjaman dari pemegang 

saham untuk meningkatkan kinerja kuangan bank. Dan harus 

berpedoman kepada prinsip syariah tentang pengembalian 

kewajiban hutang piutang. 

 

B. Saran 

1. Bagi Bank umum syariah hendaknya meningkatkan ROA 

dengan tujuan menarik para investor dalam menanamkan 

modal dibank umum syariah. 
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2. Bagi investor, dalam memberikan penilaian terhadap suatu 

perusahaan sebaiknya juga memperhatikan faktor lain yang 

mempengaruhi nilai perusahaan tidak hanya berdasarkan 

ROA, DER dan EVA tetapi juga dari ukuran perusahaan, 

leverage, keunikan perusahaan, dan nilai aktiva. 

3. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah kategir 

objek penelitian seperti menambah lingkup UUS. Serta 

menambah variabel lain yang dapat mempengaruhi PBV 

seperti leverage, pertumbuhan perusahaan, dan keunikan 

perusahaan. 
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