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ABSTRAK 

 

Nilai perusahaan merupakan nilai wajar perusahaan  yang 

menggambarkan penilaian investor terhadap emiten tertentu yang 

selalu terkait dengan harga saham. Saat mengukur nilai perusahaan, 

investor dapat menggunakan laporan keuangan perusahaan untuk 

menganalisis fundamentalnya melalui rasio keuangan. Perhitungan 

rasio dapat dijadikan sebagai indikator yang dapat mengukur tingkat 

likuiditas, leverage, dan growth opportunity suatu perusahaan. Selain 

itu, peneliti tertarik untuk mengetahui pengaruh likuiditas, leverage 

dan growth opportunity terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Teknik pengambilan 

sampel dengan cara purposive sampling. Teknik pengambilan data 

dilakukan dengan teknik dokumentasi dengan jenis data sekunder 

yaitu berupa laporan keuangan perusahaan sektor kesehatan yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2021 

yang diperoleh dari ww.idx.co.id dan  website perusahaan terkait. 

Teknik analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda 

dengan bantuan program SPSS Ver. 25. 

Penelitian ini memperoleh hasil  bahwa likuiditas yang diproksikan 

dengan current ratio (CR) berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan, leverage yang diproksikan dengan debt to equity ratio 

(DER) berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, dan growth 

opportunity yang diproksikan dengan price earnings ratio (PER) tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Dalam perspektif islam, 

pengaturan mengenai likuiditas dan leverage dapat dijelaskan pada 

hadits riwayat Bukhari no. 2126 dan Muslim no. 3005. Growth 

opportunity dijelaskan pada hadits riwayat Ahmad no 18554 dan Ibnu 

Majah no. 2191. Nilai perusahaan yang diproksikan dengan PBV 

dijelaskan pada Q.S. Al-Ahqaaf ayat 19.  

Kata kunci: likuiditas, leverage, growth opportunity, nilai 

perusahaan 
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ABSTRACT 

 

Firm value is the company's fair value which describes the investor's 

assessment of a particular issuer which is always related to the stock 

price. When measuring company value, investors can use the 

company's financial statements to analyze its fundamentals through 

financial ratios. The calculation of the ratio can be used as an indicator 

that can measure the level of liquidity, leverage, and growth 

opportunity of a company. In addition, researchers are interested in 

knowing the effect of liquidity, leverage and growth opportunities on 

firm value. 

This research is a quantitative research. The sampling technique by 

means of purposive sampling. The data collection technique was 

carried out using documentation techniques with secondary data types, 

namely in the form of financial reports of health sector companies 

listed on the Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) for the period 

2017-2021 obtained from ww.idx.co.id and related company websites. 

The data analysis technique uses multiple linear regression analysis 

with the help of the SPSS Ver. program. 25. 

This study found that liquidity which is proxied by the current ratio 

(CR) has a positive effect on firm value, leverage which is proxied by 

the debt to equity ratio (DER) has a negative effect on firm value, and 

growth opportunity which is proxied by the price earnings ratio 

(PER) is not effect on firm value. From an Islamic perspective, 

arrangements regarding liquidity and leverage can be explained in the 

hadith narrated by Bukhari no. 2126 and Muslim no. 3005. Growth 

opportunity is explained in the hadith narrated by Ahmad no 18554 

and Ibnu Majah no. 2191. The value of the company proxied by PBV 

is explained in Q.S. Al-Ahqaaf  19.  

Keywords: liquidity, leverage, growth opportunity, firm value  
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MOTTO 

 

                      

Janganlah kamu bersikap lemah, dan janganlah (pula) kamu 

bersedih hati,padahal kamulah orang-orang yang paling tinggi 

(derajatnya), jika kamu orang-orang yang beriman 

Q.S. Ali-Imran:139 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Penegasan Judul 

 Sebagai kerangka pendahuluan guna memperoleh 

informasi dan gambaran yang jelas serta memudahkan 

pemahaman terhadap skripsi ini, maka perlu adanya uraian 

yang ditegaskan dalam beberapa hal yang berkaitan dengan 

judul skripsi ini sebagai berikut: 

1. Pengaruh 

     Pengaruh adalah daya yang ada atau timbul dari suatu 

perbuatan seseorang yang ikut membentuk watak, 

kepercayaan atau perbuatan seseorang.
1
 Dari penelitian 

ini, yang dimaksud pengaruh adalah suatu hal berupa 

kekuatan yang dapat mempengaruhi baik atau buruknya 

likuiditas, Leverage dan growth opportunity terhadap nilai 

perusahaan. 

2. Likuiditas 

     Likuiditas merupakan salah satu rasio yang 

menggambarkan kemampuan perusahaan untuk 

memenuhi kewajiban jangka pendeknya.
2
 Tingkat 

likuiditas yang tinggi memperkecil kegagalan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban finansial jangka pendek 

kepada kreditur dan berlaku pula sebaliknya. Pada 

penelitian ini, likuiditas diproksikan dengan Current ratio 

(CR) yang merupakan perbandingan aset lancar dengan 

liabilitas jangka pendek perusahaan. 

                                                             
1 ―Pengaruh - KBBI Daring,‖ accessed October 4, 2022, 

https://kbbi.kemdikbud.go.id/entri/pengaruh. 
2 AA Ngurah Dharma Adi Putra and Putu Vivi Lestari, ―Pengaruh Kebijakan 

Dividen, Likuiditas, Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai 

Perusahaan,‖ E-Jurnal Manajemen Unud 5, no. 7 (2016): 4044–70, 

https://ojs.unud.ac.id/index.php/Manajemen/article/view/20373. 
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3. Leverage 

     Leverage merupakan suatu alat penting dalam 

pengukuran efektivitas penggunaan utang perusahaan.
3
 

Leverage memberikan gambaran mengenai struktur modal 

yang dimiliki perusahaan, sehingga dapat dilihat resiko 

tak tertagihnya suatu utang. Pada penelitian ini leverage 

diproksikan dengan Debt to equity ratio (DER) yang 

mencerminkan perbandingan antara total liabilitas dengan 

total ekuitas perusahaan.  

4. Growth opportunity 

     Growth opportunity adalah adalah peluang 

bertumbuhnya perusahaan di masa yang akan datang. 

Peluang bertumbuhnya perusahaan sangat penting karena 

untuk mencapai nilai perusahaan yang tinggi, peluang 

pertumbuhan perusahaan dapat digunakan sebagai analisis 

tercapainya kemakmuran pemegang saham.
4
 Pada 

penelitian ini, growth opportunity diproksikan dengan 

Price earning ratio (PER) yang merupakan perbandingan 

antara harga per saham dengan laba per saham. 

5. Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan merupakan kinerja suatu perusahaan 

yang tercermin dari harga saham yang terbentuk dari 

penawaran dan permintaan di pasar modal, dan 

mencerminkan penilaian publik terhadap kinerja 

perusahaan tersebut.
5
 Dalam penelitian ini, nilai 

perusahaan diproksikan dengan Price to Book Value  

                                                             
3 Roosiana Ayu Sari and Maswar Patuh Priyadi, ―Pengaruh Leverage, 

Profitabilitas, Size, Dan Growth Opportunity Terhadap Nilai Perusahaan,‖ Jurnal 

Ilmu Dan Riset Manajemen 5, no. 10 (2016): 1–17, 

http://jurnalmahasiswa.stiesia.ac.id/index.php/jirm/article/view/1324. 
4 Dyah Putri Pratiwi and Lailatul Amanah, ―Pengaruh Growth Opportunity , 

Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan,‖ Jurnal Ilmu Dan 

Riset Akuntansi 6, no. 2 (2017): 440–55, 

http://jurnalmahasiswa.stiesia.ac.id/index.php/jira/article/view/76. 
5 Harmono, Manajemen Keuangan Berbasis Balanced Scorecard Pendekatan 

Teori, Kasus, Dan Riset Bisnis (Jakarta: Bumi Aksara, 2009). 
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(PBV) yang merupakan perbandingan harga saham 

dengan nilai bukunya per saham. Rasio ini merupakan 

rasio penting saat menghitung nilai perusahaan. 

6. Perusahaan 

     Menurut Undang-Undang Nomor 3 Tahun 1982 

tentang wajib daftar perusahaan menyebutkan bahwa 

perusahaan adalah suatu badan usaha di wilayah Negara 

Kesatuan Republik Indonesia (NKRI) yang berdiri dan 

berjalan dengan tujuan menghasilkan laba.
6
 Dalam 

penelitian ini, membahas mengenai perusahaan sektor 

kesehatan yang masuk dalam Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) tahun 2017-2021. 

7. Indeks Saham Syariah Indonesia 

     Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) adalah  indeks 

komposit saham syariah yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia (BEI)  yang merupakan indikator dari kinerja 

pasar saham syariah indonesia.
7
 Indeks ini berisi saham-

saham syariah yang tidak bertentangan dengan prinsip 

syariah di pasar modal. 

     Berdasarkan uraian penegasan judul di atas, maksud dari 

judul skripsi ini adalah untuk menguraikan dan mengetahui 

ada atau tidaknya pengaruh antara kinerja keuangan 

perusahaan yang diproksikan dengan rasio keuangan suatu 

perusahaan dengan menguji pengaruh likuiditas (CR), 

leverage (DER) dan growth opportunity (PER) terhadap nilai 

perusahaan (PBV) pada perusahaan sektor kesehatan yang 

mengambil tempat penelitian di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) yang sesuai dengan syarat dan ketentuan 

syariah. 

                                                             
6 Pemerintah Provinsi Jakarta, ―Undang-Undang Nomor 3 Tahun 1982 

Tentang Wajib Daftar Perusahaan‖ 24, no. 1 (1982): 45–51, 

https://peraturan.bpk.go.id/Home/Details/46996/uu-no-3-tahun-1982. 
7 PT Bursa Efek Indonesia, ―Indeks Saham Syariah Indonesia,‖ accessed 

February 28, 2022, https://www.idx.co.id/idx-syariah/indeks-saham-syariah/. 
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B. Latar Belakang Masalah 

     Pasar modal merupakan salah satu sarana pembiayaan 

perusahaan. Dengan menerbitkan saham atau obligasi, 

perusahaan dapat membiayai berbagai kebutuhan modal 

jangka panjang. Perusahaan dapat memperoleh modal dengan 

mencatatkan sahamnya di Bursa Efek Indonesia pada Papan 

Utama, Papan Pengembangan atau Papan Akselerasi Bursa 

Efek Indonesia. Pasar modal membawa manfaat bagi investor, 

emiten, pemerintah dan masyarakat. Manfaat yang dapat 

diterima investor menjadi sarana untuk berinvestasi pada aset 

keuangan, dan hasil investasi yang dicapai dapat 

meningkatkan kekayaan dalam bentuk capital gain dan bagi 

hasil (dividen). 

 Stock (saham) merupakan instrumen pasar keuangan yang 

paling populer karena dipilih oleh banyak investor dan dapat 

menawarkan tingkat keuntungan yang menarik. Saham dapat 

diartikan sebagai tanda kepemilikan oleh seseorang atau 

badan dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. 

Akibatnya, pihak tersebut memiliki klaim atau berhak atas 

keuntungan perseroan, klaim atas aset perusahaan dan berhak 

ikut serta dalam rapat umum pemegang saham (RUPS). 

 Di Bursa Efek Indonesia terdapat indeks saham. Indeks 

saham adalah ukuran statistik yang mencerminkan pergerakan 

harga umum dari keseluruhan saham yang dipilih menurut 

kriteria dan metode tertentu dan dievaluasi secara berkala. 

Saat ini BEI memiliki 40 indeks saham, salah satunya adalah 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). 

 Indeks Saham Syariah Indonesia atau biasa disingkat 

dengan ISSI merupakan indikator dari kinerja pasar saham 

syariah di Indonesia. Indeks ini mengukur kinerja harga 

seluruh saham di Papan Utama dan Papan Pengembangan 

yang dinyatakan sebagai saham syariah sesuai dengan Daftar 

Efek Syariah (DES) yang ditetapkan oleh Otoritas Jasa 
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Keuangan (OJK).
8
 Konstituen ISSI diseleksi sebanyak dua 

kali dalam setahun yaitu setiap bulan Mei dan November. 

Metode perhitungan indeks ini mengikuti metode perhitungan 

indeks saham BEI lainnya, yaitu rata-rata tertimbang dari 

kapitalisasi pasar dengan menggunakan Desember 2007 

sebagai tahun dasar perhitungan ISSI. Penelitian ini 

mengambil tempat di Indeks Saham Syariah Indonesia karena 

indeks ini merupakan cerminan saham-saham perusahaan 

yang sesuai dengan prinsip-prinsip Islam. 

 Saham-saham yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 

diklasifikasikan ke dalam berbagai sektor dan sub-sektor. 

Pada tanggal 25 Januari 2021, BEI menerapkan klasifikasi 

baru sektor dan industri perusahaan tercatat yang disebut 

Indonesia Stock Exchange Industrial Classification atau biasa 

disingkat IDX-IC. Salah satu sektor yang terdaftar adalah 

sektor kesehatan (healthcare). Industri kesehatan mencakup 

perusahaan yang menyediakan produk dan layanan kesehatan 

seperti Produsen Peralatan dan Perlengkapan Kesehatan, 

Penyedia Jasa Kesehatan, Perusahaan Farmasi, dan Riset di 

Bidang Kesehatan.
9
 

 Mengingat obat-obatan (farmasi) sangat dibutuhkan 

dengan urgensi yang besar, maka kebutuhan akan obat-obatan 

akan semakin meningkat seiring dengan pertambahan 

penduduk dan tidak akan terpengaruh oleh pasang surutnya 

situasi perekonomian suatu negara. Industri farmasi di 

Indonesia memiliki peluang pertumbuhan yang besar yang 

ditandai dengan semakin banyaknya industri farmasi di 

Indonesia, dimana dalam kurun waktu 5 tahun terakhir (2015-

2019), industri farmasi nasional telah berkembang menjadi 

132 industri baru, tepatnya dari 198 cabang di tahun 2015 

menjadi 230 industri di tahun 2019, sedangkan industri bahan 

                                                             
8 Ibid. 
9 PT Bursa Efek Indonesia, ―Saham,‖ accessed February 28, 2022, 

https://www.idx.co.id/produk/saham/. 
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baku farmasi juga tumbuh dari 8 industri di tahun 2017 

menjadi 14 industri di tahun 2019.
10

 

 

Gambar 1.1 

Grafik Pertumbuhan PDB Industri Kimia, Farmasi Dan 

Obat Tradisional 

Sumber: BPS, (Diolah Kemenko Perekonomian) 

 Berdasarkan data pada gambar 1.1, diketahui bahwa dari 

tahun 2018 sampai dengan tahun 2020 industri kimia, farmasi, 

dan obat tradisional secara tahunan (year-on-year) mengalami 

pertumbuhan dari -1,42 persen menjadi 9,39 persen.  

 Pandemi COVID-19 yang dimulai pada awal tahun 2020 

telah meningkatkan kebutuhan vitamin, suplemen makanan 

dan obat-obatan herbal untuk meningkatkan resistensi secara 

umum, sehingga industri farmasi yang beroperasi di sektor ini 

mencapai pertumbuhan yang signifikan, yang ditandai dengan 

PDB bahan kimia, farmasi dan industri obat tradisional yang 

tumbuh paling cepat di antara 15 kelompok industri 

pengolahan nonmigas pada tahun 2020 mencapai 9,39 persen 

(yoy), pertumbuhan ini juga meningkat dibandingkan tahun 

2019 yang sebesar 8,48 persen (yoy). Kontribusi industri 

                                                             
10 Kementerian Perindustrian, Membangun Kemandirian Industri Farmasi 

Nasional, Buku Analisis Pembangunan Industri, 2nd ed. (Jakarta: Pusdatin 
Kemenperin, 2021), https://www.kemenperin.go.id/download/26388/Buku-Analisis-

Industri-Farmasi-2021. 
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kimia, farmasi, dan obat tradisional juga meningkat 10,75 

persen terhadap PDB industri pengolahan nonmigas tahun 

2020, dibandingkan kontribusi tahun 2019 sebesar 9,56 

persen.
11 

 Sepanjang tahun 2020, permintaan obat-obatan dan alat 

kesehatan meningkat signifikan sebagai respon masyarakat 

dan pemerintah untuk mengantisipasi dan mengatasi pandemi 

COVID-19. Peningkatan penjualan terbesar terjadi pada 

produk perlindungan diri (personal protective) sebesar 50,3 

persen dibandingkan sebelumnya 0,1 persen. Sementara itu, 

peningkatan permintaan produk kesehatan terbesar adalah 

untuk masker wajah sebesar 12,6 persen, pembersih tangan 

(hand sanitizer) sebesar 3,1 perrsen, dan sabun sebesar 2,1 

persen.
12

 Hal ini menyebabkan persaingan yang ketat di antara 

perusahaan kesehatan untuk meningkatkan nilai perusahaan. 

Keunggulan bersaing dapat membedakan suatu perusahaan 

dari para pesaingnya. Keunggulan bersaing yang dimiliki 

perusahaan (competitive position) akan meningkatkan 

kemampulabaan dan aliran kas internal yang akan berdampak 

pada peningkatan saldo laba serta pada sisi yang lain akan 

meningkatkan harga saham di pasar dan menjadi modal 

bargaining perusahaan untuk mendapatkan pendanaan 

eksternal.
13

 Selain menghasilkan laba, tujuan utama yang 

harus dicapai perusahaan adalah memaksimalkan nilai 

perusahaan. Sebagai contoh, jumlah transaksi ritel yang 

melibatkan saham PT Indofarma Tbk (INAF) meningkat 198 

persen pada tahun 2020 dibandingkan tahun 2019. Hal ini 

menunjukkan bahwa kepercayaan masyarakat terhadap 

perusahaan semakin meningkat. 

 Nilai perusahaan merupakan persepsi dan mencerminkan 

penilaian investor terhadap keberhasilan suatu perusahaan, 

yang erat kaitannya dengan harga saham. Nilai perusahaan 

                                                             
11 Ibid. 
12 Ibid. 
13 Hendy M. Fakhruddin, Go Public: Strategi Pendanaan Dan Peningkatan 

Nilai Perusahaan (Jakarta: PT Elex Media Komputindo, 2008).,4. 
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juga sangat penting karena nilai perusahaan yang tinggi 

diikuti oleh kemakmuran pemegang saham yang tinggi. Setiap 

investor ingin mendapatkan keuntungan dari modal yang 

diinvestasikan pada suatu perusahaan. Dalam melakukannya, 

perusahaan harus memperhitungkan keuntungan yang 

dihasilkan. Manajemen percaya bahwa laba yang stabil dapat 

menarik dan mempertahankan investor untuk 

menginvestasikan modalnya pada perusahaan, hal ini akan 

meningkatkan nilai perusahaan.
14

 

 Bagi seorang manajer, nilai perusahaan merupakan tolok 

ukur atas prestasi kerja yang telah dicapainya. Peningkatan 

nilai perusahaan dilakukan sebagai upaya untuk 

mempertahankan keunggulan perusahaan. Kinerja keuangan 

mencerminkan kemampuan perusahaan dalam mengelola  dan  

mengalokasikan  sumber  dayanya. Terdapat  pengaruh  

signifikan  secara  statistik kinerja  keuangan  terhadap  nilai 

perusahaan.  Kinerja  keuangan  perusahaan  yang  baik  

menjadi  pertimbangan utama investor dalam mengambil 

keputusan investasi.  Peningkatan  kinerja keuangan  

diharapkan  dapat  meningkatkan  nilai  perusahaan,  sehingga 

semakin  tinggi  kinerja  keuangan  maka  semakin  tinggi  

nilai  perusahaan. Hal ini sejalan dengan  tujuan pendirian 

perusahaan yaitu untuk memaksimalkan kekayaan atau nilai 

perusahaan.
15

 

 َُ َُ٘ ٌۡ لََ ٌظُۡيَ ُٕ َٗ  ٌۡ يَُٖ َََٰ ٌۡ أعَۡ فٍَُِّٖ َ٘ ىٍُِ َٗ  
يُ٘اْْۖ َِ ب عَ ََّ ٍِّ تٞ  ىِنُوّّٖ دَسَجََٰ َٗ   

―Dan bagi masing-masing mereka derajat menurut 

apa yang telah mereka kerjakan dan agar Allah mencukupkan 

bagi mereka (balasan) pekerjaan-pekerjaan mereka sedang 

mereka tiada dirugikan”. (Q.S. Al-Ahqaaf: 19) 

                                                             
14 Isnalita Fajaria, Ardina Zahrah, ―The Effect of Profitability, Liquidity, 

Leverage and Firm Growth of Firm Value with Its Dividend Policy as a Moderating 

Variable,‖ International Journal of Managerial Studies and Research 6, no. 10 

(2018): 55–69, https://doi.org/10.20431/2349-0349.0610005. 
15 Dominick Salvatore, Ekonomi Manajerial Dalam Perekonomian Global 

(Jakarta: Salemba Empat, 2005). 
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 Ayat di atas menjelaskan bahwa Allah SWT. pasti akan 

membalas setiap perbuatan manusia berdasarkan yang mereka 

kerjakan. Artinya jika manajemen melakukan kinerja yang 

baik bagi perusahaan maka akan mendapatkan hasil yang baik 

pula yang menguntungkan perusahaan. Kinerja yang baik 

dapat tercermin dari kinerja keuangan perusahaan yang 

positif. 

 Semakin tinggi harga saham maka semakin besar nilai 

perusahaan dan semakin besar kepercayaan pasar terhadap 

prospek perusahaan sekarang dan di masa yang akan datang. 

Nilai perusahaan sangat penting karena nilai perusahaan yang 

tinggi diikuti dengan kemakmuran pemegang saham. Semakin 

tinggi harga saham maka semakin tinggi pula nilai 

perusahaan.
 16

 Usaha yang dilakukan oleh perusahaan untuk 

meningkatkan nilai perusahaan tercermin dalam firman Allah 

SWT. dalam Al-Qur‘an Surat Ar-Rad ayat 11: 

ب ٍَ َ لََ ٌغٍَُِّشُ  َُّ ٱللَّّ ِِۗ إِ شِ ٱللَّّ ٍۡ ِۡ أَ ٍِ ِۡ خَيۡفِِٔۦ ٌَحۡفظََُُّ٘ٔۥ  ٍِ َٗ  ِٔ ٌۡ ِِ ٌذََ ٍۡ ِۢ بَ ٍِّ تٞ  عَقِّبََٰ ٍُ  ىَُٔۥ 

ب ىٌَُٖ  ٍَ َٗ شَدَّ ىَُٔۚۥ  ٍَ ءٗا فلَََ  ٓ٘ ًّٖ سُ ۡ٘ ُ بِقَ إرَِآ أسََادَ ٱللَّّ َٗ  ِۗ ٌۡ ِٖ ب بِأَّفسُِ ٍَ ًٍ حَتَّىَٰ ٌغٍَُِّشُٗاْ  ۡ٘ بِقَ

ِ دُ  اهٍ ٍِّ َٗ  ِ ٍِ   ِِّٗٔۦ 

 ―Baginya (manusia) ada malaikat-malaikat yang selalu 

menjaganya bergiliran, dari depan dan belakangnya. Mereka 

menjaganya atas perintah Allah. Sesungguhnya Allah tidak 

akan mengubah keadaan suatu kaum sebelum mereka 

mengubah keadaan diri mereka sendiri. Dan apabila Allah 

menghendaki keburukan terhadap suatu kaum, maka tak ada 

yang dapat menolaknya dan tidak ada pelindung bagi mereka 

selain Dia.” (Q.S. Ar-Ra'd: 11) 

 Ada banyak faktor yang dapat mempengaruhi naik 

turunnya harga saham, salah satunya adalah faktor 

fundamental perusahaan. Faktor ini merupakan faktor utama 

yang menjadi penyebab harga saham dapat berfluktuasi yang 

                                                             
16 Dewi Ernawati and Dini Widyawati, ―Pengaruh Profitabilitas, Leverage 

Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan,‖ Jurnal Ilmu Dan Riset 

Akuntansi 18, no. 1 (2015): 1–18, https://doi.org/10.34209/equ.v18i1.456. 
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harus diperhatikan dalam berinvestasi saham. Saham dengan 

fundamental yang baik akan menyebabkan tren harga 

sahamnya naik, dan sebaliknya.
17

 Faktor fundamental adalah 

faktor-faktor yang berhubungan dengan kinerja emiten yang 

tercermin dalam kinerja keuangan yang disajikan dalam 

laporan keuangan perusahaan. Saat mengukur nilai 

perusahaan, investor dapat menggunakan laporan keuangan 

perusahaan untuk menganalisis fundamentalnya.  Laporan 

keuangan tersebut dapat dianalisis melalui rasio-rasio 

keuangan. Dengan menganalisis rasio keuangan maka akan 

mencerminkan baik buruknya suatu perusahaan. Jika rasio 

keuangan menunjukkan kinerja yang baik maka akan menarik 

investor untuk menanamkan modalnya dan akan berpengaruh 

pada peningkatan nilai perusahaan, begitu pula sebaliknya. 

Perhitungan rasio keuangan dapat dijadikan sebagai indikator 

yang dapat mengukur tingkat likuiditas, leverage, dan peluang 

bertumbuh suatu perusahaan. 

 Price to Book Value (PBV) adalah salah satu dari beberapa 

cara untuk mengukur tingginya nilai perusahaan, daripada 

hanya menggambarkan nilai perusahaan dalam hal harga 

sahamnya. PBV mengukur seberapa baik nilai buku saham 

perusahaan dinilai atau dihargai di pasar. Semakin tinggi rasio 

ini, semakin yakin pasar terhadap prospek perusahaan.
18

 

Perusahaan yang baik umumnya memiliki PBV lebih besar 

dari satu yang berarti nilai pasarnya lebih besar dari nilai 

bukunya. 

 Ada beberapa indikator yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan, diantaranya adalah likuiditas. Likuiditas 

merupakan kemampuan perusahaan untuk memenuhi 

kewajiban keuangan jangka pendeknya secara tepat waktu.
19

 

                                                             
17 ―Penyebab Naik Turun Harga Saham Suatu Perusahaan,‖ accessed July 6, 

2022, https://sikapiuangmu.ojk.go.id/FrontEnd/CMS/Article/10507. 
18 Arief Sugiyono and Edy Untung, Panduan Praktis Dasar Analisis Laporan 

Keuangan, Revision (Jakarta: PT Grasindo, 2016).,70. 
19 Agus Sartono, Manajemen Keuangan Teori Dan Aplikasi, 4th ed. 

(Yogyakarta: BPFE Yogyakarta, 2012).,116. 
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Likuiditas memegang peranan penting dalam sebuah 

perusahaan. Rasio likuiditas yang tinggi menunjukkan bahwa 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya semakin baik. Sehingga investor tidak takut 

perusahaan akan kesulitan memenuhi kewajibannya, dan 

perusahaan dapat memperoleh kepercayaan investor untuk 

menanamkan modalnya di perusahaan. Tanpa melihat 

likuiditas suatu perusahaan maka tidak akan mengetahui 

berapa lama perusahaan bisa membiayai kegiatan 

operasionalnya. 

 Selain likuiditas, ada faktor lain yang dapat mempengaruhi 

nilai perusahaan, yaitu leverage. Mengembangkan perusahaan 

membutuhkan banyak modal. Keputusan keuangan yang tepat 

sangat penting dalam hal ini. Untuk memaksimalkan nilai 

perusahaan sangat dipengaruhi oleh ketersediaan dan akses ke 

salah satu sumber dana eksternal maupun internal perusahaan. 

Leverage merupakan cara alternatif untuk mendapatkan 

tambahan modal dan dapat memberikan dampak positif 

maupun negatif. Leverage adalah rasio yang digunakan untuk 

mengukur seberapa banyak aset perusahaan yang berasal dari 

utang atau ekuitas, dan kemampuan perusahaan untuk 

membayar utang dan biaya tetap lainnya.
20

 Leverage 

memegang peranan penting dalam meningkatkan 

produktivitas dan kinerja perusahaan. Rasio Leverage 

merupakan kemampuan perusahaan untuk menggunakan 

aktiva atau dana yang mempunyai beban tetap yang gunanya 

untuk memperbesar tingkat penghasilan bagi pemilik 

perusahaan. Rasio ini juga sering disebut dengan rasio 

solvabilitas karena menggambarkan proporsi utang 

perusahaan. Semakin tinggi jumlah utang yang digunakan 

untuk membiayai aset perusahaan, semakin berisiko bisnis 

tersebut. Semakin tinggi tingkat utang, semakin besar 

kemungkinan perusahaan tidak dapat memenuhi kewajiban 

bunga dan pokoknya. Hal ini dapat meningkatkan risiko 

                                                             
20 Arief Sugiono, Manajemen Keuangan Untuk Praktisi Keuangan (Jakarta: 

Gramedia Widiasarana Indonesia, 2009). 
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kebangkrutan, membebani perusahaan dan mengurangi 

kepercayaan investor.
21

 

 

Gambar 1.2 

Grafik Current ratio (CR) Dan Debt to equity ratio (DER) 

PT Darya-Varia Laboratoria Tbk. (DVLA) Dan PT Kimia 

Farma Tbk. (KAEF) 

 Grafik di atas menunjukkan tingkat Likuiditas yang 

diproksikan dengan current ratio (CR) dan leverage yang 

diproksikan dengan Debt to equity ratio (DER). Nilai CR 

DVLA menunjukkan angka lebih dari 2 (dua) yang berarti 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya tergolong baik, sedangkan nilai DER tergolong 

rendah sehingga kemungkinan risiko yang ditanggung 

perusahaan juga semakin rendah. Berbeda dengan KAEF, 

Grafik CR masih tergolong normal karena masih 

menunjukkan rata-rata angka di atas 1 (satu). Nilai DER tahun 

2018 menunjukkan angka yang lebih tinggi dibanding tahun 

yang lain. Hal ini dikarenakan naiknya liabilitas perusahaan 

pada tahun 2018. 

 Faktor penting lain yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan adalah growth opportunity atau kemampuan 

                                                             
21 Ilham Thaib and Acong Dewantoro, ―Pengaruh Profitabilitas Dan Likuiditas 

Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Struktur Modal Sebagai Variabel Intervening,‖ 
Jurnal Riset Perbankan Manajemen Dan Akuntansi 1, no. 1 (2019): 25–44, 

http://www.jrpma.sps-perbanas.ac.id/index.php/jrpma/article/view/6. 
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perusahaan untuk tumbuh dan berkembang. Rasio  

pertumbuhan adalah rasio yang mengukur seberapa besar 

kemampuan perusahaan untuk mempertahankan posisinya 

dalam industri dan perkembangan ekonomi secara umum.
22 

Growth opportunity merupakan peluang bagi perusahaan 

untuk berkembang di masa yang akan datang. Perusahaan-

perusahaan yang diprediksi akan mengalami pertumbuhan 

tinggi di masa mendatang akan lebih memilih menggunakan 

saham untuk mendanai operasional perusahaan. Growth 

opportunity merupakan indikasi prospek masa depan yang 

dapat digunakan  sebagai acuan  investor dalam keputusan 

berinvestasi. Perusahaan dengan tingkat growth opportunity 

yang tinggi akan menuntut adanya kualitas pengelolaan 

perusahaan yang baik sehingga akan berdampak pada kinerja 

perusahaan secara keseluruhan. Pertumbuhan perusahaan 

lebih menjadi perhatian emiten karena investor lebih 

memperhatikan peluang perusahaan yang menawarkan 

peluang pertumbuhan yang tinggi.
23

 

 Pada penelitian ini, Growth opportunity diproksikan 

dengan Price earning ratio (PER). Rasio ini menunjukkan  

hasil perbandingan antara harga pasar per lembar saham 

dengan laba per lembar saham. Lewat rasio ini, harga saham 

sebuah emiten dibandingkan dengan laba bersih yang 

dihasilkan oleh emiten tersebut dalam setahun. Dengan 

mengetahui besaran PER tersebut, calon investor potensial 

dapat mengetahui apakah harga sebuah saham tergolong wajar 

atau tidak (secara nyata) sesuai kondisi saat ini dan bukannya 

berdasarkan pada perkiraan di masa mendatang. Semakin 

                                                             
22 Fajaria, Ardina Zahrah, ―The Effect of Profitability, Liquidity, Leverage 

and Firm Growth of Firm Value with Its Dividend Policy as a Moderating Variable.‖ 
23 Rizal Efendi, Accounting Principles Prinsip-Prinsip Akuntansi Berbasis 

SAK ETAP (Jakarta: PT Raja Grafindo Persada, 2014). 
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tinggi PER, maka semakin besar kepercayaan investor 

terhadap masa depan perusahaan.
24

 

 Beberapa penelitian terdahulu memiliki hasil yang 

beragam. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Fakhrana 

Oktaviarni, Yetty Murni, dan Bambang Suprayitno 

menunjukkan bahwa Current ratio berpengaruh positif  

terhadap nilai perusahaan.
25

 Namun berbeda dengan hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Linda Safitri Dewi dan 

Nyoman Abundanti yang menyatakan bahwa likuiditas yang 

diproksikan dengan current ratio memiliki pengaruh negatif 

yang tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.
26

 Namun, 

penelitian yang dilakukan oleh Amalia Nur Chasanah yang 

menyatakan bahwa Current ratio dan Debt to equity ratio 

tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
27

 

 Penelitian yang dilakukan oleh Nila Izatun Nafisah 

menunjukkan bahwa Current ratio berpengaruh positif, Debt 

to equity ratio berpengaruh negatif dan Price earning ratio 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
28

 Menurut 

Risma Dwi Sandra dan Azhar Latief,  Price earning ratio 

berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai 

                                                             
24 Maya Sari and Jufrizen, ―Pengaruh Price earning ratio Dan Return On 

Asset Terhadap Price To Book Value,‖ Jurnal KRISNA: Kumpulan Riset Akuntansi 

10, no. 2 (2019): 196–203, https://doi.org/10.22225/kr.10.2.903.196-203. 
25 Fakhrana Oktaviarni, Yetty Murni, and Bambang Suprayitno, ―Pengaruh 

Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Kebijakan Dividen, Dan Ukuran Terhadap Nilai 

Perusahaan (Studi Empiris Perusahaan Sektor Real Estate, Properti, Dan Konstruksi 

Bangunan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2016)‖ 9, no. 1 
(2019): 1–16, https://doi.org/10.33369/j.akuntansi.9.1.1-16. 

26 Linda Safitri Dewi and Nyoman Abundanti, ―Pengaruh Profitabilitas, 

Likuiditas, Kepemilikan Institusional Dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai 

Perusahaan,‖ E-Jurnal Manajemen Universitas Udayana 8, no. 10 (2019): 6099–
6118, https://doi.org/10.24843/ejmunud.2019.v08.i10.p12. 

27 Amalia Nur Chasanah, ―Pengaruh Rasio Likuiditas, Profitabilitas, Struktur 

Modal Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di Bei Tahun 2015-2017,‖ Jurnal Penelitian Ekonomi 
Dan Bisnis 3, no. 1 (2019): 39–47, https://doi.org/10.33633/jpeb.v3i1.2287. 

28 Nila Izatun Nafisah, ―Pengaruh Return on Assets (ROA), Debt to equity 

ratio (DER), Current ratio (CR), Return on Equity (ROE), Price earning ratio (PER), 

Total Assets Turnover (TATO), Dan Earning Per Share (EPS) Terhadap Nilai 
Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI Tahun ,‖ Jurnal Riset Mahasiswa 

Akuntansi 6, no. 2 (2018): 1–17, https://doi.org/10.21067/jrma.v6i2.4217. 
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perusahaan.
29

 Sedangkan menurut hasil hasil penelitian Hardi 

Citra dkk. menunjukkan bahwa Price earning ratio 

berpengaruh positif  dan Debt to equity ratio tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
30

 

     Berdasarkan latar belakang dan perbedaan hasil penelitian 

tersebut di atas, maka peneliti tertarik untuk meneliti 

mengenai pengaruh kinerja keuangan perusahaan terhadap 

nilai perusahaannya pada sektor kesehatan dengan judul 

“Pengaruh Likuiditas, Leverage dan Growth opportunity 

terhadap Nilai Perusahaan (Studi pada Perusahaan 

Sektor Kesehatan yang Terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2017-2021)”. 

 

C. Identifikasi dan Batasan Masalah 

 Penelitian ini berfokus pada pokok permasalahan yang ada 

dan pembahasannya karena batasan masalah dalam penelitian 

ini telah ditentukan. Diharapkan tujuan penelitian ini tidak 

menyimpang dari tujuan tersebut. Ruang lingkup penyelidikan 

ini terbatas pada: 

1. Penelitian ini membahas mengenai bagaimana pengaruh 

Likuiditas, Leverage dan Growth opportunity terhadap 

nilai perusahaan yang dapat digunakan sebagai acuan 

investor untuk berinvestasi  

                                                             
29 Risma Dwi Sandra and Azhar Latief, ―Pengaruh Profitabilitas Dan Price 

earning ratio Terhadap Nilai Perusahaan Sektor Petambangan Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018,‖ Borneo Student Research 2, no. 3 (2021): 
2114–22, 

http://jurnal.globalhealthsciencegroup.com/index.php/JPPP/article/download/83/65%0

Ahttp://www.embase.com/search/results?subaction=viewrecord&from=export&id=L6

03546864%5Cnhttp://dx.doi.org/10.1155/2015/420723%0Ahttp://link.springer.com/1
0.1007/978-3-319-76. 

30 Hardi Citra et al., ―Pengaruh Leverage, Working Capital Turnover, 

Kebijakan Dividen, Dan Price earning ratio Terhadap Nilai Perusahaan Pada 

Perusahaan Consumer Goods Industry Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia,‖ 
Owner Riset Dan Jurnal Akuntansi 4, no. 1 (2020): 81–94, 

https://doi.org/10.33395/owner.v4i1.179. 
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2. Objek penelitian ini adalah perusahaan yang listing di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) pada sektor kesehatan 

(Healthcare) tahun 2017-2021 yang menerbitkan annual 

report. 

 

D. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang tersebut di atas, maka dapat 

ditarik rumusan masalah sebagai berikut: 

1. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan sektor Kesehatan yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia tahun 2017-2021? 

2. Apakah Leverage berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

sektor Kesehatan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia tahun 2017-2021? 

3. Apakah Growth opportunity berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan sektor Kesehatan yang terdaftar di Indeks 

Saham Syariah Indonesia tahun 2017-2021? 

4. Bagaimanakah Likuiditas, Leverage, Growth opportunity 

dan Nilai Perusahaan dalam Perspektif Islam? 

 

E. Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan rumusan masalah yang ada, maka tujuan 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui bagaimana Likuiditas berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan sektor Kesehatan yang 

terdaftar Di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 

2017-2021. 

2. Untuk mengetahui bagaimana Leverage berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan sektor Kesehatan yang 
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terdaftar Di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 

2017-2021. 

3. Untuk mengetahui bagaimana Growth opportunity 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan sektor Kesehatan 

yang terdaftar Di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

tahun 2017-2021. 

4. Untuk menganalisis variabel Likuiditas, Leverage, 

Growth opportunity dan Nilai Perusahaan dalam 

Perspektif Islam. 

 

F. Manfaat Penelitian 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi 

beberapa pihak yang berkepentingan. Manfaat dari penelitian 

ini meliputi: 

1. Manfaat Teoritis 

a. Mendeskripsikan pengaruh likuiditas, Leverage dan 

Growth opportunity terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar di ISSI 

periode 2017-2017 

b. Menambah pengetahuan tentang pasar modal dan 

informasi tentang faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) 

c. Sebagai bahan riset dalam bidang akuntansi syariah, 

khususnya pasar modal mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan 

d. Sebagai kontribusi filosofis bagi perkembangan 

keilmuan di bidang akuntansi syariah. 

2. Manfaat Praktis 

a. Sebagai bahan acuan atau referensi mengenai 

akuntansi syariah, khususnya mengenai faktor-faktor 

yang mempengaruhi nilai perusahaan 
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b. Memperdalam latar belakang penelitian dan melihat 

masalah dari perspektif yang berbeda, sebagai 

referensi untuk penelitian selanjutnya. 

c. Bagi masyarakat umum, dapat digunakan untuk 

menilai kinerja perusahaan yang didanai oleh 

investor. 

 

G. Kajian Penelitian Terdahulu yang Relevan 

 Di bawah ini adalah beberapa hasil penelitian terdahulu. 

Penelitian ini berkaitan dengan penelitian sebelumnya. Kajian 

pustaka ini dilakukan untuk mengetahui apa yang telah 

diteliti. Kajian di atas diambil dari berbagai jurnal yang 

diterbitkan oleh lembaga penelitian. Ringkasan dari beberapa 

penelitian sebelumnya sebagai berikut. 

Tabel 1.1 

Kajian Penelitian Terdahulu yang Relevan 

No. Nama, 

Tahun, 

Judul 

Penelitian 

Variabel 

Dan 

Indikator 

Atau Fokus 

Penelitian 

Metode/An

alisis Data 

Hasil Penelitian 

1. Alfredo 

Josua 

Ratag, 

Paulina 

Van Rate 

dan Joy 

E. 

Tulung.
31

 

2021, 

Profitabilit

as, Growth 

opportunit

y dan 

Kebijakan 

dividen 

Regresi 

linier 

berganda 

Hasil 

penelitian ini 

menunjukkan 

growth 

opportunity 

yang 

diproksikan 

dengan price 

earning ratio 

                                                             
31 Alfredo Josua Ratag, Paulina Van Rate, and Joy E. Tulung, ―Pengaruh 

Profitabilitas, Growth Opportunity Dan Kebijakan Deviden Terhadap Nilai 
Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2018,‖ 

Jurnal EMBA 9, no. 4 (2021): 712–21, https://doi.org/10.35794/emba.v9i4.36526. 
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Pengaruh 

Profitabil

itas, 

Growth 

opportun

ity dan 

Kebijaka

n 

Dividen 

terhadap 

Nilai 

Perusaha

an 

Manufakt

ur yang 

Terdaftar 

di Bursa 

Efek 

Indonesia 

Periode 

2014-

2018. 

(PER) dan 

profitabilitas 

yang 

diproksikan 

dengan return 

on asset 

(ROA) 

memiliki 

pengaruh 

positif 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan. 

Sedangkan 

kebijakan 

dividen yang 

diproksikan 

dengan 

dividend 

payout ratio 

(DPR) tidak 

memiliki 

pengaruh 

yang 

signifikan dan 

mempunyai 

hubungan 

yang negatif 

terhadap nilai 

perusahaan. 

2. Chairul 

Iman, 

Fitri 

Nurfatma 

dan 

Nanik 

Likuiditas, 

Profitabilit

a dan Nilai 

perusahaa

n 

Structura

l 

Equation 

Model–

Partial 

Least 

Pada 

penelitian ini, 

likuiditas dan 

profitabilitas 

berpengaruh 

positif 



 
 
20 

Pujiati, 

2021,
32

 

pengaruh 

likuiditas 

dan 

profitabil

itas 

terhadap 

nilai 

perusaha

an. 

Square terhadap nilai 

perusahaan. 

3. Yuniar 

Rifiana 

Tanjung 

dan Siti 

Rokhmi 

Fuadati.
33

 

2020, 

Pengaruh 

Likuidita

s, 

Leverage 

dan 

Profitabil

itas 

terhadap 

Nilai 

Perusaha

an Pada 

Sub 

Sektor 

Semen 

Likuiditas, 

Leverage, 

Profitabilit

as dan 

Nilai 

Perusahaa

n 

Regresi 

linier 

berganda 

Hasil 

penelitian ini 

menunjukkan 

bahwa 

likuiditas 

yang 

diproksikan 

dengan 

Current ratio 

(CR) dan 

Leverage 

yang 

diproksikan 

dengan Debt 

to equity ratio 

(DER) 

memiliki 

pengaruh 

positif tidak 

signifikan 

terhadap nilai 

                                                             
32 Choirul Iman, Fitri Nurfatma Sari, and Nanik Pujiati, ―Pengaruh Likuiditas 

Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan,‖ Perspektif: Jurnal Ekonomi & 

Manajemen 9, no. 2 (2021): 191–98, https://doi.org/10.31294/jp.v17i2 Pengaruh. 
33 Yuniar Rifiana Tanjung and Siti Rokhmi Fuadati, ―Pengaruh Likuiditas, 

Leverage, Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Farmasi,‖ 
Jurnal Ilmu Dan Riset Manajemen 9, no. 4 (2019): 1–16, 

http://jurnalmahasiswa.stiesia.ac.id/index.php/jirm/article/view/3015. 
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yang 

Terdaftar 

di BEI. 

perusahaan. 

Sedangkan 

profitabilitas 

yang 

diproksikan 

dengan Return 

on Assets 

(ROA) 

berpengaruh 

positif 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan. 

4. Fakhrana 

Oktaviar

ni, Yetty 

Murni 

dan 

Bambang 

Suprayitn

o. 2019,
34

 

Pengaruh 

Profitabil

itas, 

Likuidita

s, 

Leverage

, 

Kebijaka

n 

Dividen 

dan 

Ukuran 

Terhadap 

Profitabilit

as, 

Likuiditas, 

Leverage, 

Kebijakan 

dividen 

dan 

Ukuran 

perusahaa

n 

Regresi 

linier 

berganda 

Hasil pada 

penelitian ini 

menunjukkan 

bahwa 

likuiditas 

likuiditas 

yang 

diproksikan 

dengan 

Current ratio 

(CR), 

Profitabilitas 

yang 

diproksikan 

dengan Return 

on Assets 

(ROA), 

kebijakan 

dividen yang 

diproksikan 

dengan 

                                                             
34 Oktaviarni, Murni, and Suprayitno, ―Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, 

Leverage, Kebijakan Dividen, Dan Ukuran Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris 
Perusahaan Sektor Real Estate, Properti, Dan Konstruksi Bangunan Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2016).‖ 
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Nilai 

Perusaha

an (Studi 

Empiris 

Perusaha

an Sektor 

Real 

Estate, 

Properti, 

dan 

Konstruk

si 

Banguna

n yang 

Terdaftar 

di Bursa 

Efek 

Indonesia 

Tahun 

2014-

2017), 

Dividen 

payout ratio 

(DPR) 

memiliki 

pengaruh 

positif 

terhadap nilai 

perusahaan. 

Sedangkan 

Leverage 

yang 

diproksikan 

dengan debt to 

equity ratio 

(DER) tidak 

berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan. 

5. Selin 

Lumoly, 

Sri 

Murni 

dan 

Victoria 

N. 

Untu
35

, 

2018, 

Pengaruh 

Likuidita

s, Ukuran 

Perusaha

an dan 

Likuiditas, 

Ukuran 

perusahaa

n dan 

profitabilit

as 

Regresi 

linier 

berganda 

Hasil 

penelitian ini 

menunjukkan 

bahwa 

likuiditas dan 

ukuran 

perusahaan 

tidak 

berpengaruh 

signifikan  

terhadap nilai 

perusahaan. 

Sedangkan 

profitabilitas 

                                                             
35 Selin Lumoly, Sri Murni, and Victoria N. Untu, ―Pengaruh Likuiditas Dan 

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan,‖ Jurnal EMBA 6, no. 3 (2018): 1108–17, 

https://doi.org/10.35794/emba.6.3.2018.20072. 
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Profitabil

itas 

Terhadap 

Nilai 

Perusaha

an (Studi 

pada 

Perusaha

an 

Logam 

dan 

Sejenisny

a yang 

Terdaftar 

di Bursa 

Efek 

Indonesia

.  

memiliki 

pengaruh 

yang 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan. 

6. Agus 

Dodi 

Hermawa

n, 2018
36

, 

Dividen, 

Growth 

opportun

ity dan 

Struktur 

Modal 

terhadap 

Nilai 

Perusaha

an 

Dengan 

Kepemili

Kebijakan 

dividen, 

Growth 

opportunit 

dan 

Struktur 

modal 

Regresi 

linier 

berganda 

Hasil dari 

penelitian ini 

menunjukkan 

bahwa 

kebijakan 

dividen 

berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan,  

growth 

opportunity 

tidak 

berpengaruh 

secara 

signifikan 

terhadap nilai 

                                                             
36 Agus Dodi Hermawan, ―Pengaruh Kebijakan Dividen, Growth Opportunity 

Dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kepemilikan Manajerial 
Sebagai Variabel Intervening,‖ Sosio E-Kons 10, no. 2 (2018): 131–42, 

https://doi.org/10.30998/sosioekons.v10i2.2690. 
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kan 

Manajeri

al 

Sebagai 

Variabel 

Interveni

ng 

perusahaan, 

struktur modal 

berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan, 

dan 

kepemilikan 

manajerial 

berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan. 

7. Dyah 

Putri 

Pratiwi 

dan 

Lailatul 

Amanah
37

, 2017, 

Pengaruh 

Growth 

opportun

ity, 

Profitabil

itas dan 

Ukuran 

Perusaha

an 

terhadap 

Nilai 

Perusaha

an. 

Growth 

opportunit, 

Profitabilit

as dan 

Ukuran 

perusahaa

n 

Regresi 

linier 

berganda 

Pada 

penelitian ini 

menunjukkan 

bahwa growth 

opportunity 

tidak tidak 

memiliki 

pengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan. 

Sedangkan 

profitabilitas 

dan size 

memiliki 

pengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan. 

8. I 

Nyoman 

Agus 

Suwardik

Leverage, 

ukuran 

perusahaa

n, 

Regresi 

linier 

berganda 

Hasil 

penelitian ini 

menunjukkan 

bahwa 

                                                             
37 Pratiwi and Amanah, ―Pengaruh Growth Opportunity , Profitabilitas Dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan.‖ 
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a dan I 

Ketut 

Mustand

a
38

, 2017, 

pengaruh 

leverage, 

ukuran 

perusaha

an,pertu

mbuhan 

perusaha

an , dan 

profitabil

itas 

terhadap 

nilai 

perusaha

an pada 

perusaha

an 

properti. 

pertumbuh

an 

perusahaa

n dan 

profitabilit

as 

Leverage 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan. 

Sedangkan 

ukuran 

perusahaan 

tidak 

berpengaruh 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan, 

serta 

pertumbuhan 

perusahaan 

memiliki 

pengaruh 

negatif 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan. 

 Dari beberapa uraian hasil penelitian terdahulu, bahwa 

hasil penelitian yang tidak konsisten dan beberapa kasus yang 

terjadi maka hal tersebut menjadi suatu hal yang 

melatarbelakangi peneliti untuk melakukan kembali penelitian 

mengenai faktor-faktor apa saja yang berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. 

 

 

                                                             
38 I Suwardika and I Mustanda, ―Pengaruh Leverage, Ukuran Perusahaan, 

Pertumbuhan Perusahaan, Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada 
Perusahaan Properti,‖ E-Jurnal Manajemen Unud 6, no. 3 (2017): 1248–77, 

https://ojs.unud.ac.id/index.php/Manajemen/article/view/27276. 



 
 
26 

H. Sistematika Penulisan 

 Penelitian ini secara umum ditulis dengan sistematika 

penulisan sebagai berikut: 

Tabel 1.2 

Sistematika Penulisan 

BAB I A. Pendahuluan  

B. Penegasan Judul 

C. Latar Belakang Masalah 

D. Identifikasi dan Batasan Masalah 

E. Rumusan Masalah 

F. Tujuan Penelitian 

G. Manfaat Penelitian 

H. Kajian Penelitian Terdahulu yang 

Relevan 

I. Sistematika mungkinan  

BAB II Landasan Teori Dan Pengajuan Hipotesis 

A. Teori yang Digunakan 

B. Pengujian Hipotesis 

BAB III Metode penelitian 

A. Waktu dan Tempat Penelitian 

B. Pendekatan dan Jenis Penelitian 

C. Populasi, Sampel, dan Teknik 

Pengumpulan Data 

D. Definisi Operasional Variabel 

E. Instrumen Penelitian 

F. Uji Validitas dan Reliabilitas Data 

G. Uji Hipotesis 
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BAB IV Hasil Penelitian dan Pembahasan 

A. Deskripsi Data 

B. Pembahasan Hasil Penelitian dan 

Analisis 

BAB V Penutup 

A. Simpulan 

B. Rekomendasi 

Daftar Rujukan 

Lampiran  
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan  

 Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh 

Likuiditas, Leverage dan Growth opportunity terhadap Nilai 

Perusahaan (Studi pada Perusahaan Sektor Kesehatan yang 

Terdaftar di Indeks Saham Syariah (ISSI) Indonesia Periode 

2017-2021). Data dalam penelitian ini merupakan data 

sekunder yang diolah dengan menggunakan software SPSS 

ver. 25 dengan metode regresi linier berganda, maka peneliti 

menarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Variabel likuiditas yang dalam penelitian ini diproksikan 

dengan current ratio (CR) berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan sektor kesehatan yang 

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia selama 

periode 2017-2021. Hal ini menunjukkan bahwa semakin 

besar likuiditas maka akan meningkatkan nilai 

perusahaan. 

2. Variabel leverage yang dalam penelitian ini diproksikan 

dengan debt to equity ratio (DER) berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor 

kesehatan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia selama periode 2017-2021. Hal ini 

menunjukkan bahwa semakin besar leverage maka nilai 

perusahaan akan menurun. Penyebabnya karena besarnya 

leverage akan meningkatkan risiko yang ditanggung oleh 

perusahaan sehingga investor enggan untuk berinvestasi 

ke perusahaan tersebut. 

3. Variabel growth opportunity yang dalam penelitian ini 

diproksikan dengan price earnings ratio (PER) tidak 

memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar di Indeks 
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Saham Syariah Indonesia selama periode 2017-2021. Hal 

ini menunjukkan bahwa besar kecilnya nilai growth 

opportunity tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

4. Dalam perspektif islam, pengaturan mengenai likuiditas 

dan leverage dapat dijelaskan pada hadits riwayat 

Bukhari no. 2126 dan Muslim no. 3005 yaitu perintah 

untuk membayar utang tepat waktu dan larangan 

menunda membayar utang yang dapat menimbulkan 

risiko gagal bayar atau kerugian pada perusahaan. 

Growth opportunity dijelaskan pada hadits riwayat 

Ahmad no 18554 dan Ibnu Majah no. 2191 yaitu 

menjelaskan mengenai keuntungan dan harga, yang 

mendukung penjelasan growth opportunity yang 

diproksikan dengan PER. Nilai perusahaan yang 

diproksikan dengan PBV mencerminkan kinerja 

perusahaan yang dijelaskan pada Q.S. Al-Ahqaaf ayat 19 

yang menjelaskan tentang balasan bagi setiap pekerjaan 

yang baik. 

 

B. Saran  

 Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, peneliti 

berharap penelitian ini dapat bermanfaat bagi pihak-pihak 

tertentu sesuai dengan tujuannya. Maka saran yang dapat 

diberikan sebagai berikut. 

1. Bagi Perusahaan 

Bagi manajemen perusahaan sektor kesehatan perlu 

mengoptimalkan tingkat utangnya untuk tetap menjaga 

kepercayaan investor. Perusahaan yang memiliki struktur 

modal yang bersumber dari eksternal akan 

memperlihatkan atau menjelaskan prospek jangka 

panjang perusahaan kepada investor dan dapat dijadikan 

sebagai acuan untuk berinvestasi pada perusahaan sektor 

kesehatan.  Selain iu, yang menjadi subjek dalam 

penelitian ini maupun diluar penelitian untuk dapat 
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memperhatikan faktor-faktor tersebut guna 

mengoptimalkan kinerja perusahaan atau meningkatkan 

nilai perusahaan. Sehingga yang dapat dilakukan manajer 

keuangan adalah meningkatkan profit lebih besar agar 

dapat meningkatkan kinerja maupun nilai perusahaan 

2. Bagi Investor 

Sebaiknya diharuskan selalu fokus pada kinerja 

perusahaan, sebab perusahaan yang memiliki kinerja 

perusahaan tinggi diharapkan bisa membayar dividen 

sehingga dapat memberikan kemakmuran para pemegang 

saham. 
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