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ABSTRAK

Nilai perusahaan yang selalu berkaitan erat terhadap harga
saham menjadi pandangan bagi investor dalam melihat keberhasilan
suatu perusahaan tersebut. Tinggi rendahnya nilai perusahaan dapat
disebabkan oleh beberapa faktor yang bisa mempengaruhi keputusan
investor dalam pengambilan keputusan berinvestasi. Oleh karena itu
diperlukan pengujian untuk mengetahui faktor apa saja yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan Kebijakan Dividen
terhadap Nilai Perusahaan yang selanjutnya dilakukan penilaian
saham pada Perusahaan Consumer Goods yang tercatat di JIl tahun
2012-2021.

Penelitian ini menggunakan signalling theory dan agency
theory. Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Populasi
dalam penelitian ini adalah 4 perusahaan consumer goods yang
tercatat di JIl tahun 2012-2021. Teknik sampling yang digunakan
adalah non probability sampling jenis sampel jenuh. Metode analisis
data yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan sumber
data diperoleh dari annual report perusahaan consumer goods yang
tercatat di JIl tahun 2012-2021

Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh
positif. signifikan terhadap”nilai jperusahaan artinya perusahaan yang
sanggup membayar hutang. tepat waktu dapat meningkatkan nilai
perusahaan. Solvabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaanw.artinya perusahaan mempunyai-Kkredibilitas“yang baik
dalam sudut pandang investor sehingga meningkatkan nilai
perusahaan. Kebijakan wDividen  berpengaruh“positif signifikan
terhadap nilai perusahaanhal ini berarti semakin besar perusahaan
dalam membagikan dividen, dapat menarik investor untuk
berinvestasi. Likuiditas, Solvabilitas dan Kebijakan Dividen
berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan karena semakin tinggi
nilai perusahaan maka akan meningkatkan kepercaya investor untuk
berinvestasi di perusahaan tersebut. Prinsip ekonomi islam dapat
menjadi landasan bagi investor maupun emiten yang ingin
menerapkan investasi syariah. Hasil penilaian saham menujukkan
rata-rata saham tergolong overvalued. Keputusan investasi yang dapat
disarankan adalah menjual saham tersebut.

Kata Kunci: Likuiditas, Solvabilitas, Kebijakan Dividen, Nilai
Perusahaan



ABSTRACT

The company value which is always closely related to the
stock price, is a point of view or investors in seeing the success of a
company. The high or low value of the company can be caused by
several factors that can influence investors decisions in making
investment decisions. Thereore it is necessary to test to find out what
factors can be affect the value of the company. This study aims to
determine the effect of Liquidity, Solvency, and Dividend Policy on
Company Value, which is then carried out by valuing shares in in
Consumer Goods Companies listed on JII in 2012-2021.

This study uses signalling theory and agency theory. This type
of research is quantitive research. The population in this study were 4
consumer goods companies that were listed on JIl in 2012-202. The
sampling technique used is non-probability sampling of saturated
sample types. The data analysis method used is multiple linear
regression with data sources obtained from the annual reports of
consumer goods companies listed on Jil or 2012-2021.

The results of study show that liquidity has a significant
positive effect on firm value, meaning that companies that are able to
pay debts on time can increase firm value. Solvability has a significant
positive efect on firm value, meaning, that the company has good
credibility from the point.of view of investors thereby increasing firm
value. Dividend policy has a signiicant positive efect on firm value.
Liquidityssolvency,-and dividend policy have a positive effect on firm
value because the higher the firm value; the.greater the conidence of
investors to invest in the;company. Islamiesgeonomic principles can be
used as a basis for investors and issuer'who wish to implement sharia
investment. The results of the stock valuation show that the average
stock is classified as overvalued. The recomended investment decision
is to sell the shares.

Keywords: Liquidity, Solvency, Dividend Policy, Firm Value.
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Sesungguhnya hanya di sisi Allah ilmu tentang hari Kiamat; dan Dia
yang menurunkan hujan, dan mengetahui apa yang ada dalam rahim.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Penegasan Judul

Penegasan ini di lakukan sebagai proses penekanan
terhadap pokok permasalahan yang akan dibahas. Dalam
penegasan ini akan dijelaskan arti dan makna beberapa istilah
sesuai judul skripsi. Hal ini dilakukan untuk menghindari
terjadinya kesalahan persepsi terhadap tujuan penelitian dan
untuk memberikan gambaran yang jelas sehingga dapat
mempermudah pemahaman terhadap penelitian ini. Adapun judul
penelitian ini yaitu “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas dan
Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Sebagai
Keputusan Investasi Dalam Perspektif Ekonomi Islam (Studi
Pada Perusahaan Consumer Goods yang Tercatat di Jakarta
Islamic Index (J11) Periode 2012-2021)".

Adapun istilah-istilah yang perlu ditegaskan dan diuraikan
antara lain :

1. Pengaruh adalah daya yang ada atau timbul darimsesuatu
(orang atau benda) yang ikut membentuk watak, kepercayaan
atau perbuatan seseorang."

2. Likuditas adalah suatu indikator mengenai™ kemampuan
perusahaanuntuk  membayar semuasskewajiban finansial
jangka pendek“pada saat jatuh tempo dengan menggunakan
aktiva lancar yang tersedia. *

3. Solvabilitas adalah rasio yang menggambarkan kemampuan
perusahaan dalam membayar kewajiban jangka panjangnya
atau kewajiban-kewajibannya apabila perusahaan dilikuidasi. *

! Departemen Pendidikan dan Kebudayaan Nasional, Kamus Besar Bahasa
Indonesia (Jakarta: Balai Pustaka, 1996).

2 Lukman Syamsuddin, Manajemen Keuangan Perusahaan (Jakarta:
RajaGrafindo Persada, 2009).

% Sofyan Syafri Harahap, Analisa Kritis Atas Laporan Keuangan (Jakarta:
PT. Raja Grafindo Persada, 1999).
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4. Kebijakan Dividen adalah keputusan apakah laba akan
dibayarkan sebagai dividen atau ditahan untuk reinvestasi
dalam perusahaan.*

5. Nilai Perusahaan adalah nilai pasar atas surat berharga utang
dan ekuitas perusahaan yang beredar. Bagi perusahaan yang
menjual sahamnya ke publik,nilai perusahaan diukur dari
harga sahamnya. °

6. Keputusan Investasi adalah keputusan yang menyangkut
pengalokasian dana yang berasal dari dalam maupun dana
yang berasal dari luar perusahaan pada berbagai bentuk
investasi. °

7. Jakarta Islamic Index (JII) merupakan salah satu indeks harga
saham rata-rata untuk saham yang memenuhi kriteria syariah.
Jakarta Islamic Index (J11) terdiri dari 30 saham yang dipilih
dari yang mengikuti hukum syariah islam dan memiliki
likuiditas tinggi dari semua perusahaan yang terdaftar sebagai
sekuritas syariah. ’

B. Latar Belakang Masalah

Perkembangan perekonomian di Indonesia mempunyai
potensi yang baik, hal ini ditunjukkan dengan_.semakin
bertambahnya jumlah perusahaan yang ada di-Indonesia, mulai
dari perusahaan_ jasa hingga " perusahaan manufaktur dan
perusahaan dagang.. Oleh sebab-itu terdapat banyak perusahaan
yang saling bersaing untuk memperoleh profit dari para investor
di mana perusahaan-perusahaan tersebut saling meningkatkan

* Agnes Sawir, Kebijakan Pendanaan Dan Restrukturisasi Perusahaan
(Jakarta: PT Gramedia Pustaka Utama, 2004), 137

® Mohamad Nur Utomo, Ramah Lingkungan Dan Nilai Perusahaan
(Surabaya: Jakad Publishing, 2019), 51

® Linda. Purnamasari, S. K. Lestari, and Melliza Silvi, “Interdependensi
Antara Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan Dan Keputusan Dividen,” Jurnal
Keuangan dan Perbankan 13, no. 1 (2009): 106-119.

" Rika Dwi Permatasari and Alwi Zulfahmi, “Pengaruh Keputusan
Pendanaan Dan Keputusan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan,” Jurnal Ilmiah
Akuntansi Peradaban 4, no. 1 (2018): 134-149.
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kinerja perusahaan maupun kualitas karyawan.® Perusahaan
dituntut untuk menghasilkan laba atau keuntungan dari kegiatan
operasionalnya kemudian diinvestasikan kembali dalam berbagai
bentuk aset perusahaan, dan membiayai operasional perusahaan
sehingga kegiatan perusahaan dapat berkembang dan meningkat
terus menerus. Perusahaan memerlukan modal yang cukup dalam
pengembangan perusahaan nya, modal tersebut dapat diperolah
dengan berbagai cara, salah satunya dengan memutuskan untuk
go public. ®

Pasar Modal (capital market) merupakan pasar untuk
berbagi instrumen keuangan jangka panjang Yyang bisa
diperjualbelikan, baik dalam bentuk utang (obligasi) maupun
modal sendiri (saham). Pasar modal syariah hadir memberikan
kesempatan bagi kalangan muslim maupun non muslim yang
ingin menginvestasikan dananya sesuai dengan prinsip syariah
yang memberikan ketenangan dan keyakinan atas transaksi yang
halal.’® Berkembangnya pasar modal syariah juga akan
mengakomodir kebutuhan umat islam di Indonesia yang ingin
melakukan investasi di produk-produk pasar modal yang sesuai
dengan prinsip dasarr syariah. «Dengan semakin beragamnya
sarana dan produk invetasi syariah, diharapkan masyarakat akan
memiliki alternatif berinvestasi yang dianggap sesuai dengan
keinginannya serta..akan semakin.memperbeSar peran pasar
modal syariahs*wPenggunaan. prinsipssyariah di dalam pasar
modal merupakan salah satu wujud kegiatan ibadah muamalah
dan diharapkan memberi suatu solusi bagi masyarakat yang ingin
menginvestasikan uangnya tanpa mengandung unsur riba dan

8 Yuni and A Sri Wahyudi, “Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal, Ukuran
Perusahaan, Likuiditas, Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Sektor Costumer Goods Industry,” Trisakti School of Management, 2021.

® Suad Husnan, Manajemen Keuangan Teori Dan Penerapan (Keputusan
Jangka Panjang), Edisi ke-4 (Yogyakarta: BPFE, 2001).

10 \Wahyu Sigit, Perkembangan Pasar Modal Syariah (Jakarta: PEBS-FEUI,
2007), 103.

" Hadi Peristiwo, “Analisis Minat Investor Di Kota Serang Terhadap
Investasi Syariah Pada Pasar Modal Syariah,” Jurnal Ekonomi Keuangan Dan Bisnis
Islam 7, no. 1 (2016, 37-52.



ketidakadilan.'> Dalam Al-Quran Allah mengingatkan antara lain
dalam surah An-Nisa ayat 29 :

3
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Artinya : “Wahai orang-orang yang beriman! Janganlah
kamu saling memakan harta sesamamu dengan
jalan yang batil (tidak benar), kecuali dalam
perdagangan yang berlaku atas dasar suka
sama suka di antara kamu. Dan janganlah
kamu membunuh dirimu. Sungguh, Allah Maha
Penyayang kepadamu.”

Dalam surah ini dinyatakan bahwa umat muslim dilarang
untuk memakan harta sesama dengan jalan yang batil artinya
jalan yang haram menurut agama seperti riba dan
gasab/merampas (kecuali dengan jalan) atau terjadi (secara
perniagaan) menurut suatu giraat, sedangkan maksudnya ialah
hendaklah harta tersebut, harta perniagaan yang berlaku (dengan
suka sama suka diantara kamu) berdasar kerelaan hatizmasing-
masing, maka boleh kamu memyrakannya. Dengan demikian
manusia diperintahkan untuk melakukan jula beli sesuai dengan
tuntunan.islam sebagai bekal dunia dan akhirat-kelak.” Dalam
hal ini kegiatan_pasar modal syariah dikembangkan dengan basis
figh muamalah:*“Terdapat: kaidah~figih muamalah yang
menyatakan bahwa “pada dasarnya, semua bentuk muamalah
boleh dilakukan kecuali ada dalil yang mengharamkannya.”
Konsep inilah yang menjadi prinsip pasar modal syariah di
Indonesia.™

Investasi berdasarkan konsep Islam sesungguhnya tidak
berbeda dengan konsep konvensional secara filosofis. Investasi

2 Ismail, Keuangan Dan Investasi Syariah (Sebuah Analisa Ekonomi)
(Jakarta: Sketsa, 2010)., 59

13 Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Investasi Pada Pasar Modal
Syariah (Jakarta: Kencana, 2008).

% Anna Nurlita, “Investasi Di Pasar Modal Syariah Dalam Kajian Islam,”
Jurnal Penelitian Sosial Keagamaan Vol.17 (2012, 5-6.
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(konvensional) adalah pembelian sekuritas dan barang-barang
yang tidak bergerak atau menyimpan dana sebagai modal kepada
suatu perusahaan agar dari dana tersebut memberikan keuntungan
secara berkesinambungan dan hasilnya menjadi hak milik
investor. Sedangkan konsep investasi menurut Islam (syari’ah)
adalah entitas investasi yang berdasarkan prinsip-prinsip syari’ah,
kehalalan investasi serta terhindar dari praktik-praktik riba,
gharar dan maysir.">  Investasi dengan basic figh muamalah
sangat dianjurkan dalam islam karena dengan melakukan
investasi, harta yang dimiliki menjadi lebih produktif dan
mendatangkan manfaat pula bagi orang lain serta merupakan
bentuk aktif dari ekonomi syariah. Dan tentunya dalam islam
dianjurkan juga untuk melakukan investasi yang terhindar dari
unsur riba, maisyir (perjudian), gharar (penipuan), dan tadlis.
Berdasarkan Al- Quran Surat Al-Bagarah ayat 261 disebutkan :

D A B 5 g 0 o5 5 0
Y'\\—‘;&U\j”ﬁ;uud &bwmbwﬁg

Artinya :“Perumpamaan _orang yang menginfakkan
hartanya dif jalan Allah seperti sebutir biji yang
menumbuhkan tujuh tangkai, pada setiap tangkai
ada seratus biji. Allah -melipatgandakan bagi
siapa yang Dia kehendaki, dan Allah Mahaluas,
Maha Mengetahui.”

Berdasarkan ayat di atas, bahwasannya menyeru pada
orang-orang yang mempunyai kelebihan harta untuk berinvestasi
agar hartanya berputar akan memberikan banyak manfaat bagi
orang lain dan laba pun akan didapatkan oleh pemilik harta dari
usaha yang dijalankan, ditambah dengan keberkahan dari usaha
tersebut yang memberikan manfaat bagi orang lain. Konsep
investasi menurut hukum Islam adalah semua bentuk investasi
dilakukan dalam rangka ibadah kepada Allah untuk mencapai
kebahagiaan lahir batin di dunia maupun akhirat. Investasi saham

5 Peristiwo, “Analisis Minat Investor Di Kota Serang Terhadap Investasi
Syariah Pada Pasar Modal Syariah.”, 39



menjadi instrumen investasi paling popular yang banyak dipilih
para investor karena saham mampu memberikan tingkat
keuntungan yang menarik berupa dividen ataupun capital gain.*®

Setiap manajemen dalam perusahaan menginginkan agar
perusahaan nya tetap berlanjut (sustainable) sehingga perusahaan
selalu berusaha untuk memikirkan cara perusahaan tersebut
mendapat keuntungan dan mencapai tujuan perusahaan. Secara
normatif salah satu tujuan manajemen keuangan adalah
memaksimalkan nilai perusahaan.'” Nilai perusahaan merupakan
persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang
sering dikaitkan dengan harga saham. Bagi perusahaan yang
menerbitkan saham di pasar modal, harga saham yang
diperdagangkan di bursa merupakan indikator nilai suatu
perusahaan. Dalam nilai perusahaan sangat penting karena
mencerminkan seberapa besar perusahaan tersebut dapat
memberikan keuntungan bagi investor."®

Nilai perusahaan dapat dicerminkan dengan kondisi harga
sahamnya yang tinggi. Harga saham memiliki korelasi yang
positif terhadap nilai perusahaan, dimana harga saham yang
tinggi membuat nilai/suatu pperusahaan juga tinggi, hal ini akan
menjadi - nilai yangwbaik bagi . perusahaan karena’ akan
meningkatkan kepercayaan para pemegang saham atausinvestor."
Untuk menilai _saham perusahaan dapat dilakukan dengan
pendekatansfundamental. Pendekatansfundamental merupakan
teknik analisis saham yang mempelajari tentang keuangan

16 panji Anoraga dan Piji Pakarti, Pengantar Pasar Modal (Jakarta: Rineka
Cipta, 2008), 81

1 Gusti Ayu Diah Novita Yanti and Ni Putu Ayu Darmayanti, “Pengaruh
Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, Dan Likuiditas Terhadap Nilai
Perusahaan Makanan Dan Minuman,” E-Jurnal Manajemen Universitas Udayana 8,
no. 4 (2019): 2297, https://doi.org/10.24843/ejmunud.2019.v08.i04.p15.

18 Ainul Fitri, “Pengaruh Firm Growth and Firm Value Terhadap Corporate
Social Responsibility Pada Bank Mandiri Dan Bank Mandiri Syariah Indonesia” 01,
no. 01 (2020): 41-66.

1 Ni Rai Prastuti and 1 Merta Sudiartha, “Pengaruh Struktur Modal,
Kebijakan Dividen, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Manufaktur,” None 5, no. 3 (2016): 254202.
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mendasar pada fakta ekonomi dari perusahaan sebagai langkah
penilaian saham perusahaan.

Keberhasilan dalam menciptakan nilai  perusahaan
menawarkan harapan kepada para pemegang saham dalam bentuk
keuntungan yang lebih besar. Salah satu proksi yang dapat
digunakan untuk melihat nilai perusahaan yaitu menggunakan
Price Book Value (PBV). Price Book Value (PBV) adalah rasio
keuangan yang menunjukkan apakah harga suatu saham (harga
pasarnya) lebih tinggi atau lebih rendah dari nilai buku saham
tersebut dengan membandingkan antara harga saham dengan nilai
buku per lembar. Istilah teknisnya apakah saham tersebut
overvalued atau undervalued sehingga investor dapat menilai
nilai perusahaan dari harga saham tersebut.*

Investasi dengan membeli saham suatu perusahaan, berarti
investor telah menginvestasikan dana dengan harapan akan
mendapatkan keuntungan dari hasil penjualan kembali saham
tersebut. Mengenai investasi, investor akan mengumpulkan
informasi-informasi terkait perusahaan apakah perusahaan
tersebut memiliki prospek kinerja yang baik atau tidak. Semakin
baik kinerja perusahaan maka semakin tinggi kemungkinan return
yang diperoleh investor. Lapaoran' keuangan merupakan/media
informasi yang  digunakan  oleh _perusahaan’  untuk
memperlihatkan kinerja keuangannya kepada pihak- pihak
eksternal _perusahaan yang memiliki®, kepentingan  atas
perusahaannya. Investor tentu saja‘akan menanamkan modal pada
perusahaan yang memiliki kinerja keuangan yang baik sehingga
dapat memberikan keuntungan seperti yang diharapkan dan
mengurangi risiko bagi investor dalam berinvestasi.*!

2 Muhammad Fadhli, “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas Dan Profitabilitas
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kebijakan Dividen Sebagai Variabel Moderasi
Pada Perusahaan Perbankan, Asuransi & Lembaga Keuangan Lainnya Di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2010-2013,” Jom FEKON Vol. 2 (2015): No. 2.

2! Hans Christian Pranata, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas,
Dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham (Studi Pada Perusahaan Go Public
Yang Terdaftar Dalam Indeks Kompas100 Periode 2009-2011),” Ultima Accounting
Vol 5. No.2. Desember 2013 5, No. 2 (2013): 81-98.



Tabel 1. 1
Nilai Perusahaan Consumer Good yang Tercatat di JII (%)

Tahun Price to Book Value

ICBP | INDF | KLBF | UNLV
2012 3,79 1,50 7,30 40,08
2013 4,48 1,51 6,89 46,63
2014 5,08 1,44 8,74 53,60
2015 4,79 1,05 5,66 58,48
2016 5,41 1,58 5,70 62,93
2017 5,11 1,43 5,70 82,44
2018 5,37 1,31 4,66 45,71
2019 4,88 1,28 4,55 60,67
2020 2,22 0,76 3,80 56,80
2021 1,85 0,64 3,56 36,28

Sumber : www.idx.co.id, data sekunder diolah peneliti

Pertimbangan investor yang utama dalam melihat Kinerja
perusahaan adalah dengan 'melihat tinggi rendahnya nilai
perusahaan.. Berdasarkan tabel 1.1 diatas, nilai perusahaan
sektor consumer goods yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
yang diproksikan.menggunakan PricettonBook Value (PBV)
cenderung mengalami fluktuasi selama periode 2012-2021.

Banyaknya faktor yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan menjadi pertimbangan investor dalam mengambil
keputusan. Terdapat beberapa penelitian terdahulu mengenai
faktor-faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, salah
satunya penelitian yang dilakukan oleh Mardiyana, Novitasari,
dan Sandryna. Menurut Mardiyana, dkk faktor profitabilitas,
likuiditas, leverage dan kebijakan dividen dapat mempengaruhi
nilai perusahaan.”” Sedangkan penelitian lain yang dilakukan

22 Ni Luh Gde Novitasari dan Ni Luh Putu Sandrya Dewi Mardiyana Bella
Firda, “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Food


http://www.idx.co.id/
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oleh Tiwi Herninta bahwa faktor profitabilitas, leverage dan
kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan.”®

Dalam penelitian ini, peneliti memilih faktor likuiditas,
solvabilitas dan kebijakan dividen yang dianggap mampu
mempengaruhi nilai perusahaan. Berikut ini disajikan data rata-
rata Likuiditas, Solvabilitas dan Kebijakn Dividen pada
Perusahaan Sektor Consumer Goods yang Tercatat di JII tahun
2012-2021 pada gambar 1.1.

250

200
150
100 —
50 -
0

2012/2013/2014 2015/2016/2017,2018/2019|2020 2021

mCR | 221 190|202 | 210 | 216 | 227 | 211 | 220 | 210 | 205
DER| 88 | 103 103 | 106 | 105 108 80 | 108 138 146
DPR| 112 69 | 55 | 65 | 65 | 59 | 57 | 47 H 56 | 39

Gambar 1.1

Grafik Rata-Rata Likuiditas, Solvabilitas dan Kebijakan
Dividen PerusahaanjConsumer. Good yang Tercatat di JI1
tahun2012-2021 (%)

Berdasarkan grafik diatas menunjukkan bahwa likuiditas
yang diproksikan dengan current ratio, solvabilitas yang
diproksikan“dengandebt to equitysratio dan-kebijakan dividen
yang diproksikan dengan dividen payout ratio terlihat mengalami
fluktuatif. Hal ini yang menjadi alasan peneliti untuk memilih
rasio likuiditas, solvabilitas dan kebijakan dividen sebagai
variabel independen yang dianggap mampu mempengaruhi
variabel dependen yaitu niai perusahaaan.

Faktor pertama adalah likuiditas. Likuiditas merupakan
kemampuan perusahaan untuk melunasi kembali Kkewajiban

& Beverage Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal Kharisma Vol. 3, no.
No. 1 (2021), 323-322

2 Tiwi Herninta, “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan
Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal Manajemen Bisnis Vol. 22, No. 3
(2019), 325-336



10

lancar yang dimiliki perusahaan.”* Untuk memenuhi kewajiban
finansial jangka pendeknya, perusahaan memilki sarana untuk
melunasinya dalam bentuk aset lancar yang harus jauh lebih besar
daripada jumlah kewajiban jangka pendeknya atau yang harus
segera dibayar. Jika aliran kas dalam modal kerja optimal maka
dapat dikatakan kondisi tingkat likuiditas perusahaan dalam
kondisi baik. Perusahaan yang sangat likuid berarti perusahaan
memiliki internal financing yang cukup untuk membayar
kewajibannya.”

Rasio likuiditas yang digunakan dalam penelitian ini adalah
rasio lancar (Current Ratio). Current ratio (CR) yang rendah
umunya dianggap mengindikasikan masalah likuiditas, di sisi lain
current ratio yang terlalu tinggi juga tidak baik, karena
menunjukkan banyaknya dana yang menganggur,yang pada
akhirnya dapat mengurangi kemungkinan  kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba.”® Dengan demikian, rasio
likuiditas suatu perusahaan menjadi pedoman manajer untuk
mengambil kebijakan sekaligus informasi para investor tentang
kemampuan keuangan perusahaan untuk memenuhi utang jangka
pendek. Berdasarkan penelitian yang dilakukan | Gusti Ayu Diah
dan Ni Putu Ayu Darmayanti ‘variabel likuiditas memiliki
pengaruh positif terhadap nilai perusahaan karena semakin tinggi
likuiditas'maka kemampuan perusahaan menyediakan dana untuk
pembayarangdividen kepada pemegangssaham. akan besar. Hal ini
dapat menarik investor untuk “menanamkan modalnya pada
perusahaan, sehingga akan membantu kelangsungan operasional
perusahaan.”’ Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh
Faldy G. Lumentut dan Marjam Mangantar bahwa likuiditas tidak

2% . Lawrence dan Chad J. Zutter qwaaan, Principles of Managerial

Finance, 13th Editi (USA: Pearson Education Limited., 2012).

% 1 Gusti Ayu Diah Novita Yanti and Ni Putu Ayu Darmayanti, “Pengaruh

Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, Dan Likuiditas Terhadap Nilai
Perusahaan Makanan Dan Minuman,” E-Jurnal Manajemen Universitas Udayana 8,
no. 4 (2019): 2297.

% Agnes Sawir, Analisa Kinerja Keuangan Dan Perencanaan Keuangan

Perusahaan (Jakarta: PT. Gramedia Pustaka Utama., 2012).

2 Yanti and Darmayanti, “Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan,

Struktur Modal, Dan Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan Makanan Dan Minuman.”
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berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Artinya bahwa
semakin tinggi likuiditas perusahaan justru akan menurunkan
nilai perusahaan, karena adanya asset menganggur yang tidak
dimanfaatkan oleh manajemen perusahaan.®

Faktor kedua adalah solvabilitas. Rasio solvabilitas adalah
rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana aset
perusahaan dibiayai dengan utang. Artinya seberapa besar beban
utang perusahaan relatif terhadap asetnya. Dalam arti luas, rasio
solvabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan
dalam membayar seluruh kewajibannya baik jangka pendek
maupun jangka panjang pada saat perusahaan dilikuidasi. *°

Solvabilitas dalam penelitian ini diproksikan dengan Debt
to Equity Ratio (DER). Rasio ini memberikan petunjuk umum
tentang kelayakan kredit dan risiko keuangan debitor.*® DER
mengukur proporsi dana yang bersumber dari utang untuk
membiayai aktiva perusahaan dan DER dapat menunjukkan
tingkat risiko perusahaan, menggambarkan risiko struktur modal
dimana-semakin tinggi rasio DER perusahaan-maka semakin
tinggi risiko nya karena pendanaan dari unsur utang lebih besar
dari pada modal sendiri,, Perusahaan yang tidak solvable adalah
perusahaan dengan total kewajiban lebih besar dari total aset. **

2 Faldy GegeLumentut- Marjam’ Mangantar,, “Pengaruh Likuiditas,
Profitabilitas, Solvabilitas, DanwAktivitas' Terhadap Nilar Perusahaan Mannufaktur
Yang Terdaftar Di Indeks Kompas100 Periode 2012-2016,” Jurnal EMBA: Jurnal
Riset Ekonomi, Manajemen, Bisnis Dan Akuntansi 7, no. 3 (2019): 2601-10,
https://doi.org/10.35794/emba.v7i3.23643.

® Herry, Analisis Laporan Keuangan Edisi 1 (Yogyakarta: Center for
Academic Publishing Services., 2015).

¥ M. Barmawi Arifin Agus Kurniawan, Ahmad Habibi, “PENGARUH
CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, INVENTORY TURNOVER
RATIO, RETURN ON EQUITY TERHADAP PRICE EARNING RATIO (Studi
Pada Perusahaan Property Dan Real Estate Di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-
2017),” Al-Mashrof : Islamic Banking and Finance, Universitas Islam Negeri Raden
Intan Lampung Vol 1, no. No 1 (2020),
http://www.ejournal.radenintan.ac.id/index.php/almashrof/article/view/7174.

3t Aniela Nurminda, Deannes Isynuwardhana, and Annisa Nurbaiti,
“Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai
Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Barang Dan Konsumsi
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2015),” E-Proceeding of
Management 4, no. 1 (2017): 542—49.
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Penelitian yang dilakukan Aditya Permana dan Hesti Rahyuda
menunjukkan solvabilitas berpengaruh negatif signifikan
terhadap nilai perusahaan yang berarti bahwa perusahaan yang
memiliki solvabilitas yang tinggi memiliki risiko yang jauh lebih
tinggi.*

Faktor ketiga adalah kebijakan dividen. Nilai perusahaan
dapat dilihat dari kemampuan perusahaan dalam membayar
dividen. Kemampuan perusahaan untuk membayar dividen erat
kaitannya dengan kemampuanya utnuk memperoleh laba. Jika
perusahaan memperoleh laba yang tinggi, maka kemampuan
perusahaan untuk membayar dividen juga tinggi. Dengan dividen
yang besar akan meningkatkan nilai perusahaan. ** Kebijakan
dividen merupakan keputusan untuk menentukan berapa banyak
dividen yang harus dibagikan kepada para pemegang saham.
Kebijakan ini bermula dari bagaimana perlakuan manajemen
terhadap keuntungan yang diperoleh perusahaan yang pada
umumnya sebagian dari penghasilan bersih setelah pajak
dibagikan kepada para investor dalam bentuk dividen dan
sebagian lagi diinvestasikan kembali ke perusahaan dalam bentuk
laba ditahan. Divideny merupakan; aliran kas yang dibayarkan
kepada para investor. >*

Dalam-. keputusan pembagian dividen, perlu~ untuk
mempertimbangkan - keberlangsungan -hidup dan pertumbuhan
perusahaansUntuksitu laba seringkalistidak sepenuhnya dibagikan
sebagai dividen, tetapi sebagian disisihkan untuk diinvestasikan
kembali. Jika perusahaan lebih memilih untuk membagikan laba
dalam bentuk dividen, maka akan mengurangi porsi laba yang
ditahan dan mengurangi dana internal, tetapi disisi lain akan
meningkatkan kesejahteraan pemegang saham. Manajemen

¥ AA. Ngurah Bagus Aditya Permana and Henny Rahyuda, “Pengaruh
Profitabilitas, Solvabilitas,Likuiditas, Dan Inflasi Terhadap Nilai Perusahaan,” E-
Jurnal  Manajemen  Universitas Udayana 8, no. 3 (2018): 1577,
https://doi.org/10.24843/ejmunud.2019.v08.i03.p15.

® Agus Harjito dan Martono, Manajemen Keuangan Edisi Kedua
(Yogyakarta: Ekonisisa, 2005).

% Pramita Juitasari dan Patuh Maswar Priyadi, “Pengaruh Kesempatan
Investasi, Kinerja Keuangan, Dan Corporate Governance Terhadap Kebijakan
Dividen,” Jurnal IImu Dan Riset Akuntansi Vol 3, No. 5 (2014): 3.
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sering mengalami  kesulitan memutuskan apakah akan
membagikan dividen dalam porsi yang lebih besar daripada yang
ditahan untuk diinvestasikan kembali dalam proyek yang
menguntungkan atau sebaliknya. **

Dividen yang dibagikan biasanya dipresentasikan dalam
Dividend Payout Ratio (DPR). Dividend Payout Ratio yaitu
presentasi laba yang dibagikan dalam bentuk dividend tunai.
Dividend Payout Ratio inilah yang menentukan besarnya dividen
per lembar saham. Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh
Nelly Agustina dan Ni ketut Purnawati menunjukkan hasil bahwa
kebijakan dividen berpengaruh poistif tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan.*® Sedangkan menurut penelitian yang dilakukan
oleh Lidya,Nur,Maria,Febri dan Yulia menunukkan hasil bahwa
kebijakan dividen berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan. *’

Kelompok industri perusahaan di pasar modal di bagi
sesuai dengan sektor yang dikelolanya salah satunya yaitu sektor
industri- barang konsumsi (consumer goods industry). Sektor
industri barang konsumsi mempunyai peranan penting dalam
memicu pertumbuhan’ ekonomi® negara karena barang yang
dihasilkan merupakan-barang kebutuhan sehari-hari (kebutuhan
primer) untuk keberlangsungan hidup. *® Perusahaan
consumer good  industry merupakan perusahaan yang
memberikan® kontribusi besar: bagisperkembangan investasi di
Indonesia, karena dengan bertambahnya jumlah penduduk maka
permintaan terhadap kebutuhan pokok untuk kebutuhan sehari-

® Purnamasari, Lestari, and Silvi, “Interdependensi Antara Keputusan
Investasi, Keputusan Pendanaan Dan Keputusan Dividen.”

% Nelly Agustina Musabbihan and Ni Ketut Purnawati, “Pengaruh
Profitabilitas Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Struktur
Modal Sebagai Pemediasi,” E-Jurnal Manajemen Universitas Udayana 7, no. 4
(2018): 1979, https://doi.org/10.24843/ejmunud.2018.v07.i04.p10.

T Yulia Syafitri Sekolah Lidya Martha, Nur Ukhti Sogiroh, Maria
Magdalena, Febsri Susanti, “Profitabilitas Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai
Perusahaan,” Jurnal Benefita 3, no. 2 (2018): 227-38.

% Meutia Dewi, “Pengaruh Kinerja Keuangan Dan Risiko Terhadap Return
Saham Pada Perusahaan Sektor Consumer Goods Industry Di BEL” Jurnal Penelitian
Ekonomi Akuntansi (JENSI) 1, no. 1 (2018): 50—60.
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hari semakin meningkat dan untuk memenuhi kebutuhan yang
terus meningkat tersebut perusahaan sektor consumer good
industry membutuhkan modal yang besar dari para investor.

Berdasarkan data dari Agus Gumiwang selaku Menteri
Perindustrian Indonesia, pada triwulan 1 tahun 2022 investasi
sektor industri naik 17% secara year on year. Artinya ditengah
gejolak pandemi Covid-19 kepercayaan diri para investor,
khususnya dari sektor industri masih sangat tinggi. Sektor
manufaktur yang mengucurkan dananya paling besar pada
periode tersebut yakni industri makanan dengan nilai Rp 9,7
triliun melalui 2.181 proyek.*

Mengutip data statistik Bursa Efek Indonesia (BEI), indeks
sektor consumer goods atau barang konsumsi hanya terkoreksi
sebesar 12,01 %, ini bahkan lebih rendah dari koreksi yang telah
menimpa Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yang bahkan
turun hingga 23,13% sejak awal tahun. Indeks sektor consumer
goods atau barang konsumsi juga mengalami penurunan tidak
separah.indeks sektoral lain. Beberapa saham yang-masuk sektor
consumer goods dalam indeks Jakarta Islamic Index (JII) tecatat
kenaikan signifikan, tingkat,konsumsi nasional yang cukup tinggi
turut mempengaruhi pergerakan. harga saham sektor consumer
goods atau barang konsumsi di tengah Pandemi Covid-19.° Pada
penelitian—ini peneliti memilih studi pada perusahaan sektor
Consumer Goods. dikarenakan sekiormini bisa menjadi
pertimbangan untuk® investor dalam menanamkan modalnya
berdasarkan fenomena diatas membuktikan bahwa sektor ini
mampu bertahan dalam berbagai macam kondisi dibandingkan
sektor lain. Dari penjelasan diatas maka peneliti memilih studi

¥ Agus Gumiwang, “Naik 17%, investasi industri Manufaktur Tembus Rp
1035 Triliun pada Triwulan 1-2022” Menteri Perindustrian Indonesia
https://www.kemenperin.go.id/artikel/23306/Naik-17,-Investasi-Industri Manufaktur-
Tembus-Rp103,5-Triliun-pada-triwulan-1-2022 (diakses pada 17 Mei 2022)

0 yunita Maharani Dan Hendarti Tri Setyo Mulyani Tommy Wijaya,
“Pengaruh Fundamental Terhadap Harga www Perusahaan Sektor Consumergoods Di
Bursa Efek Indonesia Periode 2016- 2020,” Jurnal Akuntansi Bisnis Dan Keuangan
(Jabk) Vol 8 No. (2021): 30-35.


https://www.kemenperin.go.id/artikel/23306/Naik-17,-Investasi-Industri%20Manufaktur-Tembus-Rp103,5-Triliun-pada-triwulan-I-2022
https://www.kemenperin.go.id/artikel/23306/Naik-17,-Investasi-Industri%20Manufaktur-Tembus-Rp103,5-Triliun-pada-triwulan-I-2022
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pada perusahaan sektor consumer goods yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index (J11) pada tahun 2012-2021.

Beberapa penelitian telah dilakukan dan hasil-hasil
penelitian menunjukkan ketidakkonsistenan, mendorong peneliti
untuk melakukan pengujian terhadap faktor-faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan. Berdasarkan latar belakang
diatas, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan
judul “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan Kebijakan
Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Sebagai Keputusan
Investasi dalam Perspektif Ekonomi Islam (Studi pada
Perusahaan Consumer Goods yang Tercatat di Jakarta
Islamic Index (J11) Periode 2012-2021”

C. Identifikasi dan Batasan Masalah
1. Ildentifikasi Masalah

Dari uraian latar belakang diatas, maka dapat di
identifikasi masalah-masalah sebagai berikut :

a. Pertimbangan investor untuk berinvestasi tidak hanya
dilihat dari Kinerja _perusahaan saja  Yyaitusrnilai
perusahaan, perlu gdilakukan analisis lebih ‘lanjut
terhadap  faktor-faktor 'yang mempengaruhi tinggi
rendahnya nilai perusahaan.

b. Harga saham menjadi pandangan dalam menilai suatu
perusahaanwbagi (investor, perlu dilakukan analisis
penilaian saham untuk membantu investor dalam
menentukan keputusan investasi.

c. Penelitian terdahulu yang dilakukan mengenai
likuiditas, solvabilitas dan kebijakan dividen terhadap
nilai perusahaan menghasilkan hasil yang tidak
konsisten sehingga perlu melakukan penelitian lebih
lanjut.

d. Perusahaan consumer goods mempunyai peranan
penting dalam membantu perekonomian negara.
Saham perusahaan ini termasuk saham yang tahan
banting akan berbagai macam keadaan ekonomi yang
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2.

baik maupun sedang krisis karena barang-barang yang
dihasilkan perusahaan ini merupakan kebutuhan
primer masyarakat.
Batasan Masalah
Agar penelitian ini lebih fokus, terarah, mudah
dipahami dan sesuai dengan sasaran yang diinginkan, maka
penulis membatasi penelitian ini, antara lain:

a. Data yang digunakan pada penelitian ini bersumber
dari laporan tahunan masing-masing perusahaan
sektor consumer goods yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index periode 2012-2021.

b. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian
ini yaitu Likuiditas, Solvabilitas dan Kebijakan
Divden. Sedangkan variabel dependen pada penelitian
ini adalah Nilai Perusahaan.

D. Rumusan Masalah

Berdasarkan uaraian latar belakang di atas, maka penulis

menentukan rumusan, masalah yang akan dibuktikan™ dalam
penelitian ini, yaitu ;

i

Apakah likuiditas berpengaruh positif terhadap  nilai
perusahaan consumer goods yang tercatat di-JH?
Apakah _gselvabilitas - berpengaruhgmnegatif terhadap nilai
perusahaan consumer goods yang tercatat di JII?
Apakah kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan consumer goods yang tercatat di JII?

. Apakah likuiditas, solvabilitas dan kebijakan dividen

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan consumer goods
yang tercatat di JII sebagai keputusan investasi dalam
perspektif ekonomi islam?

E. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka yang menjadi

tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut:
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1. Untuk mengetahui pengaruh positif likuiditas terhadap nilai
perusahaan consumer goods yang tercatat di JIl.

2. Untuk mengetahui pengaruh negatif solvabilitas terhadap nilai
perusahaan consumer goods yang tercatat di JlI.

3. Untuk mengetahui pengaruh positif kebijakan dividen
terhadap nilai perusahaan consumer goods yang tercatat di JII.

4. Untuk mengetahui pengaruh positif likuiditas, solvabilitas dan
kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan consumer goods
yang tercatat di JII sebagai keputusan invetasi dalam
perspektif ekonomi islam.

Manfaat Penelitian

Dengan dilakukannya penelitian ini diharapkan dapat
memberikan manfaat bagi pihak-pihak yang berkepentingan.
Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah
sebagai berikut :
1. Manfaat Teoritis

a. Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan
pengetahuan smengenai . faktor-faktor yang  harus
diperhatikan untuk meningkatkan nilai perusahaan.

b. Penelitian ini diharapkan menjadi sumber refrensi- untuk
penelitian selanjutnya yang berhubungan-dengan pengaruh
likuiditaspselvabilitas dan kebijakansdividen terhadap nilai
perusahaan.

2. Manfaat Praktis

a. Bagi Penulis
Penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan pengetahuan
dan pemahaman tentang variabel-variabel yang
mempengaruhi nilai perusahaan.

b. Bagi Akademisi

Diharapkan menjadi tambahan literatur atau bahan
informasi pelengkap ilmiah untuk penelitian selanjutnya.
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c. Bagi Perusahaan

Diharapkan dapat memberikan informasi kepada pihak
manajemen perusahaan mengenai faktor-faktor yang perlu
diperhatikan untuk meningkatkan nilai perusahaan.

d. Bagi Investor
Dengan adanya penelitian ini diharapkan bisa memberikan
informasi dalam pengambilan keputusan saat berinvestasi

G. Kajian Penelitan Terdahulu yang Relevan

Tabel 1.2
Penelitian Terdahulu

N Peneliti Judul Hasil Penelitian | Perbedaan | Persamaan

0 Penelitian Penelitian | Penelitian

1 | I Gusti Pengaruh | Profitabilitas,Uk | 1. Objek Hasil
Ayu Profitabilit | uran Perusahaan, | penelitian | penelitian
Diah & as, Ukuran | Struktur Modal | Gusti yang sama
Ni Putu Perusahaa | dan Likuiditas | sektor yaitu
Ayu n, Struktur | mempunyai makanan likuiditas
Darmaya | Modal, pengaruh positif | dan berpengaru
nti Dan dan  signifikan | minuman h gepositif
(2019).** | Likuiditas/ | terhadap.#" Nilai | di BEI | dan

Terhadap’ |sPerusahaan. sedangkan | signifikan
Nilai penelitian | terhadap
Perusahaa ini__sektor™ nilai
n consumer | perusahaan
Makanan goods di
Dan JII.
Minuman 2. Penelitia

n ini

mengguna

kan

perspektif

ekonomi

islam.

2 | Putri Pengaruh | Likuiditas 1. Metode | Mengguna
Rizki Tingkat berpengaruh penelitian | kan
Andria Likuiditas, | negatif dan Putri indikator
ni Profitabilit | signifikan mengguna | likuiditas

4 yanti and Darmayanti, “Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan,
Struktur Modal, Dan Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan Makanan Dan Minuman.”
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52019). as Dan terhadap nilai kan Uji yang sama
z Leverage | perusahaan Estimasi yaitu
Terhadap | sedangkan Model Current
Nilai profitabilitas dan | sedangkan | Ratio.
Perusahaa | leverage penelitian
n Pada memiliki ini tidak.
Subsektor | pengaruh positif | 2. Hasil
Makanan | dan signifikan penelitian
Dan terhadap nilai yang tidak
Minuman | perusahaan. sejalan
Yang bahwa
Tercatat likuiditas
Di Periode berpengaru
2010-2017 h negatif
sedangkan
penelitian
ini
likuiditas
berpengaru
h positif
3. Peneliti
an ini
menggunak
an
perspektif
ekonomi
islam.

3 | Kadek Pengaruh | Profitabilitas 1. Hasil Mengguna
Yuliana Profitabilit- | berpengaruh penelitian | kan teknik
Dewi dan | as; positif dan yang tidak | analisis
Henny Likuiditas. | signifikan sejalan data yang
Rahyuda | dan terhadap nilai bahwa sama yaitu
(2020).* | Kebijakan | perusahaan likuiditas | Analisis

Dividen sedangkan dan Regresi
Terhadap | likuiditas dan kebijakan | Linier
Nilai kebijakan dividen Berganda.
Perusahaa | dividen berpengaru

2 putri Rizki Andriani and Dudi Rudianto, “Pengaruh Tingkat Likuiditas,
Profitabilitas Dan Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Pada Subsektor Makanan Dan
Minuman Yang Tercatat Di Bei (Bei) Periode 2010-2017,” Management, and
Industry (JEMI) 2, no. 1 (2019): 48-60.

® Kadek Yuliana Dewi and Henny Rahyuda, “Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Sektor Industri Barang
Konsumsi Di Bei,” E-Jurnal Manajemen Universitas Udayana 9, no. 4 (2020): 1252,
https://doi.org/10.24843/ejmunud.2020.v09.i04.p02.
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n berpengaruh h negatif
negatif dan tidak | sedangkan
signifikan penelitian
terhadap nilai ini
perusahaan. likuiditas
dan
kebijakan
dividen
berpengaru
h positif.
2.Penelitia
nini
mengguna
kan
perspektif
ekonomi
islam
4 | Elizabeth | Pengaruh | Profitabilitas 1. Hasil Mengguna
Yustina | Profitabilit | berpengaruh penelitian kan grand
Andy & | as, positif dan yang tidak | theory
Jonnardi | Likuiditas, | signifikan sejalan, yang sama
(2020).** | Dan terhadap nilai likuiditas | yaitu
Solvabilita | perusahaan berpengaru | Signaling
S sedangkan h negatif Theory.dan
Terhadap /| likuiditas dan Agency
Nilai berpengaruh solvabilitas | Theory
Perusahaa | negatif dan tidak
n signifikan berpengaru
terhadap nilai h
perusahan dan sedangkan
solvabilitas tidak | dalam
berpengaruh penelitian
signifikan ini
terhadap nilai likuiditas
perusahaan. dan
solvabilitas
berpengaru
h positif
terhadap
nilai
perusahaan

* Elizabeth Yustina Andy and Jonnardi, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas,
Dan Solvabilitas Terhadap Nilai Perusahaan,” Jurnal Multiparadigma Akuntansi
Tarumanegara 2 (2020): 912-19.
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2. Peneltian
ini
menggunak
an
perspektif
ekonomi
islam
5 | Fakhrana | Pengaruh | Likuiditas, 1. Indikato | Hasil
Oktaviar | Profitabilit | profitabilitas dan | r nilai penelitian
ni, Yetty | as, kebijakan perusahaan | sejalan
Murni, Likuiditas, | dividen menggunak | bahwa
Bamban | Leverage, | memiliki an Tobin’s | likuiditas
g Kebijakan | pengaruh positif | Q dan
Suprayit | Dividen, terhadap nilai sedangkan | kebijakan
no Dan perusahaan dalam dividen
(2019).* | Ukuran sedangkan penelitian | berpengaru
Terhadap | leverage tidak ini h positif
Nilai memiliki menggunak | terhadap
Perusahaa | pengaruh an PBV. nilai
n. terhadap nilai 2. Penelitia | perusahaan
perusahaan. nini
menggunak
an
perspektif
ekonomi
islam

H. Sistematika.Penulisan

Dalam

sistematika penulisan_ini merujuk pada pedoman
penulisan tugas akhir mahasiswa sarjana UIN Raden Intan
Lampung tahun 2020. Sistematika penulisan dalam penelitian ini
akan dipaparkan sebagai berikut:

BABI :PENDAHULUAN
Bab ini peneliti menguraikan tentang penegasan judul,

latar belakang masalah, identifikasi dan batasan

* Fakhrana Oktaviarni, Yetty Murni, and Bambang Suprayitno, “Pengaruh
Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Kebijakan Dividen, Dan Ukuran Terhadap Nilai
Perusahaan (Studi Empiris Perusahaan Sektor Real Estate, Properti, Dan Konstruksi
Bangunan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2016),” Jurnal
Akuntansi 9, no. 1 (2019): 1-16,
https://ejournal.unib.ac.id/index.php/Jurnal Akuntansi/article/view/5970.
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BAB 11

BAB I11

BAB IV

BAB V

masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian, kajian
penelitian terdahulu yang relevan dan sistematika
penulisan.

LANDASAN TEORI DAN PENGAJUAN
HIPOTESIS
Pada bab ini peneliti menguraikan landasan teori dan
pengajuan hipotesis, menguraikan tentang tinjauan
pustaka yang berisi landasan teori dari variabel-
variabel yang diteliti. Selain itu, bab ini juga
membahas tentang hipotesis penelitian.

: METODE PENELITIAN

Bab ini berisi pendekatan dan jenis penelitian,
populasi, sampel, teknik pengumpulan data, definisi
operasional variabel, instrumen penelitian, uji
prasyarat analisis dan uji hipotesis.

: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi penjelasan data penelitian serta analisis
hasil penelitian secara rinci yang diperoleh dari hasil
pengolahan data.

: PENUTUP

Pada bab ini memuat kesimpulan hasil penelitian dari
rumusan masalah yang telah dibahas pada bab
sebelumnya serta .rekomendasi. untuk penelitian
selanjutnya.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis penelitian tentang pengaruh
Likuiditas, Solvabilitas, dan Kebijakan Dividen terhadap Nilai
Perusahaan Studi Kasus pada Perusahaan Sektor Consumer Good
Industry yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2012-
2021, maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Likuiditas berpengaruh
positif signifikan terhadap Nilai Perusahaan, yang berarti
bahwa semakin meningkat Likuiditas maka Nilai Perusahaan
akan naik. Hal ini menandakan bahwa perusahaan yang
memiliki likuiditas yang tinggi adalah perusahaan mempunyai
kesanggupan dalam membayar utang lancarnya secara tepat
waktu - dengan aktiva lancar yang dimilikinya tanpa
mengganggu aktivitas operasional pada perusahaan tersebut.
Dengan kata lain, perusahaan mampu untuk membayar
kembali pinjaman jangka pendeknya maupun pinjaman jangka
panjangnya yang telah jatuh.tempo. Hal ini mengindikasikan
suatu kondisi keuangan 'yang! sehat. Kondisi keuangan yang
sehat dapat menarik minat pihak luar khususnya investor
untuk menanamkan investasinya pada perusahaan.

2. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Solvabilitas berpengaruh
positif signifikan“terhadap Nilai Perusahaan, yang berarti
bahwa semakin meningkat Solvabilitas maka Nilai
Perusahaan juga akan meningkat. Artinya bahwa perusahaan
mempunyai kredibilitas yang baik dalam sudut pandang
investor. Dampaknya dipercaya kreditur pada saat
membutuhkan tambahan yang berasal dari eksternal, karena
mempunyai kemampuan tinggi untuk bayar hutang jangka
panjang dan menguntungkan. Sehingga meningkatkan harga
saham yang kemudian nilai perusahaan mengalami
peningkatan.
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3. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Kebijakan Dividen
berpengaruh positif signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Hal
ini menyatakan bahwa semakin besar perusahaan dalam
membagikan dividen, maka investor akan tertarik dalam
berinvestasi pada perusahaan tersebut. Hal ini akan
mempengaruhi harga saham dipasar modal dan akan
berdampak semakin tinggi pula nilai perusahaanya. Dividen
yang tinggi menunjukkan bahwa investor merasa
dimakmurkan oleh perusahaan sesuai dengan tujuan
perusahaan. Apabila investor merasa makmur, maka investor
akan terus menanamkan dananya ke dalam perusahaan
sehingga nilai perusahaan di masa mendatang meningkat.

4. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Likuiditas, Solvabilitas,
Kebijakan Dividen berpengaruh positif terhadap Nilai
Perusahaan. Hal ini mampu meningkatkan nilai perusahaan
karena semakin tinggi nilai perusahaan maka semakin tinggi
kepercayaan pemegang saham untuk terus berinvestasi di
perusahaan. Dalam prinsip syariah upaya untuk meningkatkan
nilai perusahaan yang bertujuan untuk mencari keuntungan
dengan cara berinvestasi..Dalam berinvestasi investor ataupun
emiten dapat menjadikan prinsip dasar ekonomi islam sebagai
landasan. berinvestasi syariah. Prinsip dasar tersebut antara
lain=Fauhid, Adil, Nubuwwah, Khilafah dan-Ma,ad. Dari hasil
penelitianganalisis saham menggunakansproksi Price to Book
Value (PBV) "menunjukkan* bahwa rata-rata PBV pada
perusahaan consumer goods berada pada nilai diatas 1 (PBV >
1) yang artinya saham dalam kondisi overvalued, maka
keputusan investasi yang dapat direkomendasikan untuk
investor adalah menjual saham apabila sudah memiliki saham
perusahaan tersebut.

B. Rekomendasi
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dikemukakan di atas,
maka dapat diberikan saran-saran sebagai berikut:
1. Bagi Peneliti Selanjutnya dan Pihak Akademisi, disarankan
menambah variabel lain seperti profitabilitas dan rasio
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keuangan lainnya serta menggunakan variabel moderating
atau intervening untuk mengetahui faktor apa saja yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan dan hendaknya menambah
jumlah sampel perusahaan tidak hanya pada perusahaan
Consumer Good misalnya perusahaan pertambangan atau
properti yang ada di Jakarta Islamic Index agar mendapatkan
hasil yang baik dan maksimal serta dapat dijadikan sebagai
tambahan refrensi.

Bagi Investor, disarankan untuk memperhatikan likuiditas,
solvabilitas, kebijakan dividen dan nilai perusahaan serta
rasio-rasio keuangan lainnya sebelum melakukan investasi
pada suatu perusahaan agar mendapatkan hasil yang optimal.
Bagi Perusahaan, disarankan untuk lebih mengoptimalkan dan
meningkatkan likuiditas, solvabilitas, dan kebijakan dividen,
karena variabel ini memiliki pengaruh positif terhadap nilai
perusahaan consumer goods di JII periode 2012-2021
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