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ABSTRAK 

Pandemi covid-19 merupakan salah satu peristiwa yang 

disinyalir dapat menyebabkan suatu perubahan harga serta volume 

perdagangan ditahun 2020. Tidak hanya memukul bursa saham global, 

pandemic covid-19 juga menghantam bursa saham yang ada di 

Indonesia.. Permsalahan yang akan dicari jawabannya dalam 

penelitian ini adalah apakah dampak yang ditimbulkan dari pandemic 

covid-19 terhadap harga saham dan retur saham syariah. Penlitian ini 

mempuntai tujuan untuk membuktikan secara empiris dampak covid-

19 terhadap harga saham dan return saham syariah. 

Metode penelitian dalam penelitian ini menggunakan 

penelitian kuantitatif.Objek penelitian yang diteliti adalah Penutupan 

harga saham dan return saham syariah yang dianbil dari JII70 yang 

berjumlah 10 perusahaan. Jenis data yang digunakan adalah data 

sekunder yang diambil dari penutupan harga saham dan return saham 

dengan tekhnik purposive sampling dengan ukuran menggunkan rasio. 

Kemudian data yang diperoleh dianalisis menggunakan SPSS 20. 

Berdasarnakn hasil penelitian menyatakan bahwa secara 

parsial covid-19 tidak terdapat perbedaan signifikan terhadap harga 

saham dan return saham syariah dengan nilai signifikan harga saham 

0.72 >0.05, maka H1 ditolak. Nilai signifikan return saham 1.25 >0.05 

maka H2 ditolak. Covid-19 tidak membuat  berdampak terhadap pasar 

modal syariah. Saham syariah masih mengalami kestabilan di era 

pandemic covid-19 ini. 

Kata Kunci  : Covid-19, Harga Saham Syariah, Return Saham 

Syariah, Perusahaan Manufaktur, JII 70. 
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ABSTRACT 

 The covid-19 pandemic is one of the events that is allegedly 

able to cause a change in prices and trading volume in 2020. Not only 

hitting global stock markets, the COVID-19 pandemic has also hit 

stock markets in Indonesia. Several businesses in the real sector have 

been affected by the COVID-19 pandemic, so many business and 

production activities have experienced problems and some have 

decided to stop to continue their business. The problem that will be 

answered in this research is what is the impact of the COVID-19 

pandemic on stock prices and Islamic stock returns. This research has 

the aim of empirically proving the impact of COVID-19 on stock 

prices and Islamic stock returns. 

            

 The research method in this study uses quantitative 

research. The object of this research is the closing of stock prices and 

Islamic stock returns taken from JII70, totaling 10 companies. The 

type of data used is secondary data taken from closing stock prices 

and stock returns with purposive sampling technique with a size using 

ratios. Then the data obtained were analyzed using SPSS 20. 

 

 Based on the results of the study stating that partially 

Covid-19 there is no significant difference in stock prices and Islamic 

stock returns with a significant value of stock prices 0.72 > 0.05, then 

H1 rejected. The significant value of stock return is 1.25 > 0.05, so 

H2 is rejected. Covid-19 does not have an impact on the Islamic 

capital market. Sharia stocks are still experiencing stability in this era 

of the COVID-19 pandemic. 

 

Keywords : Covid-19, Sharia Stock Prices, Sharia Stock 

Returns, Manufacturing Companies, JII 70 
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MOTTO 

 

بِيْيِنَُ ا مَعَُ جْرَه  أَُ وَي عْطَى مُِ سْلَُ لإ اُْ ىْنُ  رُ  : لمِلْمُِ اُْ لبُِ  طَا ، حْمَةُِ البُ  طَالبُِ  : لْعِلْمُِ ا لِبُ  طِا  لن 

 

“Orang yang menuntut ilmu berarti menuntut rahmat ; orang yang 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Penegasan Judul 

Dalam penulisan sebuah skripsi perlu adanya judul 

skripsi. Sebagai langkah awal untuk mempermudah dalam  

mendapatkan sebuah informasi dan menghindari 

kesalahpahaman dalam memahami sebuah  judul proposal 

skripsi,  maka didalam  skripsi ini perlu adanya penjelasan 

atau uraian terkait  dari sebuah judul  skripsi. Maksud dari 

adanya penjabaran judul  skripsi ini adalah untuk memperjelas 

makna atau kandungan dan beberapa istilah yang terkait 

dengan judul  skripsi ini, Adapun judul terkait skripsi ini 

adalah  DAMPAK COVID-19 TERHADAP HARGA 

SAHAM DAN RETURN SAHAM SYARIAH (STUDI 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 70 

TAHUN 2019-2021).  Istilah-istilah yang akan dijelaskan 

atau dijabarkan adalah sebagai berikut : 

1. Dampak yaitu Pengaruh kuat yang mendatangkan 

akibat (baik negatif maupun positif).
1
 

2. Covid-19 yaitu  virus baru yang berasal dari satu 

keluarga yang sama dengan Severe Acute Respiratory 

Syndrome (SARS) dan beberapa jenis flu biasa.
2
 

3. Harga Saham yaitu harga yang ditetapkan kepada 

suatu perusahaan bagi pihak lain yang ingin memiliki 

hak kepemilikan saham.
3
 

4. Return saham yaitu selisih harga jual saham 

dengan harga beli saham ditambah dividen.
4
 

                                                             
1 Novi Darmayanti, Titik Mildawati, and Fitriah Dwi Susilowati, ―Dampak 

Covid-19 Terhadap Perubahan Harga Dan Return Saham,‖ EKUITAS (Jurnal 

Ekonomi dan Keuangan) 4, no. 4 (2021): 462–480. 
2 ―Https://Www.Unicef.Org/.‖ 
3 Eddy Son, ―Faktor-Faktor Yang Menentukan Harga Saham,‖ Jurnal Bisnis 

dan Akuntansi 19, no. 5 (2017): 389–396. 

https://id.wikipedia.org/wiki/Harga
https://id.wikipedia.org/wiki/Perusahaan
https://id.wikipedia.org/wiki/Kepemilikan
https://id.wikipedia.org/wiki/Saham
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5. Syariah yaitu ketetapan dari Allah bagi hamba-

hamba-Nya atau segala hal yang diturunkan Allah 

SWT kepada Nabi Muhammad SAW dalam bentuk 

wahyu yang ada dalam Alquran dan sunnah.
5
 

6. Perusahaan Manufaktur yaitu sebuah badan usaha 

yang mengubah barang mentah menjadi barang 

setengah jadi atau barang jadi yang memiliki nilai 

jual.
6
 

7. Jakarta Islamic Index 70 (JII 70) yaitu indeks 

saham syariah yang diluncurkan BEI pada tanggal 17 

Mei 2018.
7
 

Berdasarkan Penjelasan diatas maka dapat ditarik 

kesimpulan dan dapat  disimpulakan maksud dari judul 

Dampak Covid-19 Terhadap Harga Saham dan Return Saham 

Syariah (Studi Pada Perusahaan Manufaktur YangTerdaftar di 

Jakarta Islamic Indek 70). 

B. Latar Belakang Masalah 

Covid-19 merupakan salah satu peristiwa yang 

dikatakan membawa perubahan harga dan volume 

perdagangan di tahun 2020. Pandemi covid-19 telah melanda 

pasar saham Indonesia maupun pasar saham global. Banyak 

bisnis dan aktivitas manufaktur menghadapi masalah karena 

beberapa perusahaan di dunia bisnis terkena dampak pandemi 

covid-19, dan beberapa memutuskan untuk tutup. Virus 

Covid-19 dapat berdampak besar pada tatanan kehidupan 

baru. Dalam melakukan aktivitas ekonomi, masyarakat harus 

beradaptasi dengan gaya hidup baru atau yang disebut dengan 

new normal. Pesatnya penyebaran virus covid-19 berdampak 

                                                                                                                                   
4 Shifa Nurhaliza, ―Https://Www.Idxchannel.Com/Economics/Sudah-Pada-

Tahu-Return-Saham-Simak-Yuk-Penjelasannyae.‖ 
5 Novi Fuji Astuti, ―No Thttps://Www.Merdeka.Com/Jabar/Syariah-Adalah-

Perintah-Allah-Berikut-Penerapannya-Dalam-Dunia-Perbankan-Kln.Htmlitle.‖ 
6 ―Jurnal.Id/Id/Blog/Kenali-Ruang-Lingkup-Perusahaan-Manufaktur/.‖ 
7 ―Investorsyariah.Id/Daftar-Saham-Syariah-Index-Jii70/.‖ 
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signifikan terhadap pasar modal.
8
 Banyak berita yang beredar 

didunia tentang informasi covid-19 yang begitu cepat dan 

begitu banyak daripada dengan satu abad yang lalu 

mengakibatkan para investor dipasar saham  mengalami 

kepanikan dan terjadilah terpengaruhnya harga saham secara 

harian. 

Peritiwa besar yang terjadi di Indonesia menyusul 

pengumuman kejadian pertama covid-19 membuat para 

investor di pasar modal mengalami ketakutan dan akhirnya 

menarik dananya yang ada di bursa saham sehingga 

menyebabkan Indeks harga saham gabungan mengalami 

penurunan yang drastis.
9
 Dalam dunia pasar modal penawaran 

dan permintaan mempengaruhi harga saham. Harga saham, 

sepertii komoditas yang dijual di pasar komoditas, terus 

berfluktuasi naik atau turun .
10

 Para investor dalam melakukan 

pembelian memprioritaskan likuiditas perusahaan dengan 

membali saham atau melakukan penanaman modal pada suatu 

perusahaan mereka akan mementingkan hal yang paling 

penting adalah  tingkat likuiditas suatu efek.
11

 Sebanyak 

investor adalah bagian terpenting dalam dunia pasar modal, 

perusahaan akan semaksimal mungkin meningkatkan nilai 

harga perusahaan agar dapat menarik minat para investor 

untuk membeli saham diperusahaanya.  Investor akan lebih 

berhati-hati dalam memilih  saham suatu perusahaan untuk 

dibeli. Kinerja keuangan suatu perusahaan menjadi salah satu 

pertimbangan   investor dalam  memutuskan saham yang akan 

dibeli. 

                                                             
8 Ahmad Eko Saputro, ―Analysis of Sharia Stock Prices and Trading Volume 

Before and After the Announcement of Covid 19,‖ Economics and Education Journal 

(Ecoducation) 2, no. 2 (2020): 159–168. 
9 Ibid. 
10 Hasya Mazaya Lathifah et al., ―Dampak Pandemi Covid-19 Terhadap Nilai 

Harga Saham Syariah Di Indonesia,‖ Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam 7, no. 1 (2021): 

223. 
11 F Agustina, Sumartio, ―Analisa Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi 

Pergerakan Harga Saham Pada Perusahaan Pertambangan.,‖ Analisa faktor-faktor 
yang mempengaruhi pergerakan harga saham pada perusahaan pertambangan. 4(1) 

(2014): 51–61. 
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Permintaan dan penawaran mempengaruhi harga 

saham yang kenaikan atau penurunannya selalu berfluktuasi 

sama seperti komoditas yang dijual di pasar barang. Harga 

saham ditentukan oleh kinerja suatu perusahaan itu sendiri, 

jika kinerja perusahaan itu baik maka harga saham 

perusahaannya akan baik atau meningkat namun jika kinerja 

perusahaan itu buruk makan harga saham perusahaanya akan 

tidak baik atau menurun. Perubahan harga saham yang selalu 

berfluktuasi mengikuti barang atau komoditas yang dijual 

dipasar modal dan mengikuti hukum permintaan dan 

penawaran. Laporan keuangan suatu perusahaan adalah salah 

satu alat untuk mengukur kinerja suatu perusahaan, jika 

kinerja suatu perusahaan itu baik makan nilai saham pun akan 

meningkan. Para investor menilai laporan keuangan suatu 

perusahaan sebagai bahan pertimbangan dalam mengambil 

keputusan investasinya. Saham yang mendapatkan laba atau 

keuntungan akan menarik minat para investor untuk 

melakukan pembelian saham yang akan meningkatkan 

permintaan saham.
12

 

Pergerakan harga saham akan menunjukkan 

keuntungan yang akan dihasilkan dari operasi usaha yang 

semakin besar, sebaliknya kerugian atau keuntungan yang 

kecil akan dihasilkan dari operasi usaha yang semakin kecil. 

Dalam kondisi ini emiten harga saham dipengaruhi pada 

jumlah saham yang beredar, jika banyak saham yang beredar 

maka volume perdagangan akan semakin aktif dan memiliki 

minat para investor. Kinerja peruahaan tidak dipengaruhi oleh 

mekroekonomi secara seketika melainkan secara lambat dan 

diruang lingkup waktu yang panjang, harga saham 

dipengaruhi secara seketika dan oleh perubahan dari 

makroekonomi  agar investor lebih cepat dalam bereaksi. Saat 

makroekonomi mengalami perubahan para investor akan 

berekasi dengan memperhitungkan dampak positif atau 

                                                             
12 Lathifah et al., ―Dampak Pandemi Covid-19 Terhadap Nilai Harga Saham 

Syariah Di Indonesia.‖ 
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negatif yang akan timbul untuk kinerja perusahaan dalam 

beberapa tahun mendatang untuk mengambil keputusan 

membeli, menjual atau menahan saham yang dimiliki. Sebab 

dari pada itu harga saham akan lebih cepat menyesuaikan 

dirinya terhadap perubahan variabel makroekonomi daripada 

kinerja perusahaan yang bersangkutan .
13

 

Ditengah pandemic covid-19 saham syariah masih 

bisa bertahan disaat ekonomi diindonesia sedang  mengalami 

penurunan yang signifikan, hal tersebut disebabkan karena 

saham syariah memiliki kekuatan yang mengakibatkan 

sahamnya menjadi stabil. Dalam  gambaran umum transaksi 

saham konvensional mengalami penurunan sedangkan saham 

syariah mengalami peningkatan. Seperti saham pada bidang 

farmasi yang merupakan sektor manufaktur dimana disaan 

pendemic covid-19 seperti ini masyarakat Indonesia banyak 

membeli obat sehingga mengakibatkan naiknya harga saham 

pada perusahaan-perusahaan yang ada di bidang farmasi. 
14

 

Peristiwa pertama kali diumumkannya kasus pertama 

covid-19 diindonesia merupakan bencana darurat, dalam hal 

ini pasar modal terjadi karena volume mempengaruhi 

perdagangan saham perusahaan yang mengakibatkan return 

saham mengalami penurunan. Para investor berespekulasi dan 

mengharapkan return dari perusahan yang belinya akan tetapi 

harga saham yang ada dipasar modal terpengaruh karena 

adanya virus covid-19. 
15

 

Dalam dunia saham para investor  mengharapkan 

saham yang diinginkan adalah mendapatkan return. Para 

investor yang tergabung dalam suatu saham syariah juga tidak 

                                                             
13 Darmayanti, Mildawati, and Dwi Susilowati, ―Dampak Covid-19 Terhadap 

Perubahan Harga Dan Return Saham.‖ 
14 Lathifah et al., ―Dampak Pandemi Covid-19 Terhadap Nilai Harga Saham 

Syariah Di Indonesia.‖ 
15 Dieni Khoirunisa Dita, Afifudin, and Siti Aminah Anwar, ―Analisis 

Dampak Covid-19 Terhadap Return Saham (Studi Kasus Pada Perusahaan LQ-45),‖ 

E-Jra 10, no. 02 (2021): 51–59. 
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terlepas dari yang namanya return. Investor dalam melakukan 

penilaian terhadap saham perusahaan biasanya 

memperhatikan beberapa faktor, diantaranya adalah kinerja 

suatu perusahaan yang menerbitkan saham. Maka dari itu 

return saham sangan penting bagi para perusahaan karena 

return saham adalah alat pengukur kinerja dari suatu 

perusahaan, sehingga para perusahaan akan berupaya menjaga 

dan memperbaiki kinerja yang dapat mempengaruhi 

sahamnya agar meningkatkan portofolio saham yang 

diinvestasikannya (Jogiyanto, 2000).
16

 

Suatu teori investasi dikatakan bahwa setiap sekuritas 

akan menghasilkan return dan risiko. Return adalah hasil yang 

diperoleh dari sebuah investasi sedangkan risiko merupakan 

penyimpangan return yang diharapkan dengan return yang 

dapat terealisasikan terhadap sekuritas tersebut (Jogiyanto, 

2000). Return saham dapat dijelaskan dengan menggunakan 

variabel fundamental, informasi fundamental secara garis 

besar dapat digambarkan sebagai sebuah informasi yang 

berkaitan dengan data keuangan historis atau suatu 

perusahaan. Dalam memprediksi return saham dapat 

menggunakan rasio keuangan yang antara lain Earning Per 

Share (EPS), Return On Equality (ROE), dan Debt Equality 

Ratio (DER). (EPS), (ROE), (DER) digunakan bagi para 

investor yang membutuhkan sebuah informasi dalam jangan 

waktu pendek.
17

 

 

 

 

                                                             
16 Jogiyanto, Teori Portofolio Dan Analisis Investasi, ke dua. (Yogyakarta: 

BPFE, 2000). 
17 Intan Novita Ningrum and Sri Hermuningsih, ―Pengaruh Faktor 

Fundamental Dan Risiko Sistematis Terhadap Return Saham,‖ Stability: Journal of 

Management and Business 3, no. 1 (2020): 15–27. 
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Perkembangan Harga saham BEI Tahun 1998-2020 

Sumberdata:https://www.bareksa.com/berita/pasarmodal/2020

-05-13/berapa-lama-ihsg-pulih-pasca-krisis-ini-data-

historisnya 

 

Dari gambar diatas dapat dijelaska bahwa pergerakan 

harga saham yang ada di Bursa  Efek Indonsia dari tahun 1998 

sampai tahun 2020 menunjukkan kenaikan dari tahun 2018 

dan mengalami penurunan yang sangat drastis ditahun 2020. 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1.2 

Perkembangan Return Saham BEI Tahun 2019-2020 

Gambar 1.1 

https://www.bareksa.com/berita/pasarmodal/2020-05-13/berapa-lama-ihsg-pulih-pasca-krisis-ini-data-historisnya
https://www.bareksa.com/berita/pasarmodal/2020-05-13/berapa-lama-ihsg-pulih-pasca-krisis-ini-data-historisnya
https://www.bareksa.com/berita/pasarmodal/2020-05-13/berapa-lama-ihsg-pulih-pasca-krisis-ini-data-historisnya
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Sumberdata:https://www.bareksa.com/berita/reksa-dana/2020-

02-14/ihsg-reksadana-saham-merosot-tajam-ytd-2020-begini-

kinerja-reksadana-campuran 

 Dari gambar diatas dapat dijelaskan bahwa 

pergerakan return saham dari yahun 2019-2020 mengalami 

penurunan grafik yang membuat return sahamya megalami 

penurunan. 

Jakarta Islamic Index70  (JII 70) merupakan salah 

satu Index Saham Syariah yang ada di Bursa Efek Indonesia 

(BEI), JII 70 didirikan pada tanggal 17 Mei 2018 dimana 

perusahaan yang bisa masuk disini adalah perusahaan atau 

saham-saham yang memiliki kriteria fundamental terbaik. 

Didalam JII 70 terdapat beberapa sektor perusahaan yakni 

sektor Agriculture, Trade Servise & Invesment, Property & 

Contruktion, Materials, Chemicals Industry, Finance, Misc 

Industry, Consumer Goods, Infrastructure & Transportation.  

Pada penelitian ini juga peneliti  menggunakan saham-saham 

yang berkapitalisasi besar yang merupakan kelompok dari JII 

70 dan kemudian dipilihlah JII 70 menjadi index sahamnya.  

Perusahaan-perusahaan yang ada diindonesia bahkan 

diseluruh dunia  tidak terlepas dari ukurannya yang proses 

produksinya mengalami gangguan karena inputya bergantung 

dari negara China. Covid-19 membuat moda trasportasi 

menjadi terbatas dan membuat beberapa Negara membatasi 

kegiatan ekonominya. Diindonesia sendiri perusahaan yang 

bahan produksinya bergantung dari China mulai merumahkan 

karyawannya bahkan sampai melakukan PHK terhadap 

karyawannya baik itu diperusahaan skala kecil maupun skala 

besar.
18

  

                                                             
18 Rahma Ainul Mardiyah and R. Nunung Nurwati, ―Dampak Pandemi Covid-

19 Terhadap Peningkatan Angka Pengangguran Di Indonesia,‖ Harian Spektrum 2 
(2020): 1–11, https://spektrumonline.com/2020/11/11/dampak-pandemi-covid-19-

multidimensi/. 
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Perusahaan Manufaktur merupakan salah satu 

perusahaan yang terpengaruh dengan adanya pandemic covid-

19. Hal ini terlihat didalam Purschasing Manager Index (PMI) 

Perusahaan Manufaktur Indonesia, dimana pada hasil 

pengumpulan data yang dilakukan oleh PMI menunjukkan 

perusahaan manufaktur Indonesia pada berada pada posisi 

27,5 yang sebelumnya berada pada posisi 45,3 pada bulan 

maret 2020. Posisi ini merupakan posisi yang paling rendah 

yang di dapatkan perusahaan manufaktur yang ada di 

Indonesia selama sembilan tahun terakhir. Social Distancing 

(Pembatasan Sosial) sekala besar menjadi salah satu alasan 

penurunan posisi perusahaan manufaktur ini dimana  banyak 

perusahaan pada sektor manufaktur yang melakukan 

penutupan pabrik yang membuat turunnya permintaan 

sehingga banyak perusahaan yang melakukan PHK. 

Perusahaan manufaktur juga mengalami yang namanya 

kenaikan beban biaya dan mengalami inflasi, kekurangan 

pemasokan bahan baku juga menjadi penyebabnya akibat 

terganggunnya proses impor bahan baku dari negara lain.
19

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1.3 

Grafik Perusahaan Manufaktur Bulan Januari-September 2020 

                                                             
19 Jurnal Riset Akuntansi and Mercu Buana, ―FINANCIAL‖ 8 (2022): 53–65. 
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Berdasarkan hasil penelitian yang sudah disebutkan 

sebelumnya, maka peneliti ingin lebih mendalami penelitian 

terdahulu. Didalam skripsi ini peneliti ingin meneliti waktu 

dan produk saham yang berbeda, Adapun judul penelitian ini 

adalah DAMPAK COVID-19 TERHADAP HARGA 

SAHAM DAN RETURN SAHAM SYARIAH (STUDI 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX 70 

TAHUN 2019-2021). 

C. Identifikasi Masalah dan Batasan Masalah 

Agar penelitian ini dapat mudah dipahami maka perlu 

adanya pembahasan lebih mendalam agar mudah dipahami 

dan sesuai dengan target yang diinginkan, maka penulis 

memberi titik focus dalam penelitian ini. Adapun focus pada 

penelitian ini yaitu penulisan hanya berfocus pada Dampak 

Covid 19 Terhadap Harga Saham dan Return Saham Syariah 

(Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di 

Jakarta Islamic Index 70 Tahun 2019-2021). Yang mana 

penelitian ini menggunakan variabel dependen yaitu laporan 

keuangan perusahaan yang terdapat di (JII) 70 Jakarta Islamic 

Indek  

D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan identifikasi dan batasan masalah yang 

telah peneliti jelaskan, maka peneliti merumuskan rumusan 

maslah sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat perbedaan harga saham syariah 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di JII 70 

sebelum dan selama pandemic covid-19? 

2. Apakah terdapat perbedaan return saham syariah 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di JII 70 

sebelum dan selama pandemic covid-19? 
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E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan Rumusan masalah diatas adapun tujuan 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui dampak covid-19 terhadap harga 

saham syariah perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di JII 70 tahun 2019-2021? 

2. Untuk mengetahui dampak covid-19 terhadap return 

saham syariah perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di JII 70 tahun 2019-2021? 

F. Manfaat Penelitian 

     Penulia berharap penelitian ini dapat bermanfaat untuk 

penulis sendiri maupun orang lain, manfaat yang dapat 

diambil dari penelitian ini diantara lain: 

1. Kegunaan Secara Teoritis 

a. Memberikan kontribusi pemikiran bagi bidang 

keilmuan akuntansi syariah. 

b. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi 

bagi penelitian-penelitian selanjutnya yang 

berhubungan dengan harga saham dan return 

saham. 

2. Kegunaan Secara Praktis 

a. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi tambahan 

wawasan mengenai kenaikan atau penurunan 

harga saham. 

b. Bagi Praktisi 

Penelitian ini menjadi acuan bagi para investor 

dalam menentukan saham mana yang akan dibeli 

dan menjadi analisis investor dalam menilai 

kinerja keuangan perusahaan di masa pandemic 

covid 19. 

c. Bagi Perusahaan 

Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi 

pertimbangan bagi para perusahaan khususnya 

dalam bidang manufaktur industri agar dapat 
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lebih meningkatkan kinerja keuangannya di masa 

pandemic covid 19. 

G. Kajian Penelitian Terdahulu yang Relevan 

      Untuk bahan pertimbangan penulis dalam menyusun 

kerangka pemikiran dengan harapan peneliti dapat 

menyajikan skripsi yang  relevan dan mudah dimengerti. Pada 

penelitian ini menjelaskan Dampak yang disebabkan oleh 

Covid-19 terhadap harga saham dan return saham syariah 

sedangkan dalam penelitian sebelumnya menjelaskan Dampak 

covid-19 terhadap nilai harga saham dan aktivitas volume 

peragangan dan dibawah ini ada beberapa penelitian terdahulu 

seperti penelitian yang dilakukan oleh: 

Tabel 1.1 

Kajian PenelitianTerdahuluYang Relevan 

No Nama 

Peneliti 

Judul 

Penelitian 

Metode 

Penelitian 

Hasil 

Penelitian 

1 Lathifah, 

Hasya 

Mazaya, 

Dewi Santi 

Febrianti, 

Anisa Putri 

Utami, 

Atiqah Athi 

Ulhaq, 

Tulasmi 

Tulasmi, 

and Titania 

Mukti 

Dampak 

Pandemi 

Covid-19 

Terhadap 

Nilai 

Harga 

Saham 

Syariah Di 

Indonesia 

Data yang 

diolah dalam 

penelitian ini 

dikumpulkan 

dengan bentuk 

studi 

kepustakaan 

(library 

research), yaitu 

penelitian yang 

dilakukan 

dengan 

melakukan 

pengumpulan 

data dari buku, 

jurnal, artikel, 

majalah maupun 

sumber internet 

Hasil dari 

penelitian ini 

menunjukkan 

bahwa virus 

corona 

membuat 

semua sektor 

mengalami 

penurunan 

ditambah 

dengan 

diterapkannya 

work from 

home dan lock 

down untuk 

mengurangi 

upaya 

penyebaran 
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yang terkait 

dengan 

permasalahan 

penelitian. Data 

yang diperoleh 

berupa data 

sekunder dari 

sumber internet 

berupa data 

harga saham, 

volume 

perdagangan, 

artikel jurnal, 

buku, maupun 

artikel ilmiah 

popular. Sumber 

internet yang 

digunakan 

berupa data dari 

laman 

idx.co.id, dan 

ojk.go.id. 

virus corona. 

Dalam bidang 

farmasi 

menunjukkan 

kenaikan yaitu 

pada saham 

INAF da 

KAEF. Kedua 

saham itu 

mengalami 

peningkatan  

nilai saham 

karena lebih 

banyak 

masyarakat 

yang 

mengkomsum

si obat-obatan 

disaat pandemi 

covid 19 jika 

dibandingkan 

sebelum 

adanya 

pandemi covid 

19. 
20

 

 

2 Febriyanti, 

Galuh 

Artika 

Dampak 

Pandemi 

Covid-19 

Terhadap 

Harga 

Saham 

Dan 

Aktivitas 

Metode analisis 

data yang 

digunakan 

adalah model 

analisis uji beda 

t-test.Pertama-

tama setelah 

data yang 

Hasil 

penelitian 

menunjukkan 

adanya 

perbedaan 

yang 

signifikan 

antara 

                                                             
20 Lathifah et al., ―Dampak Pandemi Covid-19 Terhadap Nilai Harga Saham 

Syariah Di Indonesia.‖ 
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Volume 

Perdagang

an (Studi 

Kasus 

Saham 

LQ-45 Di 

Bursa 

Efek 

Indonesia) 

terkumpul akan 

dianalisis secara 

bertahap melalui 

statistik 

deskriptif 

kemudian 

dilakukan 

pengujian 

statistik melalui 

uji distribusi 

normal dengan 

menggunakan 

uji 

KolmogorovSmi

rnov. 

abnormal 

return dan 

trading 

volume 

activity  

sebelum dan 

sesudah 

adanya 

pengumuman 

kasus pertama 

covid 19 

diindonesia. 

Hal ini 

memberikan 

sinyal bahwa 

pasar 

menunjukkan 

hasil yang 

kurang baik 

pada investor 

setelah kasus 

pertama covid 

19 sehingga 

menyebabkan 

para investor 

menjual 

sebagian atau 

bahkan 

seluruh 

sahamnya atas 

suatu 

perusahaan.
21

 

 

                                                             
21 Galuh Artika Febriyanti, ―Dampak Pandemi Covid-19 Terhadap Harga 

Saham Dan Aktivitas Volume Perdagangan (Studi Kasus Saham LQ-45 Di Bursa 

Efek Indonesia),‖ Indonesia Accounting Journal 2, no. 2 (2020): 204. 
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Perbedaan dan persamaan antara penelitian terdahulu dan 

penelitian sekarang 

1. Penelitian yang dilakukan oleh Lathifah, Hasya Mazaya, 

Dewi Santi Febrianti, Anisa Putri Utami, Atiqah Athi Ulhaq, 

Tulasmi Tulasmi, and Titania Mukti dengan judul penelitian 

Dampak Pandemi Covid-19 Terhadap Nilai Harga Saham 

Syariah Di Indonesia. Menunjukkan hasil yang signifikan 

terhadap harga saham yang menunjukkan perbedaan yang 

signifikan sebelum dan selama pandemic covid-19 dan ada 

perusahaan yang mengalami kenaikan harga saham yakni 

perusahaan dalam bidang farmasi, dimana banyak masyarakat 

Indonesia yang membeli obat-obatan dibandingkan sebelum 

masa pandemic covid-19. Didalam penelitian yang saya 

lakukan menunjukkan hasil yang tidak signifikan yang 

menunjukkan tidak terdapat perbedaan harga saham sebelum 

dan selama pandemic covid-19, dimana peneliti hanya 

mengambil sampel perusahaan manufaktur saja dengan 

periode waktu 2 tahun dan hanya mengambil index saham  

Jakarta Islamic Inde 70 (JII 70). Penelitian ini dan penelitian 

terdahulu sama-sama mengambil data perusahaan manufaktur. 

2. Penelitia yang dilakukan oleh Febriyanti, Galuh Artika 

dengan judul penelitian Dampak Pandemi Covid-19 Terhadap 

Harga Saham Dan Aktivitas Volume Perdagangan (Studi 

Kasus Saham LQ-45 Di Bursa Efek Indonesia). . 

Menunjukkan hasil yang signifikan terhadap return saham 

yang menunjukkan perbedaan yang signifikan sebelum dan 

selama pandemic covid-19. Banyak investor yang mengalami 

kepanikan dan menjual sebagian bahkan seluruh sahamnya 

yang ada di bursa efek indonesua yang mengalami penurunan 

return saham syariah. Didalam penelitian yang saya lakukan 

menunjukkan hasil yang tidak signifikan yang menunjukkan 

tidak terdapat perbedaan return saham sebelum dan selama 

pandemic covid-19 karena penelitian yang saya lakukan hanya 

mengambil sektor manufaktur. 
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H. Sistematika Penulisan 

Segabai gambaran secara keseluruhan mengenai 

penelitian ini, maka penulis memberikan sistematika 

penulisan. Skripsi ini akan disajikan dalam sistematik 

penulisan yang terbagi dalam lima bab, yang terdiri dari 

sebagai berikut: 

BAB 1  : PENDAHULUAN 

Bab pendahuluan menguraikan 

tentang penegasan judul, alasan memilih 

judul, latar belakang, fokus penelitian, 

rumusan makalah, tujuan penelitian, manfaat 

penelitian, kajian penelitian dan sistematika 

penulisan. 

BAB II  : LANDASAN TEORI 

Bab landasan teori ini menjelasakan 

tentang tinjauan pustaka yang berisi landasan 

teori dan variabel-variabel yang diteliti. selain 

itu pada bab ini membahas tentang hiopotesis 

penelitian 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Bab metode penelitian ini 

menguraikan tentang metode-metode yang 

akan digunakan dalam penelitian, diantaranya 

meliputi pendekatan dan jenis penelitian, 

jenis dan sumber data, metode pengumpulan 

data, polulasi dan sampel. pengolahan data, 

analisis data 

BAB IV :HASIL PENELITIAN PEMBAHASAN 

Bab hasil penelitian dan pembahasan 

ini menguraikan tentang gambaran umum, 

analisis data, pembahasan hasil penelitian 

BAB V : PENUTUP 

 

 

 



63 

BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini meneliti tentang Dampak covid-19 

terhadap harga saham dan return saham syariah studi pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

70 (JII 70) tahun 2019 - 2021. Variabel eksogen (bebas) pada 

penelitian ini adalah dampak covid-19 sedangkan variable 

endogen (terikat) pada penelitian ini adalah  harga saham dan 

return saham syariah. Data yang digunakan pada penelitian ini 

adalah 10 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index 70 (JII 70) tahun 2019- 2021. Uji hipotesis yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah Paired T-test. 

Berdasarkan pembahasan dan penjelasan yang telah dilakukan 

pada bab-bab sebelumnya, maka peneliti menarik kesimpulan 

: 

1. Bedasarkan hasil uji menggunakan statistic paired t-test 

menggunakan SPSS 20 diperoleh hasil sig 0,72 > tingkat 

signifikasi 0,05 dapat disimpulkan tidak terdapat 

perbedaan signifikan terhadap harga saham sebelum dan 

selama pandemic covid-19 dengan demikian hipotesis H1 

ditolak. 

2. Bedasarkan hasil uji menggunakan statistic paired t-test 

menggunakan SPSS 20 diperoleh hasil sig 1,25 > tingkat 

signifikasi 0,05 dapat disimpulkan tidak terdapat 

perbedaan signifikan terhadap return saham, sebelum dan 

selama pandemic covid-19 dengan demikian hipotesis H2 

ditolak. 

 

B. Saran 

1. Bagi Perusahaan Manufaktur Yang terdaftar di JII 70 

Tahun 2019-2020 

a. Perusahaan dalam bidang manapun diharapkan 

untuk bisa memaksimalkan harga saham dan 
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return sahamnya karena hal tersebut dapat 

mencegah terjadinya penurunan yang signifikan 

yang diakibatkan covid-19 untuk perusahaan itu 

sendiri. 

b. Return saham yang besar berguna untuk memikat 

konsumen atau pembeli saham untuk membeli 

saham diperusahaan tersebut, maka dari itu return 

saham sangat penting untuk ditingkatkan lagi 

untuk menaikkan minat masyarakat untuk 

membeli saham diperusahaan khususnya 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di JII 70. 

 

2. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan 

sektor manufaktur saja tidak menggunakan semua 

perusahaan yang terdaftar di JII 70. Maka pada peneliti 

selanjutnya dapat mencari lebih banyak serta 

menggunakan semua perusahaan yang ada di JII 70 belum 

dibahas dalam penelitian ini sehingga semakin 

memperkaya hasil penelitian. 
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