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ABSTRAK

Pasar modal syari’ah adalah pasar modal yang menerapkan
prinsip-prinsip syari’ah dalam kegiatan transaksi ekonominya. Ada
beberapa instrumen syari’ah pada pasar modal ini, seperti saham
syari’ah, obligasi syari’ah, reksadana syari’ah, dan lain sebagainya.
Saham merupakan surat berharga yang sudah banyak dikenal oleh
masyarakat. Saham syari’ah menurut OJK adalah surat berharga bukti
penyertaan modal kepada perusahaan dan dengan bukti penyertaan
tersebut pemegang saham berhak untuk mendapatkan bagian hasil dari
usaha perusahaan tersebut. Konsep penyertaan modal dengan hak
bagian hasil usaha ini merupakan konsep yang tidak bertentangan
dengan prinsip syariah. Prinsip syariah mengenal konsep ini sebagai
kegiatan musyarakah atau syirkah.Penelitian ini untuk menguji
seberapa besar pengaruh variabel rasio keuangan DPS, EPS, PBV, dan
NPM terhadap harga saham syariah pada perusahaan pertambangan
yang terdaftar pada Jakarta Islamic Indeks 30 (JII 30) pada tahun
2016-2020. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif, dan
menggunakan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan
yang dipublikasikan,jumlah.populasi pada penelitian ini berjumlah 30
serta menggunakaan sampelberjumlah 7, serta mengguankan alat
bantu. penelitian eviews 10 diolah pada tahun 2022.Hasil pengujian
hipotesis seeara parsial menunjukkan bahwa variabel=Devidend Per
Share (DPS) dan.Pengaruh-Price Book Value (PBV)  memiliki
pengaruh positif signifikansternadap harga saham syariah sedangkan
variabel Earning Per Share (EPS) dan Net Profit Marcgin (NPM))
tidak memilki pengaruh positif signifikan terhadap harga saham
syariah, dan secara simultan menunjukkan bahwa variabel DPS, EPS,
PBV, NPM secara bersama-sama memiliki pengaruh positif signifikan
terhadap harga saham syariah.. Adapun dalam perspektif ekonomi
islam pengaruh variabel

Kata kunci : Devidend Per Share (DPS), Earning Per Share (EPS),
Price Book Value (PBV), dan Net Profit Margin (NPM) , Harga
Saham Syariah



ABSTRACT

Sharia capital market is a capital market that applies sharia
principles in its economic transaction activities. There are several
sharia instruments in the capital market, such as sharia shares, sharia
bonds, sharia mutual funds, and so on. Shares are securities that are
widely known by the public. According to OJK, Sharia shares are
securities as proof of capital participation in a company and with
proof of participation, shareholders are entitled to receive a share of
the results of the company's business. The concept of equity
participation with the right to share in the results of this operation is a
concept that does not conflict with sharia principles. Sharia principles
recognize this concept as musharaka or syirkah activities. This study is
to examine how much influence the financial ratio variables DPS,
EPS, PBV, and NPM have on sharia stock prices in mining companies
listed on the Jakarta Islamic Index 30 (JII 30) in 2016-2020. This
study uses a quantitative approach, and uses secondary data obtained
from published financial statements, the population in this study is 30
and uses a sample of 7, and uses research tools eviews 10 processed in
2022: The results of partial.hypothesis.testing show that the Dividend
Per. Share (DPS) and Price Book Value (PBV) variables have a
significant positive effect on Islamic stock prices while the Earning
Per Share (ERS) and Net Profit Marcgin (NPM) variables do not have
a positive influence..significant effect on Islamic stock prices, and
simultaneously shows“that-the variables DPS, EPS, PBV, NPM
together have a significant positive effect on Islamic stock prices. As
for the Islamic economic perspective the effect of the variable

Keywords : Dividend Per Share (DPS), Earning Per Share (EPS),

Price Book Value (PBV), and Net Profit Margin (NPM) , Sharia
Share Price
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Penegasan Judul

Skripsi ini berjudul “Analisis Pengaruh Devidend Per
Share, Earning Per Share, Price Book Value, dan Net Profit
Margin Terhadap Harga Saham  Syariah (Studi Kasus
Perusahaan Yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index 30
Tahun 2016-2020 )”. Sebelum menguraikan pembahasan
penelitian dengan judul tersebut, terlebih dahulu penulis akan
menjelaskan berbagai istilah yang terdapat pada penelitian ini agar
tidak menimbulkan kesalah pahaman bagi pembaca. Dalam
penegasan judul ini akan dijelaskan secara umum cakupan
penelitian serta membatasi arti kalimat dalam penulisan agar
makna yang dimaksud dapat digambarkan dengan jelas.

1. Dividen Per Share, adalah untuk menunjukan seluruh
pembiayaan deviden dalam angka per saham."

2. Earning Per Share , adalah rasio yang menunjukkan
perbandingan antara fjumlah laba bersih setelah bunga dan
pajak dengan jumlah saham yang beredar.?

3. Price ToBook Value, adalah rasio.yang menunjukkan seberapa
tinggi suatursaham dibeli oleh investorsdibandingkan dengan
nilai buku saham tersebut.

! Edhi Asmirantho, Elif Yuliawan, Pengaruh Dividen Per Share (Dps),
Dividen Payout Ratio (Dpr), Price To Book Value (Pbv), Debt To Equity Ratio (Der),
Net Profit Margin (Npm) Dan Return On Asset (Roa)Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan Dan Minuman Dalam Kemasan Yang
Terdaftar Di Bei, Jiafe, Vol.1, No.2, 2015, 104,
https://dx.doi.org/10.34204/jiafe.v1i2.525

2 Lili Angga Sari, Pengaruh Eps, Der, Pbv Dan Npm Terhadap Harga Saham
Perusahaan Properti, Jurnal llmu dan Riset Manajemen, Vol.6, No.8, 20174,
https://dx.doi.org/10.29040/jie.v5i2.1874

% Ryan Perkasa Rimbani, Analisis Pengaruh Roe, Eps, Pbv, Der, Dan Npm
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Real Estate Dan Property, Jurnal Bisnis dan
Manajemen, VVol.53, No.12, 2016,188, https://dx.doi.org/10.28050/jbm.v53i12.1590

1



4. Net Profit Margin, adalah rasio yang menunjukkan seberapa
besar persentase laba bersih yang diperoleh dari setiap
penjualan.*

5. Harga saham, adalah harga per lembar saham yang berlaku di
pasar modal. Harga saham di pasar modal terdiri atas tiga
kategori, yaitu harga tertinggi (high price), harga terendah (low
price) dan harga penutupan (close price).’

6. Saham Syariah merupakan bukti kepemilikan seorang investor
atas suatu perusahaan dalam berbentuk sertifikat dimana
prinsip-prinsip di dalamnya tidak bertentangan dengan
syariah.®

B. Latar Belakang Masalah

Pasar modal merupakan pertemuan antara pihak yang
memiliki kelebihan dana dengan pihak yang membutuhkan dana
dengan cara memperjualbelikan sekuritas. Pasar modal juga bisa
diartikan sebagai pasar untuk memperjualbelikan sekuritas yang
umumnya memiliki umur lebih dari satu tahun, seperti saham dan
obligasi.” Pasar modal/ syari’ah| adalah pasar modal yang
menerapkan prinsip-prinsip syari’ah dalam kegiatan transaksi
ekonominya=~Ada beberapa instrumen syari’ah pada-pasar modal
ini, seperti sahamgsyari’ah, obligasi- syari’ahsreksadana syari’ah,
dan lain sebagainya.”

* Rescyana Putri Hutami, Pengaruh Dividend Per Share, Return On Equity
Dan Net Profit Margin Terhadap Harga Saham Perusahaaan Industri Manufaktur
Yang Tercatat Di Bursa Efek Indonesia, Nominal, Vol.1, No.l, 2012, 110,
https://dx.doi.org/10.2183/nominal.v1i2.1001

® Dyah Ayu Savitri, Analisis Pengaruh Roa, Npm, Eps Dan Per Terhadap
Return Saham, (Skripsi Fakultas Ekonomika Dan Bisnis Universitas Diponegoro,
2012), 23

® Hasya Mazaya Lathifah, dkk, Dampak Pandemi Covid-19 Terhadap Harga
Saham Syariah di Indonesia, Jurnal limiah Ekonomi Islam, VVol.7, No.1, 2021, 224,
http://dx.doi.org/10.29040/jiei.v7il.1772

" Rescyana Putri Hutami, Pengaruh Dividend Per Share, Return On Equity
Dan Net Profit Margin Terhadap Harga Saham Perusahaaan Industri Manufaktur,
Jurnal nominal, Vol.1, No.1, 2012, 105, https://dx.doi.org/10.2183/nominal.v1i2.1001

8 Choirunnisak, Saham Syariah; Teori Dan Implementasi,Jurnal Islamic
Banking Vol.4, No.2, 2019, 67, https://dx.doi.org/10.36908/isbak.v4i2.60
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Pada saat ini di Indonesia perkembangan pasar modal
syariah sangat baik dan mengalami pertumbuhan yang sangat pesat
dari tahun ke tahun. Pertumbuhan yang sangat pesat ini dapat
dilihat dari perkembangan instrumen pasar modal syariah yaitu
saham syariah, sukuk dan reksadana syariah yang mengalami
pertumbuhan yang sangat pesat dari tahun ke tahun. Pertumbuhan
yang sangat pesat ini tentunya berpengaruh terhadap
perkembangan pasar modal pada umumnya dan tentunya juga akan
berpengaruh terhadap perekonomian di Indonesia. Otoritas Jasa
Keuangan (OJK) yang mempunyai tugas pengaturan dan
pengawasan terhadap seluruh kegiatan jasa keuangan di Indonesia
baik lembaga keuangan bank dan lembaga keuangan non bank
seperti pasar modal, asuransi, dana pensiun dan lembaga keuangan
lainnya. Berbagai kebijakan yang dibuat dan diterapkan Otoritas
Jasa Keuangan (OJK) di pasar modal khususnya pasar modal
syariah tentunya mempunyai dampak yang sangat signifikan bagi
perkembangan pasar modal syariah dan Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) juga aktif dalam mendorong perkembangan-produk syariah
di pasar modal Indonesia. Berbagai kebijakan dituangkan dalam
Road Map Pasar Modal Syariah. Indonesia 2015-2019 yang
mencakup strategi dan program:yang. merupakan kelanjutan dari
strategi dan program yang tertuang dalam Master Plan Pasar Modal
Indonesia 2005-2009. dan 2010-2014; serta sejumlah peraturan
khusus yang.mengatur_penerbitan produk®syariah di pasar modal
Indonesia sejak tahun 2006. °

Saham merupakan surat berharga yang sudah banyak dikenal
oleh masyarakat. Saham merupakan surat berharga keuangan yang
diterbitkan oleh suatu perusahaan saham patungan sebagai suatu
alat untuk meningkatkan modal jangka panjang. saham syari’ah
menurut OJK adalah surat berharga bukti penyertaan modal kepada
perusahaan dan dengan bukti penyertaan tersebut pemegang saham
berhak untuk mendapatkan bagian hasil dari usaha perusahaan
tersebut. Konsep penyertaan modal dengan hak bagian hasil usaha

® Irawan, Pengaruh Saham Syariah, Sukuk dan Reksadana Syariah Terhadap
Pertumbuhan Ekonomi Indonesia, Jurnal Tansiq, Vol.2, No.l, 2019, 53,
https://dx.doi.org./10.2671/tansiq.v2i1.1504



ini merupakan konsep yang tidak bertentangan dengan prinsip
syariah. Prinsip syariah mengenal konsep ini sebagai kegiatan
musyarakah atau syirkah.® Berdasarkan analogi tersebut, maka
secara konsep saham merupakan efek yang tidak bertentangan
dengan prinsip syariah. Namun demikian, tidak semua saham yang
diterbitkan oleh Emiten dan Perusahaan Publik dapat disebut
sebagai saham syariah.

Saham syariah dapat dilihat dalam indeks saham syariah
diantaranya Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI), Jakarta
Islamic Indeks 70 (JII 70), dan Jakarta Islamic Indeks 30 (JII 30).
Jakarta Islamix Index (JII) adalah indeks saham syariah yang
pertama kali diluncurkan di pasar modal Indonesia pada tanggal 3
juli 2000. Konstituen JII hanya terdiri dari 30 saham syariah paling
likuid yang tercatat di BEI. Tujuan utama didirikannya adalah
untuk menghitung indeks harga rata-rata saham, khususnya untuk
jenis saham yang berbasis syariah. Dalam JII sendiri,
konstituennya terbilang cukup terbatas karena hanya terdiri dari 30
saham syariah saja, itu pun yang dipilih adalah saham dengan
likuiditas tinggi yang tercatat di BEI (Bursa Efek Indonesia.

Perusahaan pertambangan [mendominasi pada Jakarta
Islamic Indeks 30 dari pada bidang usaha yang lainnya, perusahaan
pertambangan-—memiliki kinerja yang stabil yang®™ membuat
Perusahaan padagsektor pertambangan memiliki kriteria yang
cukup untuk menjadi anggota pada JIii Perusahaan pertambangan
yang termasuk di dalam JIl berjumlah 7 perusahaan yaitu, Adaro
Energy Tbk, Aneka Tambang Tbk, Barito Pacific Tbk, Vale
Indonesia Tbk, Merdeka Copper Gold Tbk, Perusahaan Gas
Negara Tbk, Bukit Asam Tbk. ™

Harga saham merupakan acuan para investor dalam
mengambil keputusan investasi. Harga saham sering kali berubah-
ubah menyesuaikan dengan tingkat penawaraan dan permintaan.
Permintaan terhadap saham dipengaruhi oleh berbagai informasi

10 Choirunnisak, Saham Syariah; Teori Dan Implementasi,Jurnal Islamic
Banking Vol.4, No.2, Februari 2019, 67, https://dx.doi.org/10.36908/isbak.v4i2.60
1 https:/iwww.idx.co.id/idx-syariah/indeks-saham-syariah/



yang dimiliki atau diketahui oleh para investor mengenai
perusahaan emiten, salah satunya adalah informasi keuangan
perusahaan yang tercermin dari laporan keuangan perusahaan.'?
Harga saham yang mengalami kenaikan mempunyai dampak baik
terhadap perusahaan karena dapat meningkatkan nilai saham,
sebaliknya akan berdampak buruk pada modal perusahaan karena
modal tersebut tidak akan bertambah dan akan berhenti karena
saham tersebut tidak laku dan banyak investor ingin menjual
sahamnya. Sehingga transaksi pasar menjadi lemah karena harga
saham yang mahal dan kemampuan investor untuk membeli saham
dengan harga tinggi yang terbatas. Harga saham yang baik yaitu
harga saham yang bergerak fluktuatif.*®

Dividen Per Share (DPS) adalah untuk menunjukan seluruh
pembiayaan deviden dalam angka per saham. Earning per share
merupakan rasio yang menunjukkan bagian laba perusahaan untuk
setiap lembar saham. Besarnya EPS dapat diketahui dari informasi
laporan keuangan atau dapat dihitung dengan membandingkan
antara laba bersih setelah bunga dan pajak dengan jumlah saham
beredar.™. Price to Book Value menunjukkan perbandingan-harga
saham terhadap nilai’ bukunya; sehingga dapat menampilkan
ketidakwajaran harga“saham.“Apabila“nilai Price to Book Value
rendah..menunjukkan bahwa harga saham- tersebutsmurah, jika
harga saham dibawah book value ada kecenderungan bahwa saham
tersebut akan“minimal, sama dengan nilai~bukunya. Sehingga
saham tersebut berpotensi besar untuk naik dan dapat memberikan

12 Hani Fitria Rahmani, Pengaruh Return On Asset (Roa), Price Earing Ratio
(Per), Earning Per Share (Eps), Debt To Equiy Ratio (Der) Dan Price To Book Value
(Pbv) Terhadap Harga Saham Pada Pt. Bank Negara Indonesia, Jurnal Penelitian
Ekonomi dan Akuntansi, Vol.lV, No.1, 2019, 964,
https://dx.doi.org/10.30736%2Fjpensi.v4i1.220

18 Edhi Asmirantho, Elif Yuliawan, Pengaruh Dividen Per Share (Dps),
Dividen Payout Ratio (Dpr), Price To Book Value (Pbv), Debt To Equity Ratio (Der),
Net Profit Margin (Npm) Dan Return On Asset (Roa)Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan Dan Minuman Dalam Kemasan Yang
Terdaftar Di Bei, Jiafe, Vol.1, No.2, 2015, 104,
https:/dx./doi.org/10.34204/jiafe.v1i2.525

M Lili Angga Sari, Pengaruh Eps, Der, Pbv Dan Npm Terhadap Harga Saham
Perusahaan Properti, Jurnal Ilmu dan Riset Manajemen, Vol.6, No.8, 2017, 4,
https://dx.doi.org/10.29040/jie.v5i2.1874



return yang tinggi.”® Net Profit Margin (NPM) merupakan
hubungan antara laba bersih setelah pajak dengan penjualan
menunjukan  kemampuan manajeman dalam  menjalankan
perusahaan sampai cukup berhasil dalam
memulihkan/mengendalikan harga pokok barang dagangan/jasa,
beban operasi, penyusutan bungan pinjaman dan pajak.*®

Faktor-faktor yang mempengaruhi pergerakan indeks harga
saham adalah faktor Internal yaitu pengumuman pendanaan, badan
direksi manajemen, pengambilalihan diversifikasi, investasi, dan
Pengumuman laporan keuangan perusahaan, seperti Earning Per
Share, Dividend Per Share, Price Earning Ratio, Net Profit Margin,
Return On Assets, dan faktor eksternal yaitu perubahan suku
bunga, kurs valuta asing, inflasi, Berbagai isu baik dari dalam
negeri dan luar negeri.’” Para investor selalu memikirkan
keuntungan yang akan didapat ketika ingin berinvestasi, dalam
memilih perusahaan yang akan di beli, investor selalu meihat
kelayakan harga saham berdasarkan nilai pasar. Harga saham
selalu ' dipengaruhi oleh faktor fundamental saham itu sendiri,
fundamental yang baik_ mencerminkan bagaimana kinerja
perusahaan tersebut dapat menjalankan operasi nya. Investor
mempertimbangkan kinerja  perusahaan™ dalam membeli suatu
saham, semakin bagus kinerja perusahaan yang dilihat.dari faktor
fundamentalnya semakin besar pula. -minat-para investor untuk
menanamkan investasi kepada perusahaan'tersebut:

Berdasarkan uraian dari latar belakang diatas permasalahan
yang dapat dijadikan penelitian yaitu dengan judul ‘“Analisis
Pengaruh Devidend Per Share, Earning Per Share, Price Book
Value, dan Net Profit Margin Terhadap Harga Saham Syariah

%5 Niki Nony Mutiarani, Pengaruh Price Earning Ratio, Price To Book Value,
Dan Inflasi Terhadap Harga Saham, Jurnal Edunomika, Vol.3, No.2, 2019, 435,
https://dx.doi.org/10.29040/jie.v3i02.639

18 Recyana Putri Hutami., Pengaruh dividend per share, return on equity dan
net profit margin terhadap harga saham perusahaan industri manufaktur yang tercatat
di Bursa Efek Indonesia periode 2006-2010”. Jurnal Nominal. Vol. 1, No 1, 2012,
105, https://dx.doi.org/10.2183/nominal.v1i2.1001

1 Megawati, Muthia Roza Linda, Pengaruh Eps, Dps, Per, Npom Dan Roa
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Rokok Yang Go Public Di Bursa Efek
Indonesia, Vol.2, No.2, 2013, 36, https://dx.doi.orgV/10.24036Vjkmb.476100
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(Studi Kasus Perusahaan Yang Terdaftar di Jakarta Islamic
Index 30 Tahun 2016-2020)”.

. ldentifikasi dan Batasan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan
sebelumnya, maka penulis memberi batasan terhadap penelitian
yang akan diteliti yaitu:

1. Data diambil dari laporan tahunan perusahaan pertambangan
yang menjadi sampel pada penelitian ini.

2. Rasio keuangan yang diteliti meliputi Devidend Per Share,
Earning Per Share, Price Book Value, dan Net Profit Margin

. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka yang
menjadi pokok pembahasan dalam penelitian ini dirumuskan
sebagai berikut:

1. Apakah pengaruh devidendspersShare, earning per share, price
book value, net profit margin; secara parsial terhadap harga
saham syariah studi kasus perusahaan yang terdaftar.di JIT 30?

2. Apakah pengaruh devidend per share, earning per share, price
book value,“net profit margin, secara simultan terhadap harga
saham syariah studi kasus perusahaan yang terdaftar di JIl 30?

3. Apakah pengaruh devidend per share, earning per share, price
book value, net profit margin, terhadap harga saham syariah
menurut ekonomi islam studi kasus perusahaan yang terdaftar di
JI1 30?

. Tujuan Penelitian

Berlandaskan pada rumusan masalah diatas, maka tujuan
penelitian antara lain:



1. Untuk mengetahui pengaruh devidend per share, earning per
share, price book value, net profit margin, secara parsial
terhadap harga saham syariah studi kasus perusahaan yang
terdaftar di JII 30

2. Untuk mengetahui pengaruh devidend per share, earning per
share, price book value, net profit margin, secara simultan
terhadap harga saham syariah studi kasus perusahaan yang
terdaftar di JI1 30

4. Untuk mengetahui pengaruh devidend per share, earning per
share, price book value, net profit margin, terhadap harga
saham syariah menurut ekonomi islam studi kasus perusahaan
yang terdaftar di JII 30

F. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat ‘memberikan kegunaan
teoritis untuk acuan dalam memilih Saham Syariah dan dapat
menjadi referensi bagi' pibakmyang akan melakukan investasi
dalam Pasar modal Syariah.

2. Manfaat Praktisi
a. Bagi Penulis

Penelitian ini-diharapkan ‘dapat menambah wawasan
tentang bagaimana pengaruh devidend per share, earning
per share, price book value, dan net profit margin terhadap
harga saham syariah.

b. Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan menjadi landasan untuk
Investor dalam menentukan dan memilih saham syariah
yang layak untuk di investasikan terutama yang terdaftar di
Jil 30.



G. Tinjauan Pustaka

Beberapa penelitian terdahulu akan diuraikan secara
singkat karena penelitian ini mengacu pada beberapa penelitian
sebelumnya. Meskipun ruang lingkup hampir sama, namun karena
beberapa variabel, objek, dan periode waktu yang digunakan
terdapat perbedaan maka banyak ketidaksamaan, sehingga dapat
dijadikan referensi untuk saling melengkapi. Berikut ringkasan
beberapa penelitian:

1. Penelitian yang dilakukan oleh Asih Puji Lestari, Aris Susetyo
dengan judul Pengaruh NPM, EPS, DER, dan PBV terhadap
Harga Saham pada Perusahaan Terdaftar IDX HIDIV20 dengan
DPR sebagai Variabel Intervening.’* Kesimpulannya bahwa
terdapat pengaruh signifikan antara variabel EPS, PBV, dan
DER terhadap harga saham, sedangkan untuk variabel NPM
tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan
variabel EPS dan DER tidak memiliki hubungan secara
langsung melainkan harus melauli variabel DPR, untuk variabel
PBV dan NPM tidak memiliki hubungan secara langsung
melalui DPR.

2. Penelitian yang disusun oleh Ramadhani Srifitra Fitriani dengan
judul Pengaruh Npm, Pbv, Dan Der Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Sub Sektor Makanan Dan Minuman Di Bursa
Efek Indonesiar*’.Kesimpulannya.\Variabél, Net Profit Margin
(NPM), Price to Book Value (PBV) dan Debt to Equity Ratio
(DER), secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga
saham perusahaan sub sektor makanan dan minuman di Bursa
Efek Indonesia (BEI), Variabel Price to Book Value (PBV) dan
Debt to Equity Ratio (DER), secara parsial berpengaruh
signifikan terhadap harga saham, sedamgkan variabel Net Profit

18 Asih Puji Lestari, Aris Susetyo dengan judul Pengaruh NPM, EPS, DER,
dan PBV terhadap Harga Saham pada Perusahaan Terdaftar IDX HIDIV20 dengan
DPR sebagai Variabel Intervening, Jurnal llmiah Mahasiswa Manajemen Bisnis dan
Akuntansi, Vol2, No.2, 2020, 194, https://dx.doi.org/10.32639/jimmba.v2i2.461

1% Ramadhani Srifitra Fitriani, Pengaruh Npm, Pbv, dan Der Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Makanan Dan Minuman Di Bursa Efek
Indonesia, eJournal Administrasi Bisnis, Volume 4, Nomor 3, 2016, 813,
http://dx.doi.org/10.2183/jab.v1i3.1030
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Margin (NPM) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman di
Bursa Efek Indonesia (BEI), Variabel Debt to Equity Ratio
(DER), merupakan variabel yang paling berpengaruh terhadap
harga saham perusahaan sub sektor makanan dan minuman di
Bursa Efek Indonesia (BEI).

3. Penelitian selanjutnya yang diteliti oleh Edhi Asmirantho
dengan judul Pengaruh Dividen Per Share (Dps), Dividen
Payout Ratio (Dpr), Price To Book Value (Pbv), Debt To Equity
Ratio (Der), Net Profit Margin (Npm) Dan Return On Asset
(Roa)Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub
Sektor Makanan Dan Minuman Dalam Kemasan Yang
Terdaftar Di Bei. ?° Kesimpulannya bahwa variabel yang diuji
pada penelitian ini secara bersama-sama  (simultan)
mendapatkan hasil bahwa berpengaruh secara signifikan
terhadap harga saham.

4. Penelitian yang dilakukan oleh Putu Dina Aristya Dewi dengan
judul Pengaruh Eps, Der, Dan Pbv Terhadap Harga Saham.*
Kesimpulannya adalahgvariabel EPS dan PBV berpengaruh
signifikan terhadap harga saham, sedangkan DER berpengaruh
negatif terhadap harga saham.

5. Penelitian selanjutnya. dilakukan oleh-Suriani Ginting dengan
judul  Analisis' "Faktor-Faktor ~Yang.sIMeémpengaruhi Harga
Saham Pada Perusahaan Manufaktur.Di Bursa Efek Indonesia.?
Kesimpulannya bahwa Hasil pengujian secara simultan
menunjukkan bahwa Return On Investment, Arus Kas Investasi,
Price to Book Value dan Debt to Asset Ratio berpengaruh

2 Edhi Asmirantho, Pengaruh Dividen Per Share (Dps), Dividen Payout Ratio
(Dpr), Price To Book Value (Pbv), Debt To Equity Ratio (Der), Net Profit Margin
(Npm) Dan Return On Asset (Roa)Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan
Manufaktur Sub Sektor Makanan Dan Minuman Dalam Kemasan Yang Terdaftar Di
Bei, JIAFE, Vol. 1 No. 2, Tahun 2015, 115, https://dx.doi.org/10.34204/jiafe.v1i2.525

2 pytu Dina Aristya Dewi, Pengaruh Eps, Der, Dan Pbv Terhadap Harga
Saham, E-Jurnal Akuntansi Universitas Udayana, Vol. 2, No. 1, 2013, 227,
https://dx.doi.org/10.36870/jauu.v2i1.580

22 Suyriani Ginting judul Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga
Saham Pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia, Jurnal Wira Ekonomi
Mikroskil, Vol. 3, No. 2, 2013, 70, https://dx.doi.org/10.36970/iwem.v4i2.420
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terhadap Harga Saham pada perusahaan manufaktur, sedangkan
secara parsial variabel Return On Investment, Price to Book
Value, dan Debt to Asset Ratio yang berpengaruh terhadap
Harga Saham pada perusahaan manufaktur.

6. Penelitian yang dilakukan oleh Irene Oktavia dengan judul
Faktor-Faktor ~Yang Mempengaruhi Harga  Saham.?
Kesimpulannya yaitu faktor-faktor fundamental saham berperan
penting dalam mempengaruhi naik turunnya harga saham
terutama pada investor pemula, faktor teknikal dan faktor
pengetahuan para investor cenderung tidak terlalu digunakan
lagi dalam dunia pasar modal saat ini.

7. Penelitian selanjutnya dilakukan oleh Burhanuddin Al-asrory
dengan judul Analisa Pengaruh Per, Pbv, Dan Npm Terhadap
Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Bank Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia.* Kesimpulannya yaitu Price To Earning
Rasio dan Net Profit Margin mempunyai pengaruh positif tidak
signifikan terhadap harga saham, sedangkan Price To Book
Value mempunyai pengaruh positif signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan sub.sektor bank yang terdaftar di BEI.

8. Penelitian yang dilakukan oleh "Thio Lie Sha dengan judul
Pengaruh Kebijakan Dividen, Likuiditas, Net Profit Margin,
Return On Equity,-Dan Price To Book Value Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan ManufaktursYang,Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia.”® Kesimpulannya yaitu dividen mempunyai
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Likuiditas, Net
profit margin, Return on equity, Price to book value tidak
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham

28 Irene Oktavia, Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham, Sinergitas
Quadruple Helix, Vol.1, No.3, 2017, 420, https://dx.doi.org/10.29313/sq.v7i1.254

2% Burhanuddin Al-asrory, Analisa Pengaruh Per, Pbv, Dan Npm Terhadap
Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Bank Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia,
jurnal riset dan manajemen, Vol.3, No.2, 2015, 11,
https://dx.doi.org/10.28601/jrm.v3i2.265

% Thio Lie Sha, Pengaruh Kebijakan Dividen, Likuiditas, Net Profit Margin,
Return On Equity, Dan Price To Book Value Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia, Akuntansi,
Vol.XIX, No.02, 2015, 293, https://dx.doi.org/10.2491/ja.v19i2.99



12

9. Penelitian selanjutnya dilakukan oleh Popy Ambarwati dengan
judul Pengaruh Net Profit Margin (Npm) Dan Return On Equity
(Roe) Terhadap Harga Saham.? Kesimpulannya yaitu net profit
margin memiliki hubungan rendah dan negatif terhadap harga
saham, namun net profit margin mempengaruhi naik turunnya
harga saham.

10.Penelitian yang dilakukan oleh Rizka Laila Radha Fadilah
dengan judul Pengaruh Pbv, Npm, Roe, Eps Terhadap Harga
Saham Perusahaan Kosmetik Di Bei.”” Kesimpulannya yaitu
Price Book Value memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham, sedangkan Net Profit Margin memiliki pengaruh
negatif dan signifikan terhadap harga saham.

Penelitian yang saya lakukan pada penelitian ini berfokus
pada pengaruh variabel fundamental perusahaan diantaranya
Devidend Per Share, Earning Per Share, Price Book Value, dan Net
Profit Margin terhadap naik atau turunnya harga saham syariah
pada perusahan makanan yang terdaftar pada JII 30 rentang waktu
tahun 2015 hingga 2019, sehingga penelitian ini berbeda dengan
penelitian terdahulu yang telah diterangkan diatas.

. Sitematika.Penulisan

Untuk mempermudah melihat-dan mengetahui pembahasan
yang ada pasa skripsi ini secara® menyeluruh, maka perlu
dikemukakan sistematika yang merupakan kerangka dan pedoman
penulisan skripsi. Adapun sistematika penulisannya adalah sebagai
berikut:

1. Bagian Awal Skripsi

Bagian awal memuat halaman sampul depan, halaman
judul, halaman persetujuan dosen pembimbing, halaman

% popy Ambarwati, Pengaruh Net Profit Margin (Npm) Dan Return On

Equity (Roe) Terhadap Harga Saham, Bussines Management and Entrepreneurship,
Vol.1, No.,2, 2019, 114, https://dx.doi.org/10.47202/mak.v33i01.114

% Rizka Laila Radha Fadilah, Pengaruh Pbv, Npm, Roe, Eps Terhadap Harga

Saham Perusahaan Kosmetik Di Bei, Jurnal llmu dan Riset Manajemen : Volume 8,
Nomor 6, Juni 2019, 18, https://dx.doi.org/10/2437/jirm.v8i6.1605



13

pengesahan, halaman motto, dan persembahan, halaman kata
pengantar, halaman daftar isi, halaman daftar tabel, halaman
daftar gambar, halaman daftar lampiran, arti lambang dang
singkatan dan abstraksi.

. Bagian utama skripsi

Bagian utama terbagi atas bab dan sub bab yaitu
sebagai berikut: Bab | Pendahuluan terdiri dari Penegasan
Judul, Latar Belakang Masalah, Identifikasi dan Batasan
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iv skripsi ini berisi tentang simpulan dan saran yang penulis
sampaikan terhadap hasil dari penelitian yang dilakukan, agar
memberikan kejelasan terhadap praduga yang dilakukan dalam
hipotesis, serta memberikan saran untuk memaksimalkan hasil
penelitian.
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rujukan serta bukti lampiran yang terkait dengan penelitian,
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

A. KESIMPULAN

Berdasarkan hasil dari penelitian ini dapat diambil kesimpulan
sebagai berikut:

1. Kesimpulan pada hasil uji t antara lain:

a. Pengaruh Devidend Per Share (DPS) terhadap Harga
Saham Syariah menunjukkan bahwa variabel DPS memiliki
pengaruh positif signifikan terhadap harga saham syariah
dengan nilai signifikansi sebesar 0,00000

b. Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham
Syariah menunjukkan hasil bahwa variabel EPS tidak
memiliki pengaruh positif signifikan terhadap harga saham
syariah dengan nilai signifikansi sebesar 0,1738

c. Pengaruh Price Book Value (PBV) terhadap harga saham
syariah menunjukkan hasil bahwa variabel EPS memiliki
pengaruh positif signifikan terhadap harga saham syariah
dengan nilai signifikansi sebesar 0,0096

d.“Pengaruh Net Profit Marcgin (NPM)) terhadap harga saham
syariah_menunjukkan hasil bahwa.variabel EPS tidak
memiliki pengaruh positif signifikan ternadap harga saham
syariah dengan nilai signifikansi sebesar 0,1177

2. Berdasarkan hasil uji simultan (Uji F) yang dilakukan
menunjukkan bahwa seluruh variabel bebas yang terdiri dari
Devidend Per Share (DPS), Earning Per Share (EPS), Price
Book Value (PBV), dan Net Profit Margin (NPM), berpengaruh
secara signifikan terhadap harga saham, perubahan harga saham
disebabkan oleh faktor-faktor fundamental yang mencerminkan
kinerja perusahaan sehingga membuat para investor tertarik
untuk  membeli saham  perusahaan  tersebut, yang
mengakibatkan naik dan turunnya harga saham.
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3. Perspektif Ekonomi Islam terkait Investasi dalam pasar modal

diperbolehkan atau halal asalkan sesuai dengan prinsip ekonomi
islam dalam berinvestasi, dengan melakukan jual dan beli harus
atas dasar suka sama suka, tidak menzalimi dan tidak pula
dizalimi, dan tidak ada unsur riba, maysir, gharar dan spekulatif
atau judi. Penentuan harga saham harus sesuai dengan
mekanisme pasar tidak ada unsur rekayasa atau pembohongan
dalam memmbentuk harga saham untuk menarik minat investor.
Pembagian keuntungan harus didasarkan atas kesepakatan
bersama melalui rapat umum pemegang saham dan kegiatan
perusahaan harus sesuai dengan kaidah islam. Dalam
melakukan aksi beli ataupun jual harus berdasarkan analisis
teknikal dan fundamental, agar terhindar dari tindakan
spekulatif. penelitian ini menunjukkan bahwa dilihat dari
ekonomi islam Pengaruh variabel DPS, EPS, PBV, dan NPM
terhadap harga saham sesuai dengan ekonomi islam.
Dikarenakan dalam pembentukan harga saham variabel
Devidend Per Share (DPS), Earning Per Share (EPS), Price
Book Value (PBV), dan Net Profit Margin (NPM) ikut
membentuk harga saham, itumsendiri dengan ketentuan' yang
diperbolehkan oleh prinsip ekonomi islam.

B. SARAN

Berdasarkan penelitian dan kesimpulan yang telah dipaparkan

diatas penulis memiliki saran-saran sebagai berikut:

1. Untuk para investor yang ingin menanamkan modal kepada

suatu perusahaan untuk lebih  memperhatikan faktor
fundamental perusahaan yaitu Devidend Per Share (DPS) dan
Price Book Value (PBV) perusahaan tersebut yang dapat
dilihat pada laporan keuangan, dikarenakan pada penelitian ini
DPS dan PBV memiliki pengaruh positif signifikan terhadap
harga saham syriah.

Untuk peneliti selanjutnya diharapkan untuk lebih konservatif
dalam menentukan variabel yang berpengaruh terhadap harga
saham, dikarenakan pada penelitian ini variabel Devidend Per
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Share (DPS), Earning Per Share (EPS), Price Book Value
(PBV), dan Net Profit Margin (NPM) memiliki porsi pengaruh
terhadap harga saham hanya sebesar 48,28%, sehingga masih
terdapat 51,72% pengaruh dari luar variabel tersebut.
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