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ABSTRAK 

     Kinerja keuangan adalah prestasi yang dicapai oleh perusahaan 

dalam periode tertentu. Kinerja perusahaan merupakan salah satu 

dasar penilaian mengenai kondisi-kondisi keuangan yang dapat 

dilakukan berdasarkan analisis rasio-rasio keuangan. Initial public 

offering (selanjutnya disebut sebagai IPO) adalah penawaran atau 

penjualan saham suatu perusahaan untuk pertama kalinya kepada 

masyarakat di pasar modal atau bursa, dan perusahaan yang telah 

melakukan IPO sering disebut perusahaan public. 

     Rumusan masalah pada penelitian ini adalah (1) Bagaiman kinerja 

perusahaan sebelum dan sesudah IPO berdasarkan analisis rasio 

keuangan NPF, ROA, ROE dan CAR pada Bank Tabungan Pensiunan 

Nasional Syariah 2016-2020? (2) Bagaimana kinerja perusahaan 

sebelum dan sesudah IPO berdasarkan rasio keuangan Dalam 

Perspektif Ekonomi Islam?. Tujuan dalam penelitian ini adalah untuk 

mengetahui bagaiaman kinerja pada rasio keuangan NPF,ROA,ROE, 

CAR Dalam Perspektif Ekonomi Islam. 

     Teknik analisis data yang digunakan adalah statistik deskriptif 

dengan jenis data kuantitatif . data yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah Rasio Keuangan triwulan Bank Tabungan Pensiunan 

Nasional Syariah. Uji yang digunakan dala penelitian ini adalah 

tatistik deskriptif, uji normalitas data dan uji Wilcoxon dengan 

menggunakan IBM SPSS versi 22. 

     Hasil penelitian menunjukan bahwa rasio keuangan Bank 

Tabungan Pensiunan Nasional Syariah menunjukan bahwa terdapat 

perbedaan pada rasio keuangan  ROA dan CAR. Sedangkan Rasio 

Pada NPF dan ROE Tidak terdapat perbedaan. 

 

 

Kata Kunci : Kinerja keuangan, Initial public offering, Uji 

Wilcoxon 
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MOTTO 

 

         

“Tidaklah dia mengetahui bahwa Sesungguhnya Allah melihat segala 

perbuatannya?” 

(QS. Al-Alaq : 4) 
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 BAB I  

PENDAHULUAN 

 

A. Penegasan Judul 

     Sebagai kerangka awal guna mendapatkan gambaran yang 

jelas dan memudahkan memahami proposal ini, maka 

diperlukan adanya uraian terhadap penegasan arti dan makna 

dari beberapa istilah yang terkait dengan tujuan proposal ini. 

Dengan penegasan judul tersebut diharapkan tidak akan 

terjadi disinter prestasi terhadap penekanan judul dari 

beberapa istilah yang digunakan. Sebagai kerangka awal guna 

mendapat gambaran yang jelas dan memudahkan memahami 

proposal ini maka penulis akan menegaskan judul di atas. 

Adapun beberapa penegasan yang ingin penulis uraikan yaitu: 

1. Analisis merupakan penyelidikan terhadap suatu 

peristiwa. Bertujuan untuk mengetahui keadaan yang 

sebenarnya dari sebab yang ada. Dalam hal penelitian, 

analisis adalah langkah yang ditempuh setelah data 

penelitian terkumpul.
1
 

2. Rasio keuangan merupakan suatu teknik untuk 

mengetahui dan mengukur kinerja perusahaan secara 

cepat atau angka yang menunjukan hubungan antara 

suatu unsur dengan unsur lainnya dalam laporan 

keuangan.
2
 

3. Kinerja keuangan adalah prestasi yang dicapai oleh 

perusahaan dalam periode tertentu. Kinerja perusahaan 

merupakan salah satu dasar penilaian mengenai kondisi-

kondisi keuangan yang dapat dilakukan berdasarkan 

analisis rasio-rasio keuangan.
3
 

                                                           
1Departemen Pendidikan dan Kebudayaan Nasional, Kamus Besar Bahasa 

Indonesia (Jakarta: Balai Pustaka, 2011), h. 250. 
2Radita Tri Cahyani Dan Suhandak, Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan 

Sebelum Dan Sesudah Perusahaan Melakukan Ipo (Initial Public Offering) Di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) (Studi Pada Perusahaan Yang Listing Di Bei Pada Tahun 2013), 

Jurnal Administrasi Bisnis (Jab)Vol. 45 No 1 April 2017, h. 12 
3Nurbaitillah Khatami, analisis kinerja perusahaan sebelum dan sesudah 

initial public offering (IPO) di bursa efek Indonesia (studi pada perusahaan non 
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4. Initial public offering (selanjutnya disebut sebagai IPO) 

adalah penawaran atau penjualan saham suatu perusahaan 

untuk pertama kalinya kepada masyarakat di pasar modal 

atau bursa, dan perusahaan yang telah melakukan IPO 

sering disebut perusahaan public.
4
 

5. Ekonomi islam adalah ilmu penetahuan social yang 

mempelajari masalah-masalah ekonomi masyarakat yang 

diilhami oleh nilai-nilai islam.
5
 

B. Alasan Memilih Judul 

     Alasan dipilihnya judul penelitian ini yaitu berdasarkan 

alas an secara objektif dan subjektif adalah sebagai berikut  

1. Alasan Objektif 

     Menilai kinerja keuangan sangat penting untuk 

mengetahui apakah suatu perusahaan baik atau tidak. 

Melalui rasio keuangan maka kita dapat menganalisis 

suatu laporan, sehingga memudahkan untuk para investor 

ingin berinvestasi ke perusahaan yang baik. Oleh karena 

itu penelitian ini dilakukan untuk mengetahui Analisis 

Rasio Kuangan Untuk Menilai Kinerja Keuangan 

Sebelum Dan Sesudah Initial Public Offering  Dalam 

Perspektif Ekonomi Islam (Studi Pada Bank Tabungan 

Pensiunan Nasional Syariah) 

2. Alasan Subjektif 

a. Judul ini bagi penulis cukup menarik untuk diteliti. 

Disamping itu judul ini sesuai dengan spesialisasi 

penulis yaitu pada prodi   Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam, jurusa perbankan syariah. 

b. Dalam melakukan penelitian ini penulis diperkuat 

oleh sumber data dari dari jurnal, artikel, website, 

dan buku yang tersedia di perpustakaan. 

                                                                                                                             
finansial yang listing di BEI Tahun 2011), j urnal administrasi bisnis (JAB) Vol. 47 

No.1 Juni 2017. h. 89 
4Indrianto Setiawan, Analisis Kinerja Perusahaan Sebelum dan Sesudah 

Initial Public Offering (ipo). (Disertasi Program Studi Magister Manajemen 

Universitas Diponegoro, Semarang 2007), h. 33 
5 Nurul Huda et al.,” Ekonomi Makro Islam”, (Depok; Prenandamedia 

Group, 2018) h. 2  
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C. Latar Belakang Masalah 

     Rasio keuangan merupakan metode paling umum 

digunakan untuk melihat kinerja keuangan perusahaan, selain 

itu dengan menggunakan rasio keuangan memungkinkan 

investor untuk melihat tingkat efisiensi oprasional perusahaan 

dalam menghasilkan laba. Sehingga investor dapat 

menentukan seberapa besar investasi yang dapat mereka 

berikan untuk perusahaan. Bagi manajemen perusahaan 

analisis rasio dapat digunakan sebagai acuan perkembangan 

perusahaan, dimana manajemen perusahaan dapat menilai 

seberapa baik kinerja keuangannya. 

     Perbankan saat ini sangat berpengaruh besar dalam 

masyarakat dalam menghimpun dana atau menyalurkan dana. 

Dalam hal itu pula perbankan membutuhkan para investor 

untuk menanamkan modalnya agar bias memutar modal yang 

ada sehingga berjalan dengan baik, dalam hal tersebut pihak 

bank harus menampilkan kinerja yang baik agar masyarakat 

menilai kinerja tersebut baik atau buruk dengan 

mempublikasikan laporan keuangan.  

     Bank syariah pada dasaranya melakukan kegiatan usaha 

yang sama dengan bank konvensional yaitu melakukan 

pehimpunan dan menyaluran dana masyarakat disamping 

penyediaan jasa keuangan lainnya. Perbedaanya adalah 

seluruh bank syariah didasarkan pada prinsip syariah. 

Implikasi disamping harus sesuai dengan prinsip hukum 

Islam.
6
 

      Sementara bank yang beroprasi sesuai prinsip syariah 

Islam adalah bank yang dalam beroprasinya mengikuti 

ketentuan-ketentuan syariat isalam, khususnya yang menyang 

kut tatacara bermuamalat secara Islam. Dapat dikatakan dalam 

tatacara bermuamalat itu di jauhi praktik-praktik yang di 

khawatirkan mengandung unsur-unsur riba untuk diisi dengan 

                                                           
6 Andri Soemitra, “Bank dan Lembaga Keuangan Syariah”, (Jakarta:  

Balebat Dedikasi Prima, 2016) h. 68-69 
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kegiatan-kegiatan investasi atas dasar bagi hasil dan 

pembiayaan perdagangan.
7
  

     Perkembangan bank syariah juga dapat dilihat melalui 

kontribusi bank syariah yang mulai mendaftar sebagai emiten 

di dalam Bursa Efek Indonesia (BEI). Di tahun 2018 Bank 

Tabungan Pensiunan Syariah melakukan Initial Public 

Offering. Alasan memilih Bank Tabungan Pensiunan Syaraiah 

karena, pertama bank ini memiliki data-data lengkap untuk di 

teliti dan di analisis,  serta pada tahun 2018 bank ini 

menempati posisi tiga besar Dengan total asset 

12.039.275.000. 

Tabel 1.1 BUS dengan total asset terbesar pada tahun 

2018 

No. Nama Bank Total Aset* 

1 PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk 8.771.989 

2 PT. Bank BRI Syariah Tbk 37.915.084 

3 PT. Bank Tabungan Pensiunan 

Nasional Syariah Tbk 

12.039.275 

Sumber.   Laporan keuangan tahun 2018 (data diolah) 

*dalam miliaran rupiah 

     Pasar modal saat ini sangat berpengaruh besar dalam 

memobilisasi dana dari pihak investor dan perusahaan yang 

mengalami kekurangan dana. Salah satu tujuan perusahaan 

yaitu mendapatkan keuntungan yang tinggi. Untuk 

memperoleh dana dalam Bursa Efek Indonesia memiliki 

alternative pendanaan. Salah satu alternatifnya adalah dengan 

melakukan Initial Public Offering (IPO) atau lebih dikenal 

dengan istilah go public. Setelah perusahaan melakukan IPO 

maka perusahaan akan menggunakan hasilnya untuk 

kebutuhan perusahaan. Dengan begitu maka perusahaan harus 

melaporkan setiap kejadian atau transaksi berupa laporan 

keuangan. Laporan keuangan memiliki arti yang akan 

digunakan sebagai informasi dalam menilai kinerja keuangan 

perusahaan. Dalam menilai salah satu kinerja suatu 

                                                           
7 Muhamad, Manjemen Bank Syariah (Yogyakarta: Sekolah Tinggi Ilmu 

Manajemen YKPN, 2011), h. 15  
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perusahaan baik atau tidak denganmelakukan analisis rasio.
8
 

Oleh karan itu, perusahaan sangat dianjurkan melakukan IPO 

apabila kekurangan pendanaan.  

     Namun ada beberapa masalah setelah perusahaan 

melakukan initial public offering yaitu setiap perusahaan yang 

go public secara periodik harus membuat laporan kepada 

Bursa Efek Indonesia lalu semua perusahaan go public pasti 

transparan dan sangat mudah untuk di ketahui oleh para 

kompetitornya dari segi data dan managementnya selanjutnya 

para pemilik perusahaan harus memperhatikan kepentingan 

bersama para pemegang saham, tidak bisa lagi melakukan 

kecurangan dalam pengambilan keputusan lainnya karna 

perusahaan tersebut milik public dan perusahaan terbuka 

harus menjaga hubungan antar perusahaan dengan para 

investornya dan diinformasikan mengenai perkembangan dari 

perusahaan tersebut. Dengan begitu, maka perusahaan yang 

go public tidak bisa sewenang wenang dalam segala aspek.  

     Kinerja keuangan memiliki peran yang sangat penting, 

karena jika kinerja keuangan perusahaan baik maka akan 

dapat menarik banyak investor. Kinerja keuangan merupakan 

gambaran dari pencapaian keberhasilan perusahaan yang 

dapat diartikan sebagai hasil yang telah dicapai atas berbagai 

aktivitas yang telah dilakukan. Metode yang paling umum 

digunakan untuk melihat kinerja keuangan suatu perusahaan.
9
  

Kinerja dari suatu bank merupakan gambaran prestasi yang 

dicapai oleh bank dalam oprasionalnya. Kinerja dari suatu 

bank adalah gambaran mengenai kondisi keuangan suatu 

perusahaan. Kinerja perusahaan dapat di ukur dengan 

menganalisis serta mengevluasi laporan keuangan. Salah satu 

kinerja perusahaan adalah rasio keuangan. Rasio keuangan 

merupakan salah satu kinerja yang baik untuk menilai apakah 

kinerja suatu perusahaan itu baik atau buruk. 

                                                           

8Indrianto Setiawan, Analisis Kinerja Perusahaan Sebelum dan Sesudah 

Initial Public Offering …, h. 23-24 
9Diwa Ayu Permatasari, “Analisis Rasio Keuangan Untuk Menilai Kinerja 

Keuangan Perusahaan Sebelum Dan Sesudah Initial Public Offering (IPO) “, jurnal 

Administrasi Bisnis (JAB) Vol. 78 h.2 
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     Macam macam analisis rasio keuangan yang akan 

digunakan dalam penelitian ini yaitu; NPF, ROA, ROE dan 

CAR. Selain itu permodalan dalam ekonomi islam memiliki 

ketentuan ketentuan yang jelas, antara lain konsep 

pengembangan modal yang ditawarkan adalah dengan 

menyerahkannya pada tiap individu sesuai dengan 

kemampuannya masing masing. Dengan catatan segala bentuk 

pengembangan yang akan dilakukan, harus memenuhi 

ketentuan ketentuan syariah yang ada sebagaiamna yang 

diatur dalam syariah muamalat. Dengan demikian, adanya 

pengembangan modal usaha yang dilakukan sesuai dengan 

sistem ekonomi Islam diharpakan akan tercipta kondisi 

perekonomian masyarakat yang kondusif.
10

    

     Berdasarkan latar belakang diatas maka penulis tertarik 

mengangkat judul penelitian tentang “ANALISIS RASIO 

KUANGAN UNTUK MENILAI KINERJA KEUANGAN 

SEBELUM DAN SESUDAH INITIAL PUBLIC 

OFFERING DALAM PERSPEKTIF EKONOMI ISLAM 

(Studi Pada Bank Tabungan Pensiunan Nasional 

Syariah)”.  

 

D. Batasan Masalah 

     Agar permasalahan tidak meluas lebih terarah dan dapat 

dipahami dengan jelas, peneliti bermaksud memfokuskan 

penelitian masalah pada Bank Umum Syariah (BUS) yang telah 

melakukan IPO pada tahun 2018 yaitu Bank Tabungan Pensiunan 

Nasional Syariah. 

 

E. Rumusan Masalah 

1. Bagaiman kinerja perusahaan sebelum dan sesudah IPO 

Berdasarkan analisis rasio keuangan NPF, ROA, ROE dan 

CAR pada Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah 

2016-2020? 

                                                           
10

 Suhendi, Hendi, Fiqh Muamalah (Jakarta: PT Rajagrafindo Persada, 

2005), h. 57. 
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2. Bagaimana kinerja perusahaan sebelum dan sesudah IPO 

berdasarkan rasio keuangan (CAR) dalam perspektif 

ekonomi Islam? 

 

F. Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui dan menjelaskan kinerja perusahaan 

sebelum dan sesudah IPO berdasarkan analisis rasio 

keuangan Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah 

2016-2020 

2. Untuk mengetahui dan menjelaskan kinerja perusahaan 

sebelum dan setelah IPO berdasarkan rasio keuangan (CAR) 

dalam perspektif ekonomi Islam 

 

G. Manfaat Penelitian  

1. Manfaat Teoritis 

a. Penelitian ini dapat memberikan pengetahuan dan 

menambah wawasan serta memberikan stimulasi bagi 

para peneliti pemula untuk mengkaji lebih dalam tentang 

masalah yang sama atau yang serupa serta menambah 

wawasan kepustakaan bagi pihak-pihak yang 

berkepentingan. 

b. Penelitian ini diharapkan dapat memberi wawasan 

keilmuan khususnya tentang analisis dari rasio keuangan 

seperti CAR, ROA, ROE dan NPF di Bank Tabungna 

Pensiunan Syariah. 

2. Manfaat Praktis 

a. Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan 

pertimbangan dalam pembuatan keputusan dalam bidang 

keuangan khususnya perusahaan yang telah Initial 

Public Offering (IPO) 

b. Penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi yang 

positif dalam mensosialisasikan kemasyarakatan tentang 

kinerja suatu perusahaan. 

c. Penelitian ini diharapkan menjadi bahan informasi dan 

acuan bagi masyarakat luas, khususnya bagi para 
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Investor yangakan berinvestasi, sehingga memudahkan 

melihat kinerja perusahaan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



78 
 

 

BAB V  

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan  

     Dapat disimpulkan bahwa kinerja Bank Tabungan 

Pensiunan Nasional syariah setelah IPO lebih baik 

dibandingkan kinerja sebelum IPO. Hal ini dapat dilihat dari 

hasil uji Beda Non Parametrik yaitu uji Wilcoxon, adapn 

kesimpulannya sebagai berikut; 

1. Hasil uji non parametric wilcoxon pada kinerja keuangan 

Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah pada rasio 

NPF mendapatkan hasil 0,0545>0,05. Hal ini menunjukan 

bahwa hasil dari pengujian hipotesis lebih kecil dari 

signifikansi yang telah ditetapkan sebesar 5%. Maka dapat 

disimpulkan bahwa tidak terdapat perbedaan pada NPF 

setelah IPO. Pada rasio ROA mendapatkan hasil 

0,043<0,05. Hal ini menunjukan bahwa hasil dari 

pengujian hipotesis lebih kecil dari signifikansi yang telah 

ditetapkan sebesar 5%. Maka dapat disimpulkan bahwa 

terdapat perbedaan pada ROA setelah IPO. Pada rasio 

ROE mendapatkan hasil 0,13>0,05. Hal ini menunjukan 

bahwa hasil dari pengujian hipotesis lebih besar atau lebih 

dari derajat kesalahan yang telah di tetapkan sebesar 5%. 

Maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat perbedaan 

pada ROE setelah IPO. Pada rasio CAR mendapatkan 

hasil 0,004<0,05. Hal ini menunjukan bahwa hasil dari 

pengujian hipotesis lebih kecil dari signifikansi yang telah 

ditetapkan sebesar 5%. Maka dapat disimpulkan bahwa 

terdapat perbedaan pada CAR setelah IPO.  

2. Sebagai wujud dari apa yang di capai perusahaan dalam 

suatu periode tertentu, maka kinerja keuangan harus 

senantiasa baik. Apabila keuangan bagus, maka akan 

menghasilkan prestasi yang bagus pula, begitu juga 

sebaliknya. Apabila semakin efektif perputaran modal 

kerja pada suatu bank maka laba yang dihasilkan semakin 

meningkat. Islam melarang menimbun harta dan 
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mendorong perputaran modal di antara semua bagian 

masyarakat. Dalam perspektif ekonomi Islam modal harus 

terus berkembang agar sirkulasi uang tidak berhenti. 

Dikarnakan jika modal atau uang tersebut berhenti maka 

harta tidak dapat menghasilkan manfaat bagi orang lain. 

 

B. Saran 

     Adapun saran yang dapat peneliti sampaikan dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagi praktisi Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah 

agar tetap menjaga dan meningkatakan kinerja keuangan 

bank. Dengan cara memaksimalkan modal, sehingga 

rentabilitas dari bank syariah meningkat dengan baik. 

Selain itu, bank syariah harus mampu memanfaatkan 

perkembangan teknologi agar eksistensi bank syariah 

semakin terlihat, hal ini dapat menarik perhatian dan 

minat para calon-calon nasabah baru dan investor untuk 

berinvestasi pada saham bank syariah. 

2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan agar menganalisis 

Initial Public Offering (IPO) kelak menambah periode 

agar lebih terihat ada atau tidak perbedaan sebelum dan 

sesudah go public dan menambhakan variable-variabel 

penelitian lainnya. 
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