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Abstrak 

 

Perkembangan pasar modal di Indonesia dari tahun 

ketahun terus mengalami perkembangan yang baik dan semakin 

banyak juga investor yang terjun dalam pasar modal. Salah satu 

diantaranya dengan membeli saham perusahaan. Perusahaan yang 

dilirik oleh investor adalah perusahaan yang memiliki jumlah 

modal sendiri yang lebih besar dibandingkan dengan modal 

asingnya dikarenakan semakin banyak menggunakan modal asing 

maka kemungkinan akan terjadinya ketidaksanggupan dalam 

memenuhi kebutuhan yang dikarenakan perusahaan terus 

membayar hutangnya. Faktor-faktor yang mempengaruhi struktur 

modal diantaranya yang diteliti adalah Firm Size, Tangible Asset, 

Growth Opportunity dan Profitability. Rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah bagaimana pengaruh Firm Size, Tangible 

Asset, Growth Opportunity dan Profitability terhadap struktur 

modal secara parsial, simultan  dan dalam perspektif Ekonomi 

Islam pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index pada periode 2016-2019? Setelah diketahui rumusan 

masalahnya penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana 

pengaruh Firm Size, Tangible Asset, Growth Opportunity dan 

Profitability terhadap struktur modal secara parsial, simultan  dan 

dalam perspektif ekonomi islam pada perusahaan-perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index pada periode 2016-2019. 

Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik 

purposive sampling yaitu pemilihan sampel berdasarkan kriteria-

kriteria tertentu yang telah ditetapkan dalam penelitian. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang 

didapatkan dari website resmi perusahaan-perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index. Sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini sebanyak 9 sampel. Metode yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah Uji Regresi Linear Berganda. Uji hipotesis 

yang digunakan adalah uji F, uji t dan koefisien determinasi 

Adjusted R2
. Analisis statistik yang digunakan adalah aplikasi 

pengolahan data Eviews 9 dan Microsoft Excel 2010. 

ii 



 
 

Hasil menunjukan seacar parsial Firm size berpengaruh 

positive dan signifikan terhadap struktur modal, Tangible Asset 

tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Variabel Growth 

Opportunity berpengaruh positive dan signifikan sementara 

variabel Profitabilty berpengaruh negative dan signifikan terhadap 

struktur modal. Secara simultan Firm size, Tangible Asset, Growth 

Opportunity dan Profitabilty berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap struktur modal dan nilai R
2
 sebesar 0,649772 yang berarti 

64,9% variabel Firm size, Tangibe Asset, Growth Opportunity dan 

Profitabilty mampu menjelaskan variabel struktur modal dan 

35,1% dijelaskan oleh variabel lain diluar variabel yang diteliti. 

Dalam perspektif Ekonomi Islam, Struktur Modal adalah 

perbandingan modal sendiri dan modal asing. Islam 

memperbolehkan untuk transaksi hutang-piutang asalkan untuk 

pengembalian hutang tersebut tidak terdapat tambahan berapapun 

jumlahnya karena sudah melanggar prinsip-prinsip syariah dan 

sebagaimana yang dijelaskan dalam Q.S Al-Imran Ayat 130 

mempunyai makna agar manusia menjauhi Riba. Dan harta yang di 

asumsikan sebagai modal bagi umat manusia untuk mencari 

keuntungan sebagimana yang dijelaskan dalan Q.S Al-Imran Ayat 

14 yang makna dari ayat tersebut untuk tidak boleh mengikuti 

hawa nafsu terhadap materi  karena hal itu berlebihan dan 

menyebabkan lalai terhadap perintah Allah SWT. Maka jadikanlah 

modal sebagai jalan untuk mencapai kemaslahatan didunia maupun 

diakhirat. 

 

Kata Kunci : Firm size, Tangible Asset, Growth Opportunity, 

Profitability dan Struktur Modal 
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MOTTO 

 

                       

           

 
Artinya: “Maka jika kamu tidak mengerjakan (meninggalkan sisa 

riba), Maka Ketahuilah, bahwa Allah dan rasul-Nya akan 

memerangimu. dan jika kamu bertaubat (dari pengambilan riba), 

Maka bagimu pokok hartamu; kamu tidak menganiaya  

dan tidak (pula) dianiaya.”1 

(Q.S. Al-Baqarah ayat 279)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
1
 Q.S. Al-Baqarah ayat 279 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Penegasan Judul 

Agar mendapat gambaran yang jelas dan memudahkan 

dalam memahami skripsi ini, maka penulis akan memberikan 

ulasan singkat dan penegasan arti beberapa kata yang 

berkaitan dengan maksud judul skripsi ini.  

Adapun judul skripsi ini yaitu “Pengaruh Firm size, 

Tangible Assets, Growth Opportunity dan Profitability 

Terhadap Struktur Modal Dalam Perspektif Ekonomi 

Islam”. Istilah-istilah yang perlu dijelaskan adalah sebagai 

berikut:  

1. Firm size 

Firm size adalah suatu variabel yang dipertimbangkan 

dalam menentukan nilai suatu perusahaan.
1
 

Firm size merupakan cerminan dari total aset yang 

dimiliki suatu perusahaan. Perusahaan sendiri 

dikategorikan menjadi dua jenis yaitu perusahaan berskala 

kecil dan besar. 

2. Tangible Assets 

Tangible Asset atau aset berwujud adalah kelas aset 

yang mencakup investasi dalam bentuk asset fisik seperti 

lahan yasan, energi dan infrastruktur. Aset berwujud 

memiliki nilai fisik yang melekat. Aset berwujud berbeda 

dengan aser keuangan yang mendapatkan nilainya dari hak 

kontraktual dan biasanya tidak berwujud.
2
 

                                                             
1 Angga Pratama, 2018, “Pengaruh firm size dan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan dengan struktur modal sebagai variabel intermediasi”, ISSN : 2337-

3067,2 
2 Arief Indra Wahyu Setiawan, 2016, pengaruh firm size, Growth Opportunity, 

Profitability, bussines risk, effective tax rate, asset tamgibility, firm agedan liquidity 

terhadap struktur modal perusahaan, jurnal Adm Bisnis Vol 31 no 1,109 
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 Aset berwujud menarik bagi investor karena empat 

alasan yaitu: pendapatan tinggi saat ini, perlindungan 

infasi, korelasi rendah terhadap ekuitas, dan pajak yang 

tidak terlalu memberatkan. 

3. Growth Opporyunity 

Growth Opportunity adalah seberapa besar 

perusahaan mampu menempatkan diri dalam sistem 

ekonomi secara keseluruhan atau sistem ekonomi untuk 

industrri yang sama. 

Growth Opportunity dinyatakan sebagai pertumbuhan 

total asset dimana total aset masa lalu akan 

menggambarkan profitabilitas yang akan datang.
3
 

4. Profitability 

Profitability atau profitabiitas adalah kemampuan 

perusahaan untuk memperoleh laba dalam  hubungannya 

dengan penjualan.
4
 

5. Struktur Modal 

Teori struktur modal (capital structure teory) 

menjelaskan apakah ada pengaruh perubahan struktur  

modal  terhadap nilai perusahaan. Struktur modal adalah 

perimbangan atau  perbandingan antara modal asing 

(jangka panjang) dengan modal sendiri dalam suatu 

perusahaan.
5
 

6. JII 

Jakarta Islamic Index atau biasa disebut JII adalah 

suatu index saham syariah yang ada di Indonesia yang 

menghitung index harga rata-rata saham untuk jenis 

saham-saham yang memnuhi kriteria syariah. 

Pembentukan JII tidak lepas dari kerja sama antara Pasar 

                                                             
3 Burhanudin, Dicky Yusuf, 2019, “Pengaruh struktur modal dan Growth 

Opportunity terhadap nilai perusahaan”, Vol 6, No 1 
4Op,chit,.109 
5Putria Yushinta & Erni Suryandari, 2010, “ Analisi faktor yang 

mempengaruhi struktur modal”, Vol. 11 No.2 Halaman 179-188 
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Modal Indonesia (dalam hal ini PT. Bursa Efek Jakarta) 

dengan PT. Daraneska Invesment Management (PT. DIM). 

JII telah dikembangkan sejak 3 juli 2000.  Pembentukan 

instrumen syariah ini untuk mendukung pembentuan pasar 

modal syariah yang kemudian diluncurkan di Jakarta pada 

tanggal 14 Maret 2003. Mekanisme pasar modal syariah 

meniru pola serupa di Malaysia yang digabungkan dengan 

bursa konvensionalm seperti Bursa Efek Jakarta dan Bursa 

Efek Surabaya. Setiap periodenya saham yang masuk JII 

berjumlah 30 (tiga puluh) saham yang memenuhi kriteria 

syariah. JII menggunakan hari dasar tanggal 1 Januari 1995 

dengan nilai dasar 100.
6
 

Tujuan pembentukan JII adalah untuk meningkatkan 

kepercayaan investor untuk mealkukan investasi pada 

saham berbasis syariah dan memberikan mamfaat bagi 

pemodal dalam menjalankan syariat islam untuk 

melakukan transaksi di bursa efek, dengan kata lain JII 

menjadi pemandu bagi investor yang ingin menanmkan 

dananya secara syariah tanpa takut tercampur dengan dana 

ribawi. 

Berdasarkan beberapa pengertian diatas, dapat 

ditegaskan bahwa maksud dari judul skripsi ini adalah 

kajian yang menanalisis bagaimana pengaruh firm size, 

tagible asset, Growth Opportunity dan Profitability  

terhadap struktur modal pada perusahaan yang terdaftar di 

Jakart Islamic Index (JII) dalam kurun waktu 4 tahun yaitu 

2016 samapi tahun 2019. 

 

B. Latar Belakang Masalah 

Dalam zaman era modern ini sebuah perusahaan tentunya 

bersaing dengan perusahaan lainnya dalam menciptakaan 

sebuah produk dan jasa-jasa, dalam persaingan ini tentunya 

                                                             
6Ayu Tri Utami, Leo Herlambbang, 2016, Jurnal Ekonomi Syariah Teori dan 

Terapan Vol. 3 No.1, 72 



 
 
4 

sebuah perusahaan harus mempunyai modal yang cukup untuk 

bersaing dengan perusahaan lain. Modal dalam sebuah 

perusahaan menjadi sebuah hal yang tidak bisa lagi diragukan 

perannya, karena dengan adanya modal dalam perusahaan 

tersebut dapat memenuhi kebutuhan baik kebutuhan jangka 

panjang maupun jangka pendek. 

Sebuah perusahaan akan terus bersaing seiring berjalannya 

perkembangan zaman, demi memaksimalkan nilai perusahaan 

diperlukan suatu asset didalamnya. Asset bisa saja berupa aset 

yang berwujud dan aset yang tidak berwujud, guna kelancaran 

suatu perusahaan dalam mengembangkan bisnisnya 

perusahaan harus mempertimbangkan sumber pendanaan atau 

yang biasa disebut dengan modal. Dalam suatu perusahaan 

dapat memperhitungkan dana yang masuk dan dana yang 

keluar agar terjadi suatu keseimbangan dan untuk menimalisir 

terjadinya suatu kerugian atau loss dalam perusahaan tersebut.  

Perusahaan harus memahami komponen-komponen 

utama yaitu struktur modal. Struktur modal merupakan salah 

satu point penting yang dilirik oleh investor dalam suatu 

perusahaan. Hal ini Menjadi penting karena baik dan 

buruknya suatu perusahaan berdampak pada posisi 

finansialnya. Struktur modal adalah perimbangan atau 

perbandingan antara modal asing dan modal sendiri. Struktur 

modal memberikan gambaran kepada perusahaan mengenai 

sumber pendanaan perusahaan yang terdiri atas utang dan 

modal. Berapakah jumlah hutang perusahaan tersebut dan 

berapakah jumlah modalnya apakah lebih besar hutang atau 

modal dalam perusahaan ini.  

Perusahaan yang baik adalah perusahaan yang memiliki 

tingkat hutang yang cukup rendah dikarenakan jika hutang 

rendah maka perusahaan tersebut dapat memenuhi kebutuhan 

perusahaan tersebut tanpa harus mengeluarkan uang dari 

jumlah modal untuk membayar hutang. 

Modal merupakan aset yang dimiliki perusahaan dalam 

menjalankan kegiatan bisnisnya tanpa modal yang cukup 
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perusahaan akan kesulitan dalam memenuhi kebutuhannya. 

Apabila perusahaan sudah mengalami kekurangan modal 

maka secara tidak langsung perusahaan itu akan cendereung 

berhutang untuk memenuhi kebutuhannya. 

Dalam Struktur Modal terdapat rasio-rasio yang dapat 

mengukur tingkat strukutr modal yaitu Debt To Equity Ratio 

(DER), Debt To Asset Ratio ( DAR), Long Term Debt To 

Equity Ratio (LDER). 

Debt To Equity Ratio rasio yang digunakan untuk menilai 

hutang dan ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara 

memembandingkan antara seluruh hutang, termasuk utang 

lancar dan seluruh ekuitas. Rasio ini berguna untuk 

mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam dan 

pemilik perusahaan. Dengan kata lain, rasio ini berfungsi 

untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan 

jaminan utang. 

Debt To Asset Ratio merupakan rasio utang yang 

digunakan untuk mengukur perbandingan antara total hutang 

dengan aktiva. Dengan kata lain, seberapa besar utang 

perusahaan berpengaruh terhadap pengelolaan aktiva.
7
 

Long Term Debt To Equity Ratio merupakan rasio yang 

menggambarkan besaran dalam jangka panjang yang harusn 

ditanggung para penanam modal dari dananya untuk tiap satu 

rupiah pendanaan ekuitas.
8
 

Dari ketiga rasio diatas indikator yang akan digunakan 

dalam mengukur Struktur Modal perusahaan dalam penelitian 

ini adalah rasio Debt To Equity Ratio (DER). Pemilihan rasio 

ini dipilih sesuai berdasarkan teori yang digunakan dalam 

penelitian ini yaitu Agency Theory. Dimana dalam teori ini 

dijelaskan bahwa pada saat perusahaan memiliki hutang pada 

                                                             
7 Destian Andhani, 2019, Pengaruh Debt To Total Asset Ratio dan Debt To 

Equity Ratio Terhadap Net Profit Margin Serta Dampaknya Terhadap Harga Saham 

Perusahaan Elektornik di Bursa Efek Tokyo 2007-2016 ISSN: 2581-2777,47 
8 Dian Maulita dan Inta Tania, 2018, Pengaruh Debt To Equity Ratio, Debt To 

Total Asset Ratio, dan Long Term Debt To Equity Ratio Terhadap Profitabilitas.,134 
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maka manajer perusahaan secara tidak langsung akan 

mengeluarkan modal untuk membayar bunga atas  hutang 

tersebut. Dari hubungan antara teori tersebut sesuai dengan 

rasio Debt To Equity Ratio yang yang berfungsi sebagi alat 

ukur untuk mengetahui setiap modal yang dikeluarkan untuk 

menjadi jaminan dalam membayar hutang.  

Objek yang diteliti dalam penelitian ini merupakan 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index yang 

didalamnya merupakan kumpulan index saham syariah. Ada 

sebanyak 30 perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index. Namun dikarenakan pergerakan pasar modal dan 

kapitalisasi pasar tiap tahunnya saham yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index mengalami pergantian setiap 6 bulannya 

dan yang masuk kedalam index saham syariah di Jakarta 

Islamic Index saham yang rata-rata nilai tertinggi ditransaksi 

harian reguler. Sehingga didapat 9 perusahaan yang selama 

periode 2016-2019 yang akan dijabarkan struktur modalnya 

yang diukur menggunakan Debt To Equity Ratio (DER) 

dibawah ini: 

 

Tabel 1.1 

Struktur Modal Perusahaan 

Kode  2016 2017 2018 2019 

AKR

A 

0,96062

8 

0,86310

8 

1,00878

3 

1,1266

85314 ASII 0,87165 0,89117

8 

0,39526 0,3608

80693 BSDE 0,57239

7 

0,57384

6 

0,72026

7 

0,2291

7 ICBP 0,56219

8 

0,55574

7 

0,51349

5 

2,2874

01127 KLBF 0,22161

4 

0,19592

6 

0,18644

6 

5,8582

9569 

 

PTPP 1,89620

5 

1,93354

3 

2,22078

9 

2,4148

16 SMG

R 

0,44653

4 

0,60857

5 

0,55705

5 

1,8654

20086 TLK

M 

0,70176

4 

0,77012

4 

0,75780

7 

1,3190

01496 WIKA 1,46155

1 

2,12222 2,44054

1 

0,4573

57519 
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Sumber: Laporan keuangan perusahaan, data diolah tahun 

2020 

 

Dalam tabel diatas terlihat tiap tahunnya DER (Debt To 

Equity Ratio)  perusahaan yang cenderung mengalami 

kenaikan dan penurunan. Hal ini biassa terjadi dalam pasar 

saham dikarenakan bisa jada setiap tahun perusahaan 

memiliki hutang yang lebih tinggi dari modalnya ataupun 

modal yang lebih banyak dari hutang tersebut. Pada 

perusahaan dengan AKR Corporindo Tbk (AKRA), Astra 

Internasional Tbk (ASII), Bumi Serpong Damai Tbk (BSDE), 

Indofoof CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP), Kalbe Farma Tbk 

(KLBF), Semen Indonesia Tbk SMGR, Telkekomunikasi 

Indonesia (TLKM) pada tahun 2016 cenderung rendah, hanya 

Pembangunan Perumahan (PTPP) dan Wijaya Karya (WIKA) 

saja yang DERnya cenderung agak tinggi.  

Kesimpulan dari tabel diatas adalah Astra Internasional 

Tbk (ASII) dan Bumi Serpong Damai Tbk (BSDE) adalah 

yang DERnya dari tahun 2016 sampai 2019 sangat rendah. 

Sementara, Kalbe Farma Tbk (KLBF) yang semula rendah 

menjadi sangat tinggi yaitu mencapai 5,85 dan Wijaya Karya 

(WIKA) yang dari awal DERnya cukup tinggi menjadi rendah 

ditahun 2019. Struktur Modal yang di ukur menggunakan 

Debt To Equity Ratio yang baik adalah nilai angkanya 

dibawah 1 atau dibawah angka 100% diakarenkan hutang atau 

kejawiban perushaan lebih besar dari modalnya. 

 Dan apa saja faktor faktor yang mempengaruhi kenaikan 

maupun penurunan DER perusahaan perlu diketahui dan 

diteliti dikarenakan sulitnya menebak pasar saham, namun 

dapat memungkinkan pergerakan harga yang dapat dianalisis 

oleh investor dalam pengambilan keputusan untuk 

berinvestasi. 

Dalam pengambilan keputusan untuk melakukan 

investasi para calon investor harus memperhatikan hal 

tersebut dikarenakan semakin kecil hutang dalam perusahaan 
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maka prospek kedepannya akan menjadi lebih baik. Semakin 

rendah struktur modal dalam perusahaan maka kemampuan 

perusahaan dalam membayar hutangnya akan lebih bagus, jika 

semakin tinggi maka dalam menjalankan aktifitasnya maka 

perusahaan tersebut bergatung pada kreditur atau pemberi 

pinjaman dimana bunga dari pinjaman tersebut akan menjadi 

beban akan mengurangi laba dari perusahaan tersebut.  

Beberapa faktor yang mempengaruhi struktur modal 

diantaranya yang sudah pernah dilakukan penelitiannya adalah 

Firm Size, Tangible Asset, Growth Opportunity dan 

Profitability. Dan tori yang mendukung struktur modal adalah 

Agency Theory, Trade Off Teory dan Pecking Order Teory. 

Variabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah struktur modal. Penulis memilih variabel ini 

dikarenakan memberikan gambaran kepada perusahaan yang 

terdiri atas modal perusahaan dan utang. Hasil penentuan 

bauran sumber pendanaan tersebut yang akan diguakan untuk 

memaksimalkan nilai perusahaan atau memaksimalkan nilai 

harga saham perusahaan. Serta variabel independen yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah Firm Size, Tangible 

Asset Growth Opportunity dan Profitability.  

Hubungan Firm Size dengan struktur modal yaitu 

semakin besar ukuran perusahaan menunjukan perusahaan 

yang memiliki jumlah aktiva yang tinggi pula. Hubungan 

Tangible Asset dengan struktur modal, perusahaan yang 

memiliki total aktiva berwujud dalam jumlah yang banyak 

akan memiliki kesempatan yang lebih besar untuk 

mendapatkan pinjaman utang. Aktiva berwujud diberikan 

kepada perusahaan apabila perusahaan mengalami financial 

distress karena nilai aktiva berwujud lebih tinggi daripada 

aktiva lancar perusahaan. Hubungan Growth Opportunity 

dengan struktur modal yaitu perusahaan yang ingin 

mengembangkan kegiatan bisnis dan memperluas pangsa 

pasar akan membutuhkan dana yang besar. Apabila dana 

internal tidak mencukupi kebutuhan ekspansi, maka perushaan 
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harus mencari dana tambahan untuk memenuhi kebutuhan 

terebut. Hubungan profitabilitas dengan struktur modal yaitu 

perusahaan yang menghasilkan laba atau keuntungan yang 

lebih tinggi lebih banyak dana internal daripada perusahaan 

yang tingkat keuntungannya lebih kecil. Perusahaan yang 

profitabilitasnya tinggi cenderung akan menggunakan tingkat 

utang yang relatif kecil karena perusahaannya akan 

membiayai sebagian besar kegiatannya dengan dana internal 

perusahaan.
9
 

Perusahaan yang ingin mengembangkan kegiatan bisnis 

dan memperluas pangsa pasar akan membutuhkan dana yang 

besar. Apabila dana internal tidak dapat mencukupi kebutuhan 

perusahaan maka perusahaan akan mencari tambahan dana 

untuk memenuhi kebutuhan tersebut dan apabila perusahaan 

yang memiliki tingkat profitabilitas yang tinggi maka 

perusahaan tersebut akan memiliki hutang yang cenderung 

lebih sedikit dikarenakan sebagaian dari kegiatan operasional 

dalam perusahaan dibiayai oleh dana perusahaan. 

Dari penjelasan diatas, dapat ditarik kesimpulan 

mengenai pengaruh Firm size, Tangible Assets, growth 

oppurtunity, Profitability terhadap struktur modal yaitu, 

dengan semakin besar ukuran suatu perusaahan berpengaruh 

dengan total aktiva yang tinggi, dan perusahaan yang dapat 

membiayai kebutuhan internal akan memperluas pangsa pasar 

dan menghasilkan keuntungan yang tinggi. Melihat situasi 

saat ini, banyak perusahaan di Indonesia yang bersaing dalam 

mengembangkan bisnisnya untuk menghasilkan keuntungan 

yang lebih tinggi. Pengaruh firm size, Tangible Assets, growth 

oppurtunity, dan Profitability sangat berpengaruh terhadap 

sturuktur modal dalam suatu perusahaan. Dalam suatu 

perusahaan untuk memenuhi kebutuhan modal atau dana 

mengutamakan pemenuhan modal yang berasal dari sumber 

internal, maka hal ini akan mengurangi ketergantungan 

                                                             
9Arief Indra Wahyu Setiawan, 2016, pengaruh firm size, Growth Opportunity, 

Profitability, bussines risk, effective tax rate, asset tamgibility, firm agedan liquidity 

terhadap struktur modal perusahaan, jurnal Adm Bisnis Vol 31 no 1, 110   
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perusahaan terhadap pihak luar, akan tetapi apabila 

perusahaan menggunakan hutang yang tinggi akan memiliki 

beban bungga yang tinggi, sehingga beban berat akan dipikul 

oleh suatu perusahaan apabila perusahaan memiliki hutang 

yang tinggi. 

Dalam prespektif islam, investasi sangat dianjurkan 

karena dapat mendorong pertumbuhan ekonomi, yaitu untuk 

meningkatkan transaksi jual beli, simpan pinjam, sewa, gadai 

dan kegiatan ekonomi lainnya. Perintah memberdayakan aset 

kekayaan agar bisa dirasakan oleh masyarakat dari berbagai 

kelompok sosial lain. Dalam Al-Qur‟an QS.Al-Hasyr:7 : 

                       

                 

                  

                    

        

 “Apa saja harta rampasan (fai-i) yang diberikan Allah 

kepada RasulNya (dari harta benda) yang berasal dari 

penduduk kota-kota Maka adalah untuk Allah, untuk rasul, 

kaum kerabat, anak-anak yatim, orang-orang miskin dan 

orang-orang yang dalam perjalanan, supaya harta itu jangan 

beredar di antara orang-orang Kaya saja di antara kamu. apa 

yang diberikan Rasul kepadamu, Maka terimalah. dan apa 

yang dilarangnya bagimu, Maka tinggalkanlah. dan 

bertakwalah kepada Allah. Sesungguhnya Allah Amat keras 

hukumannya.” 
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Makna dari arti “......supaya harta itu jangan beredar 

diantara orang-orang kaya saja di antara kamu.....” yaitu 

bahwasanya harta itu tidak hanya berputar pada lingkungan 

tertentu saja dari orang-orang kaya, tetapi tersebar pada 

berbagai pihak sehingga manfaatnya juga dirasakan oleh 

banyak pihak. 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan Devi Anggita 

Lessy yang berjudul “Pengaruh Ukuran Perusahaan, 

Likuiditas, Profitabilitas, dan Struktur Aktiva Terhadap 

Struktur Modal pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia.”
10

. Penelitian ini dilakukan untuk 

mengetahui bagaimana pengaruh ukuran perusahaan, 

likuiditas, profitabilitas, dan struktur aktiva terhadap struktur 

modal. Keunikan dalam penelitian ini meneliti variabel 

likuiditas dan struktur aktiva yang tidak diteliti dalam 

penelitian ini.
 
 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan Arma Pertiwi 

yang berjudul Analisis Pengaruh Ukuran Perusahaan, 

profitabilitas, kepemilikan Manajerial Terhadap Struktur 

Modal.
11

 Keunikan dalam penelitian ini meneliti tentang 

kepemilikan manajerial yang tidak dibahas dalam penelitian 

ini. 

Berdassarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Hasni 

Yusrianti dan berjudul Pengaruh Tingkat Profitabilitas, 

Struktur Asset, dan Growth Opportunity Terhadap Struktur 

Modal. Keunikan dalam penelitian ini maembahas semua 

variabe yang akan diteliti. 

Dari beberapa penelitian yang telah dilakukan penulis 

ingin tertarik untuk melakukan penelitian tenantang 

bagaimana pengaruhnya struktur modal perusahaan melalui 

                                                             
10 Devi Anggita Lessy, 2016,  Pengaruh Ukuran Perusahaan, Likuiditas, 

Profitabilitas, dan Struktur Aktiva Terhadap Struktur Modal pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
11 Arma Pertiwi, 2014, Analisis Pengaruh Ukuran Perusahaan, profitabilitas, 

kepemilikan Manajerial Terhadap Struktur Modal Perusahaan Pertambangan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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firm size, Tangible Asset, Growth Opportunity dan 

Profitability pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Isamic 

Index periode 2016-2019. 

 

C. Batasan Masalah 

Batasan masalah digunakan untuk mengarahkan peneliti 

agar tidak menyimpang dari tujuan penelitian itu sendiri, serta 

batasan masalah digunakan untuk menghindari 

kesalahpahaman dalam menganalisis bagaimana “Pengaruh 

Firm size, Tangible Asset, Growth Opportunity dan 

Profitability terhadap struktur modal perusahaan dalam 

perspektif Islam”. Dalam penelitian ini variabel tersebut akan 

diukur dengan Debt To Equity Ratio (DER) dalam variabel 

Struktur modal Firm Size diukur dengan LN(Total Aset), 

Tangible Asset diukur dengan Aset tetap dibagi dengan Total 

Aset, Growth Opportunity diukur dengan Mengurangi jumlah 

aset tahun sekarangan dengan tahun lalu serta dibagi dengan 

total aset tahun lalu. Dan, yang terakhir Profitability diukur 

dengan rumus Return On Asset (ROA). 

Perusahaan yang akan diteliti adalah perusahaan yang 

memiliki kriteria yang ditentukan oleh peneliti yaitu 

perusahaan yang terdaftar di jakarta Islamic Index. Dan 

penelitian ini juga dibatasin oleh periode tertentu yakni tahun 

2016-2019. Alasan mengabil tahun penelitian selama 4 tahun 

ini atas dasar keterbatasan penelitian. 

 

D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah dan batasan masalah 

yang telah dipaparkan, maka dapat dirumuskan 

permasalahannya sebagai berikut: 

1. Apakah firm size, Tangible Asset, Growth Opportunity 

dan Profitability berpengaruh terhadap Struktur Modal 

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

secara parsial? 
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2. Apakah firm size, Tangible Asset, Growth Opportunity 

dan Profitability berpengaruh terhadap Struktur Modal 

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

secara simultan? 

3. Apakah firm size, Tangible Asset, Growth Opportunity 

dan Profitability terhadap Struktur Modal pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index sudah 

sesuai secara perspektif Ekonomi Islam? 

 

E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian 

ini antara lain: 

1. Untuk mengetahui pengaruh firm size, Tangible Asset, 

Growth Opportunity dan Profitability terhadap Struktur 

Modal pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index secara parsial. 

2. Untuk mengetahui pengaruh firm size, Tangible Asset, 

Growth Opportunity dan Profitability terhadap Struktur 

Modal pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index secara simultan. 

3. Untuk mengetahui firm size, Tangible Asset, Growth 

Opportunity dan Profitability terhadap Struktur Modal 

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

sudah sesuai dalam perspektif Ekonomi Islam. 

 

F. Manfaat Penelitian 

Adanya suatu penelitian diharapkan dapat memberikan 

manfaat terutama bagi bidang ilmu yang diteiti. Manfaat yang 

di peroleh dari penelitian ini adalah: 

1. Bagi UIN Raden Intan Lampung 

Penelitian ini diharpkan dapat menambah wacana 

penelitian dibidang pasar modal syariah di jurusan 



 
 
14 

Perbankan Syariah, Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

UIN Raden Intan Lampung. 

2. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharpkan dapat menambah ilmu 

pengetahuan untuk penulis, dan dapat menerapkan 

dimasyarakat ilmu-ilmu yang telah diterima sealah 

perkuliahan di UIN Raden Intan Lampung, serta guna 

untuk memenuhi syarat-syarat guna memperoleh gelar 

Sarjana dalam Ilmu Ekonomi dan Bisnis Islam. 

3. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan 

referensi untuk penelitian selanjutnya yang lebih luas serta 

mendalam dalam pasar modal. 

4. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan 

pertimbangan dan masukan dalam perusahaan agar dapat 

memanajemen struktur modalnya dengan melihat aspek-

aspek yang akan diteliti dalam penelitian ini. 

 

G. Penelitian Terdahulu 

1. Utri Dwi Amini (2013) 

Penelitian ini berjudul “Pengaruh dividend Payout 

ratio, profitabilitas, struktur aktiva dan ukuran perusahaan 

terhadap struktur modal pada perusahaan manufaktur di  

Bursa Efek Indonesia.” Penelitian ini dilakukan untuk 

mengetahui bagaimana pengaruh dividend Payout ratio, 

profitabilitas, struktur aktiva dan ukuran perusahaan 

terhadap struktur modal.  

Persamaan penelitian ini dengan yang dibuat oleh 

penulis adalah sama sama membahas ukuran perusahaan, 

profitabilitas dan struktur modal. Adapun perbedaannya 

penulis tidak membahas tentang dividend Payout ratio dan 

struktur aktiva dan perbedaan objek penelitian ini 
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dilakukan di perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Sedangkan penulis memilih objek 

pebelitian di Jakarta Islamic Index. 

Hasil menunjukan dividend Payout ratio dan struktur 

aktiva tidak berpengaruh terhadap struktur modal. 

Profitabilitas berpengaruh negatif signifikan, ukuran 

perusahaan berpengaruh positiv dan signifikan terhadap 

struktur modal.
12

 

2. Lina dan Afriza Amir (2018) 

Penelitian ini berjudul “Pengaruh ROA, Current ratio, 

Size, dan Growth terhadap Struktur Modal Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di BEI Periode 2013-2015.” 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui ROA, current 

ratio, size, dan growth terhadap struktur modal, dengan 

struktur modal. Adapun persamaan dalam penelitian ini 

sama sama membahas tentang ukuran perusahaan, ROA 

yang menjadi indikator dalam variabel profitabilitas, 

Growth Opportunity dan membahas tentang struktur 

modal. Adapun perbedaannya penulis tidak investasi 

Current ratio serta objek yang diteliti adalah perbedaan 

objek penelitian ini dilakukan di perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sedangkan penulis 

memilih objek pebelitian di Jakarta Islamic Index.  

Hasil menunjukan Profitabilitas dan keputusan 

ivestasi berpengaruh positif dan secara sugnifikan terhadap 

struktur modal. Likuiditas berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap struktur modal. Profitabilitas 

berpengaruh negatif.
13

 

                                                             
12 Utri Dwi Amini, 2013, Pengaruh dividend Payout ratio, profitabilitas, 

struktur aktiva dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan 

manufaktur di  Bursa Efek Indonesia. 

 
13 Lina dan Afriza Amir,2018, Pengaruh ROA, Current ratio, Size, dan 

Growth terhadap Struktur Modal Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI 

Periode 2013-2015 
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3. Bonifasus Tommy Kurniawan Admaja(2010) 

Penelitian ini berjudul“Pengaruh Profitability, 

Tangibility, Growth Opportunity, Non-det Tax Shield, dan 

Inflation Rate Terhadap Struktur Modal pada Perusahaan 

Manufaktur.”  

Penelitian ini mencari bagimana pengaruh Profitability, 

Tangibility, Growth Opportunity, Non-det Tax Shield, dan 

Inflation Rate Terhadap Struktur Modal pada Perusahaan 

Manufaktur. Persamaan penelitian ini dengan yang akan 

diteliti oleh penulis adalah sama sama membahas Growth 

Opportunity, Profitability, Tangibility dan struktur modal 

namun penulis tidak membahas tentang Non-det Tax 

Shield, dan Inflation Rate. 

Perbedaan objek penelitian ini adalah perusahaan 

perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia sedangkan objek yang diteliti oleh penulis 

adalah perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index. 

Hasil menunjukan variabel Profitability, Growth 

Opportunity berpengaruh negatif dan signifikan. Variabel 

Non-det Tax Shield berpengaruh postiv dan signifikan serta 

variabel Tanginlity, Corporate Tax dan Inflation tidak 

berpengaruh terhadao struktur modal.
14

 

4. Ni Putu Yulinda Prastika dan  Made Reina Candradewi  

(2019) 

Penelitian ini berjudul “Pengaruh Profitabilitas, 

Struktur Aktiva dan Likuiditas Terhadap Struktur Modal 

Perusahaan Subsektor Kostruksi Bangunan di BEI.” 

Penenelitian ini dibuat untuk mengetahui bagaimana 

pengaruh profitabilitas, struktur aktiva dan likuiditas 

terhadap struktur modal. Penelitian ini sama sama 

membahas tentang profitabilitas struktur aktiva yang yang 

                                                             
14 Bonifasus Tommy Kurniawan Admaja, 2010, Pengaruh Profitability, 

Tangibility, Growth Opportunity, Non-det Tax Shield, dan Inflation Rate Terhadap 

Struktur Modal pada Perusahaan Manufaktur 
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menjadikan indikator dalam menghitungkan sama halnya 

dengan menggunakan indikator dari Tangible Asset dan 

struktur modal. Namun, penulis tidak membahas tentang 

Likuiditas.  

Objek dalam penelitian ini adalah perusahaan 

konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Sedangkan, objek penelitian yang akan dilakukan oleh 

peulis adalah perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index. Hasil menunjukan Profitabilitas, likuiditas dan 

Struktur Aktiva berpengaruh negativ dan signifikan.
15

 

5. Hasni Yusrianti (2013) 

Pengaruh Tingkat Profitabilitas, Struktur Asset, dan 

Growth Opportunity Terhadap Struktur Modal Pada 

Perusahaan Manufaktur Yang Telah Go Public Di Bursa 

Efek Indonesia. 

Penelitian ini mencari tahu bagaimanakan pengaruh 

Tingkat Profitabilitas, Struktur Asset, dan Growth 

Opportunity Terhadap Struktur Modal. Persamaan 

penelitian ini sama-sama mencari pengaruh Profitabilitas 

dan Growth Opportunity dan Struktur Modal. Namun, 

penulis tidak membahas tentang Struktur Asset. 

Objek penelitian ini adalah perusahaan Go-Publik 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sedangkan, objek 

yang diteliti dalam penelitian ini adalah perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index. Hasil dari penelitian ini 

seacara parsial maupun simultan seluruh variabel 

mempengaruhi Stuktur Modal.
16

 

 

6. Devi Anggita Lessy (2016) 

                                                             
15 Ni Putu Yulinda Prastika dan Made Reina Candradewi, 2019, Pengaruh 

Profitabilitas, Struktur Aktiva dan Likuiditas Terhadap Struktur Modal Perusahaan 

Subsektor Kostruksi Bangunan di BEI. 
16 Hasni Yusrianti, 2013, Pengaruh Tingkat Profitabilitas, Struktur Asset, dan 

Growth Opportunity Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Telah Go Public Di Bursa Efek Indonesia 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan 

pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index pada periode 2016-2019 yang telah di uraikan pada bab 

sebelumnya maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Secara parsial firm size berpengaruh positive dan 

signifikan terhadap struktur modal  perusahaan yang 

terdaftar Jakarta Islamic Index periode 2016-2019. Hal ini 

dikarenakan nilai t sebesar 5,792945 dan nilai signifikansi 

sebesar 0,0000 dimana nilai tersebut lebih kecil dari 0,05. 

Secara parsial Tangible Asset tidak berpengaruh 

berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2016-2019 Hal 

ini dikarenakan nilai t sebesar -1,064829 dan nilai 

signifikansi sebesar 0,2952 dimana nilai tersebut lebih 

besar dari 0,05. 

Secara parsial Growth Opportunity berpengaruh positive 

dan  signifikan terhadap struktur modal perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2016-2019 Hal 

ini dikarenakan nilai t sebesar 2,947279 dan nilai 

signifikansi sebesar 0,,0060 dimana nilai tersebut lebih 

kecil dari 0,05. 

Secara parsial Profitability berpengaruh negative dan 

signifikan terhadap struktur modal perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2016-2019 Hal 

ini dikarenakan nilai t sebesar -2,946167 dan nilai 

signifikansi sebesar 0,0061 dimana nilai tersebut lebih 

kecil dari 0,05. 

2. Variabel firm size, tangibile asset, Growth Opportunity, 

dan Profitability secara simultan berpengaruh positif dan 
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signifikan terhadap struktur modal perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index dengan nilai uji F 

14,37842 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000001 

dimana lebih kecil dari 0,05. Nilai R
2
 adalah 0,649772 atau 

64,9% nilai tersebut menyatakan variabel firm size, 

tangible asset, Growth Opportunity, dan Profitability dapat 

menjelaskan variabel struktur modal 64,9% sedangkan 

35,1%  dijelaskan variabel lain diluar variabel yang diteliti.  

3. Dalam perspektif Ekonomi Islam. Islam memperbolehkan 

berhutang asal dalam pengembalian hutang tersebut tidak 

terdapat tambahan berapapun jumlahnya karena sudah 

melanggar prinsip-prinsip syariah dalam berhutang. Dan 

harta yang di asumsikan sebagai modal bagi kita untuk 

mencari keuntungan, namun tidak boleh berlebihan yang 

menyebabkan lalai terhadap perintah Allah SWT. Maka 

jadikanlah sebagai modal untuk kesejahteraan dunia serta 

akhirat. 

 

B. Rekomendasi 

Asset perusahaan kedepannya harus dikelola lebih baik 

lagi agar kedepannya asset dapat terus bertambah seiring 

berjalannya waktu. Dan perusahaan kedepannya harus sesuai 

dengan ajaran Islam dalam hal mencari modal dari pihak luar 

dan modal yang telah terkumpul ada baiknya modal itu 

berputar dan tidak beredar dikalangan itu saja agar 

manfaatnya dapat dirasakan oleh berbagai pihak. Karena 

modal bukan semata-mata mencari keuntungan melainkan 

jadikanlah modal untuk tujuan kemaslahatan. 
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