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ABSTRAK 

 

 

Pertumbuhan ekonomi merupakan sebuah pencapaian yang menjadi 

fokus pemerintah, dengan meningkatnya pertumbuhan ekonomi dapat 

menggambarkan tingkat kesejarhteraan dan kemakmuran masyarakat. 

Perbedaan kandungan sumber daya, teknologi, dan iklim 

mengharuskan untuk negara melakukan interaksi dengan negara lain 

dalam hal ekonomi yaitu perdagangan internasional. Selama kurun 

waktu 2008-2020 terdapat nilai ekspor yang mengalami perlambatan 

dibandingan dengan nilai impor. hal ini berpengaruh kepada defisit 

anggaran, karena Indonesia mengandalkan sektor ekspor sebagai 

sumber devisa bagi negara dan untuk membiayai impor. Pemerintah 

mengeluarkan kebijakan utang luar negeri yang bertujuan untuk 

membantu pembangunan ekonomi dalam negeri, namun pertumbuhan 

utang luar negeri sejak tahun 2008-2020 selalu menunjukan 

peningkatan yang signifikan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh antara variabel 

Trade Openness dan utang luar negeri terhadap variabel pertumbuhan 

ekonomi Indonesia baik secara parsial maupun simultan dalam jangka 

pendek maupun jangka panjang dan pandangan ekonomi islam 

terhadap masing-masing variabel yang terdapat dalam penelitian ini. 

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan menggunakan 

sumber data sekunder. Teknik pengumpulan data yang digunakan 

adalah dokumentasi dan studi pustaka. Metode analisis data yang 

digunakan adalah error correction model (ECM). 

Berdasarkan hasil analisis ECM  trade openness diperoleh hasil 

jangka panjang maupun jangka pendek memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi indonesia. Sedangkan, 

utang luar negeri memiliki hasil yang berbeda dalam jangka pendek 

memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan, namun dalam jangka 

panjang utang luar negeri memiliki pengaruh yang positif dan 

signifikan. Secara simultan trade openness dan utang luar negeri baik 

dalam jangka pendek maupun jangka panjang memiliki pengaruh 

positif dan signifikan. Dalam islam transaksi yang terjadi pada 

keterbukaan perdagangan dalam hal ekspor dan impor haruslah 

terjamin kehalalannya baik dalam bentuk barang maupun jasa yang 

terjadi dan berorientasi pada fallah. Utang luar negeri dalam islam 

mengandung unsur riba nas’iah, karena ada kewajiban memberikan 

tambahan saat pengembaliannya dalam waktu yang telah ditentukan. 

Kata Kunci : Ekspor, Impor, Utang Luar Negeri, Pertumbuhan 

Ekonomi, Perspektif Islam 
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ABSTRACT 

 

 

Economic growth is an achievement which become government focus, 

with the increasing economic growth can describe the wealth and 

prosperity level of society. Difference of resource content, technology, 

and climate oblige the nation to make interaction with other countries 

in economic matter which is international trading. During 2008-2020 

period there are export value that undergo deceleration compared to 

import value. This affect the budget deficit, because Indonesia relies 

on export sector as source of nation’s foreign exchange and to fund 

imports. Government issue foreign debt policy to help domestic 

economic development, but since 2008-2020 foreign debt growth 

always shows significant escalation. 

This research objective is to know the effect between Trade Openness 

variable and foreign debt towards Indonesia’s economic growth both 

partially and simultaneously either in short-term or long-term period 

and Islam’s economic view towards each variable in this research. 

This research type is quantitative research by using secondary data 

source. Data collecting technique which is used are documentation 

and literature review. Error correction model (ECM) is used as data 

analysis method. 

According to ECM trade openness analysis result shows either long-

term or short-term period has positive and significant effect towards 

Indonesia’s economic growth. Whereas, foreign debt has different 

result in short-term period shows negative and significant effect, but 

in long-term period foreign debt has positive and significant effect. 

Simultaneously trade openness and foreign debt both in long-term and 

short-term period have positive and significant effect. Within Islam, 

transaction that happened in trade openness in export and import 

matter should be guaranteed halal both in form of goods and services 

that happened and oriented to fallah. Foreign debt in Islam contain 

nas’iah usury element, because there is obligation to give extra when 

repaying in the determined time. 

Keyword: Export, Import, Foreign Debt, Economic Growth, 

Islam’s Perspective 



 

iv 

 

KEMENTRIAN AGAMA 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI RADEN INTAN 

LAMPUNG 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

Jl.Letkol H. Endro Suratmin , Sukarame, Bandar Lampung (0721) 703260 

SURAT PERNYATAAN 

Saya yang bertanda tangan dibawah ini : 

Nama   : Nurul Azizah Putri 

NPM   : 1751010108 

Jurusan  : Ekonomi Syariah 

Fakultas : Ekonomi dan Bisnis Islam 

 

Menyatakan bahwa skripsi yang berjudul “Pengaruh Trade Openness 

dan Utang Luar Negeri Terhadap Pertumbuhan Ekonomi  Indonesia 

Dalam Perspektif  Ekonomi Islam Dengan Pendekatan Error 

Correction Model” adalah benar-benar merupakan hasil karya 

penyusun sendiri, bukan duplikasi ataupun sanduran dari karya orang 

lain kecualia pada bagian yang telah dirujuk dan disebut dalam 

footnote atau daftar pustaka. Apabila di lain waktu terbukti adanya 

penyimpangan dalam karya ini, maka tanggung jawab sepenuhnya ada 

pada penyusunan. Demikian surat pernyataan ini saya bua agar dapat 

dimaklumi. 

 

Bandar Lampung, 24  Maret 2021 

Yang Membuat,  

 

 

 

 

 

Nurul Azizah Putri 

NPM. 1751010108 

 

 



 

v 

 

KEMENTRIAN AGAMA UNIVERSITAS ISLAM 

NEGERI RADEN INTAN LAMPUNG 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

Jl.Letkol H. Endro Suratmin , Sukarame, Bandar Lampung (0721) 703260 

 

SURAT PERSETUJUAN 

Judul : Pengaruh Trade Openness dan Utang Luar 

Negeri TerhadapPertumbuhan Ekonomi Indonesia 

Dalam Perspektif Ekonomi Islam Dengan 

Pendekatan Error Correction Model 

Nama : Nurul Azizah Putri 

NPM : 1751010108 

Jurusan : Ekonomi Syariah  

Fakultas : Ekonomi dan BisnisIslam 

  MENYETUJUI 

Untuk dimunaqasahkan dan dipertahankan dalam sidang 

Munaqosah Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam UIN Raden 

Intan Lampung 

 
Pembimbing I, Pembimbing II, 

 

 

 

 
Mardhiyah Hayati, S.P, M.S.I   Nur Wahyu Ningsih, S.E, M.S.Ak, Akt  

NIP. 197605292008012010      NIP. 199106132020122019 

 
Ketua Jurusan 

 

 

 

 

 

Madnasir, S.E, M.E 

NIP. 19750424200212100 

 



 

vi 

 

KEMENTRIAN AGAMA RI 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI RADEN 

INTAN LAMPUNG  

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 
Alamat : Jl. Letkol H. Endro Suratmin. Telp. (0721) 704030 Sukarame 1 Bandar Lampung 

 

PENGESAHAN 

 

Skripsi dengan judul “PENGARUH TRADE OPENNES DAN 

UTANG LUAR NEGERI TERHADAP PERTUMBUHAN 

EKONOMI INDONESIA DALAM PERSPEKTIF EKONOMI 

ISLAM DENGAN PENDEKATAN ERROR CORRECTION 

MODEL” disusun oleh Nurul Azizah Putri, NPM: 1751010108, 

Program Studi Ekonomi Syariah, Telah di Ujikan dalam sidang 

Munaqosyah di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Raden Intan 

Lampung pada Hari/Tanggal: Senin, 03 Mei 2021. 

Tim Penguji 

Ketua : Dr. Ruslan Abdul Ghofur, M.Si             (........................) 

Sekretaris : Dimas Pratomo, M.E                               (.......................) 

Penguji I : Dr.Hj. Heni Noviarita, M.Si                   (........................) 

Penguji II : Hj. Mardhiyah Hayati, S.P, M.S.I          (........................) 

Penguji III   : Nur Wahyu Ningsih, S.E, M.S.Ak, Akt  (.......................) 

 

 

Mengetahui 

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

   

 

Dr. Ruslan Abdul Ghofur, M.Si 

NIP. 198008012003121001 

 



 

vii 

 

MOTTO 

 

 

                          

                 

 “Dan Dia memberinya rezeki dari arah yang tidak disangka-

sangkanya. Dan barang siapa bertawakal kepada Allah, niscaya Allah 

akan mencukupkan (keperluan)nya. Sesungguhnya Allah 

melaksanakan urusan-Nya. Sungguh Allah telah mengadakan 

ketentuan bagi setiap sesuatu.” (At-Talaq:3) 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

 

A. Penegasan Judul 

Pada kerangka awal guna mendapatkan gambaran yang jelas, 

mempermudah, dan memperjelas makna untuk menghindari 

kesalahpahaman terhadap judul skripsi. Maka diperlukan 

penegasan judul terhadap istilah-istilah yang digunakan didalam 

judul skripsi ini, judul skripsi “Pengaruh Trade Openness dan 

Utang Luar Negeri Terhadap Pertumbuhan Ekonomi 

Indonesia Dalam Perspektif Ekonomi Islam Dengan 

Pendekatan Error Correction Model”   

Maka terlebih dahulu dijabarkan istilah-istilah penting yang 

terdapat pada judul skripsi ini, sebagai berikut: 

1. Pengaruh menurut Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI) 

adalah daya yang ada atau timbul dari sesuatu baik dari 

orang  ataupun benda yang membentuk watak, kepercayaan, 

atau perbuatan seseorang.
1
 Berdasarkan uraian di atas, 

pengaruh yang dimaksud untuk mengetahui pengaruh 

antara trade openness dan utang luar negeri terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia. 

2. Trade Openness adalah rasio jumlah ekspor dan impor 

barang dan jasa sebagai dari bagian produk domestik bruto 

(PDB).
2
  

3. Utang Luar Negeri adalah posisi kewajiban aktual 

penduduk Indonesia kepada bukan penduduk pada suatu 

waktu.
3
 

                                                           
1 Departemen Pendidikan Nasional, Kamus Besar Bahasa Indonesia, (Jakarta : 

Pusat Bahsaa) , 1045 
2 Nory Prastity & Malik Cahyadin, “Pengaruh Foreign Direct Investment dan 

Trade Openness Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Di Negara Anggota Organisasi 

Konferensi Islam (OKI), 2000-2013”, Kajian, Vol. 20, (2015), 261  
3
 Bagus Aditya Rahman,  Mochammad Al Musadieq, Sri Sulasmiyati, “Pengaruh 

Utang Luar Negeri dan Ekspor Terhadap Pertumbuhan Ekonomi (Studi pada Produk 

Domestik Bruto Indonesia Periode 2005-2014)”, Jurnal Administrasi Bisnis (JAB), 

Vol. 45, No. 1, (2017), 56 
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4. Pertumbuhan Ekonomi adalah kenaikan kapasitas dalam 

jangka panjang dari negara bersangkutan untuk 

menyediakan berbagai barang ekonomi kepada 

penduduknya.
4
  

5. Perspektif Ekonomi Islam merupakan cara melihat atau 

sudut pandang yang digunakan dan disesuaikan dengan 

sudut padang ekonomi islam yaitu ilmu yang mempelajari 

perilaku ekonomi manusia yang diatur oleh agama islam 

yang bersumber dari Al-Qur’an dan Al-Hadist.
5
 

6. Pendekatan adalah metode yang ditempuh untuk mencapai 

permasalahan penelitian.
6
 Pendekatan yang dimaksut dalam 

penelitian ini adalah penggunaan metode analisis dengan  

error correction model yang digunakan untuk meneliti 

variabel trade openness, dan utang luar negeri terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia. 

7. Error Correction Model atau yang dikenal dengan model 

koreksi kesalahan adalah suatu model yang digunakan 

untuk melihat pengaruh jangka panjang dan jangka pendek 

dari masing-masing peubah bebas terhadap peubah terikat.
7
 

Berdasarkan uraian istilah-istilah yang ada pada penegasan 

judul diatas, maka dapat ditegaskan bahwa yang dimaksud 

dengan judul ini adalah bagaimana pengaruh trade openness, dan 

utang luar negeri terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia 

dalam perspektif ekonomi islam dengan menggunakan metode 

analisis Error Correction Model  (ECM). 

 

                                                           
4 Yoyo Sudaryo, Devyamthi Sjarif, Nunung Ayu Sofiati, “Keuangan di Era 

Otonomi Daerah”, (Yogyakarta : CV. Andi Offset, 2017), 140 
5
 Suhardi, Lubis K, “Hukum Ekonomi Islam”,  (Jakarta : Sinar Grafika, 2015), 36  

6
 Departemen Pendidikan Nasional, Kamus Besar Bahasa Indonesia, 1205 

7
 Ni Putu Nanik Hendayanti, Maulida Nurhayati, Dwi Setya Nugrahini,  “Analisis 

Pengaruh Nilai Tukar Rupiah Terhadap Jumlah Uang Beredar Dengan Pendekatan 

Error Correction Model (ECM)” in e-Proceedings KNS&I STIKOM Bali, ISSN 

24608378,(p.186190,2017),187,(http://www.knsi.stikombali.ac.id/index.php/eproceed

ings/article/view  35) 

http://www.knsi.stikombali.ac.id/index.php/eproceedings/article/view
http://www.knsi.stikombali.ac.id/index.php/eproceedings/article/view
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B. Latar Belakang Masalah 

Pembangunan ekonomi pada suatu negara memerlukan 

indikator  penting yaitu pertumbuhan ekonomi. Pada dasarnya, 

aktivitas perekonomian merupakan suatu proses penggunaan 

faktor-faktor produksi untuk menghasilkan output yang diukur 

dengan menggunakan indikator Produk Domestik Bruto (PDB). 

PDB adalah nilai total pendapatan dan pengeluaran barang dan 

jasa yang diproduksi suatu negara atau diproduksi secara 

domestik dalam suatu perekonomian.
8
 Indonesia adalah negara 

yang menganut perekonomian terbuka yang artinya dalam 

menjalankan perekonomiannya pemerintah tidak luput akan 

adanya interaksi dari pihak swasta ataupun negara-negara lain. 

Untuk mewujudkan pembangunan tersebut tentu Indonesia 

memerlukan pembiayaan yang cukup besar guna membangun 

perekonomian yang merata dan sejahtera.
9
 

Gambar 1.1 

Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Periode 2008-2020 

Sumber: bps.go.id (data diolah) 

Pertumbuhan ekonomi nasional Indonesia secara global 

pada tahun 2008-2020 memiliki sifat yang fluktuatif. Terjadi 

                                                           
8
 Nory Prastity, Malik Cahyadi, “ Pengaruh Foreign Domestic Investment dan 

Trade Openness Terhadap Pertumbbuhan Ekonomi di Negara Anggota Organisasi 

Konferensi Islam (OKI) 2000-2013”, 255 
9 Mariska, Ishak Rudi, et. al, “Pengaruh Utang Luar Negeri dan Penanaman 

Modal Terhadap Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia Periode Tahun 2009-2014”, 

Jurnal Berkala Ilmiah Efisiensi, Vol. 16, No. 02, (2016), 326 

 



4 

 

 

pencapaian pertumbuhan ekonomi yang menurun secara drastis 

pada tahun 2009 dan 2015 dibandingkan dengan tahun sebelum 

dan sesudahnya, namun penurunan laju ekonomi yang sangat 

drastis terjadi pada tahun 2020. Berdasarkan data dari BPS 

angka laju pertumbuhan ekonomi pada tahun 2009 menjadi 

pertumbuhan ekonomi yang terendah kedua selama tiga belas 

tahun terakhir hanya mencapai 4,63% dan pada tahun 2015 laju 

pertumbuhan ekonomi Indonesia hanya mencapai 4,88%.
10

 Pada 

tahun 2020 laju pertumbuhan ekonomi di Indonesia mengalami 

penurunan yang sangat signifikan, laju pertumbuhan ekonomi 

pada tahun ini mencapai tingkat minus 2,07%. Hal tesebut 

merupakan dampak dari pandemi Covid-19 yang melanda 

Indonesia, seluruh kegiatan ekonomi terganggu dan anggaran 

dana yang telah dirancang pada tahun sebelumnya dirombak 

total dan dialokasikan untuk penanggulangan Covid-19. 

Pertumbuhan ekonomi merupakan sebuah pencapaian yang 

menjadi fokus pemerintah, dengan meningkatnya pertumbuhan 

ekonomi dapat menggambarkan tingkat kesejarhteraan dan 

kemakmuran masyarakat, begitupun keadaan sebaliknya saat 

pertumbuhan ekonomi mengalami perlambatan. 

Perbedaan kandungan sumber daya alam, sumber daya 

manusia, iklim maupun teknologi mengharuskan setiap negara 

menjalin hubungan ekonomi. Hubungan ekonomi mencakup 

pertukaran output, tenaga kerja, modal dan teknologi dari setiap 

negara. Perdagangan telah menjadi salah satu variabel penting 

dalam meningkatkan pertumbuhan ekonomi di dunia dengan 

mempromosikan peningkatan daya saing dan efisiensi. Peran 

perdagangan internasional sampai saat ini tetap menjadi 

kontroversi yang belum terselesaikan dalam hal makroekonomi 

pada sistem ekonomi terbuka.
11

 Perdagangan internasional 

memiliki dampak yang baik bagi pertumbuhan dan 

perkembangan melalui peningkatan cadangan devisa, 

                                                           
10

 Ekonomi Indonesia Triwulan III 2019 tumbuh 5.02 (On-Line), tersedia di: 

http://bps.go.id (5 Oktober 2020) 
11

 Singh, T, “Trade Openness and Economic Growth in Canada : An Evidence 

From Time Series Test”, Global Economy Journal, 15 (3), (2015), 365 

http://bps.go.id/
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pendapatan negara, transaksi modal, serta kesempatan kerja bagi 

masyarakat. 

Berdasarkan pengertian dari trade openness (keterbukaan 

perdagangan) merupakan perbandingan rasio antara jumlah 

ekspor dan impor barang dan jasa sebagai dari bagian Produk 

Domestik Bruto (PDB).
12 

Negara Indonesia merupakan negara 

yang menjadikan kegiatan yang ada disektor ekspor menjadi 

sumber pemasukan devisa. Peran ekspor sebagai sumber 

pendapatan devisa berfungsi dalam pendanaan impor dan 

pembangunan sektor ekonomi dalam negeri.
13

 Berikut grafik 

perkembangan nilai total ekspor dan nilai total impor periode 

2008-2020: 

Gambar 1.2 

Pertumbuhan Nilai Total Ekspor Dan Impor Periode 

2008-2020 

Sumber : bps.go.id (data diolah) 

Kegiatan ekspor dapat mengakibatkan produk-produk dalam 

negeri tidak hanya beredar didalam negeri tetapi dapat beredar ke 

negara lainnya.
14

 Dengan kegiatan ini agregasi nilai tambah yang 

                                                           
12 Nory Prastity & Malik Cahyadin, “ Pengaruh Foreign Domestic Investment 

dan Trade Openness Terhadap Pertumbbuhan Ekonomi di Negara Anggota Organisasi 

Konferensi Islam (OKI) 2000-2013”, 261  
13 Bagus Aditya Rahman, Mochammad Al Musadieq, Sri Sulasmiyati, “Pengaruh 

Utang Luar Negeri Dan Ekspor Terhadap Pertumbuhan Ekonomi (Studi Pada Produk 

Domestik Bruto Indonesia Periode 2005-2014)”, Jurnal Administrasi Bisnis, Vol. 45  

No.1, (2017), 55 
14 Ari Mulianta Ginting, “Analisis Pengaruh Ekspor Terhadap Pertumbuhan 

Ekonomi Indonesia”, Buletin Ilmiah Litbang Perdagangan, Vol. 11, No. 1, (2017), 3 
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dihasilkan oleh seluruh unit produksi dalam perekonomian 

merupakan nilai PDB. Berdasarkan data yang dirilis dalam Badan 

Pusat Statistik (BPS) nasional ekspor yang dilakukan Indonesia 

baik dalam sektor migas maupun non migas mengalami 

pertumbuhan yang fluktuatif. Nilai ekspor Indonesia mencapai 

nilai total tertinggi pada tahun 2011, nilai ekspor pada tahun ini 

mencapai 203.496,60 Juta US $. Pada tahun berikutnya nilai 

ekspor mengalami penurunan setelah tahun 2011 secara perlahan 

sampai mencapai titik terendah nilai ekspor pada tahun 2016 

yang hanya mencapai 145.134 Juta US$.  

Berdasarkan data dari Badan Pusat Statistik (BPS) mengenai 

pencapaian nilai total impor untuk sektor migas dan non migas 

memiliki nilai yang berflukuatif dari tahun 2008 sampai tahun 

2020. Kegiatan impor digunakan untuk memenuhi kebutuhan 

dalam negeri yang tidak dapat di penuhi oleh produksi dalam 

negeri. Berdasarkan data yang dirilis oleh Badan Pusat Statistik 

(BPS) pada tahun 2012, 2013, 2014, 2018, dan 2019 nilai total 

impor yang terjadi lebih besar dibandingkan dengan nilai total 

ekspor indonesia. Nilai total impor terbesar terjadi pada tahun 

2012, pada triwulan II tahun 2012 merupakan nilai total impor 

tertinggi jika dibandingkan dengan nilai total impor pada triwulan 

lainnya dalam rentang tiga belas tahun. Adapun sektor yang 

menyumbang nilai impor pada tahun 2012 triwulan II dengan 

nilai yang signifikan adalah sektor industri perdagangan hotel dan 

restauran sebesar 5,2%, serta sepanjang triwulan II- 2012 terdapat 

percepatan belanja pemerintah yang mayoritas adalah barang-

barang modal yang sangat  besar untuk mendorong peningkatan 

investasi dalam negeri. 

Nilai impor yang lebih tinggi dibandingkan ekspor dapat 

menambah keuntungan secara langsung pada anggaran negara 

karena adanya bea cukai, namun hal tersebut memiliki dampak 

buruk terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia.
15 

Ekspor dan 

impor sama-sama memegang peran penting dalam kegiatan 

perekonomian suatu negara. Ekspor akan menghasilkan devisa 

                                                           
15 Afandi, “Analisis Faktor-Faktor Yang Memepengaruhi Defisit Anggaran di 

Indonesia (Studi Kasus di Indonesia)”, (Skripsi, Universitas Islam Indonesia, 2018), 7 
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yang berfungsi untuk membiayai impor serta bahan baku dan 

barang  modal yang diperlukan dalam proses produksi yang akan 

membentuk nilai tambah.
16 

Ketika nilai impor lebih tinggi 

dibandingkan dengan nilai ekspor maka akan terjadi ketimpangan 

dalam neraca pembayaran dikarenakan ketidakmapuan cadangan 

devisa untuk membiayai impor suatu negara yang seharusnya 

diperoleh dari kegiatan ekspor. 

Kondisi perekonomian yang mengalami defisit anggaran 

mengganggu proses pembangunan nasional dikarenakan 

ketidaktersediaannya sumber dana untuk melakukan investasi. 

Dengan terbatasnya dana yang ada di dalam negeri membuat 

pemerintah memberlakukan kebijakan utang luar negeri yang 

diharapkan dapat menutup defisit.
17 

Dalam proses perdagangan 

maupun perekonomian untuk menunjang proes produksi dalam 

negeri membutuhkan bantuan luar negeri. Utang luar negeri 

memiliki peranan untuk menunjang peroses produksi dalam 

negeri. Hal ini menunjukan bahwa mata rantai yang 

menghubungkan kegaitan perekonomian negara salah satunya 

adalah utang luar negeri. Negara yang bertindak sebagai debitor 

harus mampu mengendalikan dan mengelola jumlah utang luar 

negeri yang ada, sehingga tidak menjadikan utang sebagai beban 

berkepanjangan yang bisa menyebabkan kesulitan dalam 

membayar utang yang sudah jatuh tempo.
18

Berikut 

perkembangan grafik utang luar negeri dari tahun 2008-2020: 

 

 

 

 

                                                           
16 Mustika, Haryadi, Siti Hodijah, "Pengaruh Ekspor dan Impor Minyak Bumi 

Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia”, Jurnal Perspektif Pembiayaan dan 

Pembangunan Daerah, Vol. 2, No.3, (2015), 108 
17 Bagus Aditya Rahman, Mochammad Al Musadieq, Sri Sulasmiyati , 

“Pengaruh Utang Luar Negeri Dan Ekspor Terhadap Pertumbuhan Ekonomi (Studi 

Pada Produk Domestik Bruto Indonesia Periode 2005-2014)”, 61 
18Muhammad Dandy Kartarineka Putra & Sri Sulismiyati, “Pengaruh Penanaman 

Modal Asing dan Utang Luar Negeri terhadap Pertumbuhan Ekonomi (Studi pada 

Bank Indonesia Kuartal IV)”, Jurnal Administrasi Bisnis (JAB), Vol. 58, No. 2, 

(2018), 157 
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Gambar 1.3 

Pertumbuhan Utang Luar Negeri Periode 2008-2020 

Sumber : Bank Indonesia 

Berdasarkan grafik perkembangan utang luar negeri 

pemerintah maupun swasta periode 2008-2020 menunjukkan 

adanya peningkatan utang luar negeri Indonesia secara terus-

menerus baik utang luar negeri pemerintah maupun swasta. 

Pertumbuhan utang luar negeri swasta diakibatkan oleh adanya 

dorongan dari pemerintah bagi sektor swasta untuk terlibat dalam 

pembangunan ekonomi dalam negeri dikarenakan semakin 

besarnya minat investasi swasta dalam negeri. Namun hal 

tersebut tidak diikuti dengan ketersediaan sumber-sumber dana 

dan investasi dalam negeri mendorong pihak swasta untuk 

melakukan pinjaman keluar negeri dalam bentuk investasi 

portofolio maupun pinjaman komersial.
19

 Tercatat dari tahun 

2008 utang luar negeri swasta Indonesia yaitu sebesar 64.480 

Miliar US$ hingga tahun 2020 jumlah utang luar negeri Indonesia 

mengalami peningkatan yang signifikan yaitu sebesar 210.433 

Miliar US$.   

Utang luar negeri pemerintah adalah utang yang dimiliki 

oleh pemerintah pusat yang terdiri dari utang multiteral, bilateral, 

komersial, fasilitas kredit ekspor, leasing, dan Surat Berharga 

Negara (SBN) yang diberikan izin terbit dalam dan luar negeri 

                                                           
19 Heri Ispriyahadi, et.al, “Pengaruh Utang Luar Negeri Swasta Terhadap 

Pertumbuhan Ekonomi Di Indonesia”, …, (2015), 2 
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yang dimiliki oleh bukan penduduk.
20

 Pertumbuhan jumlah utang 

luar negeri pemerintah berdasarkan data yang diterbitkan oleh 

bank Indonesia dan kementerian keuangan menunjukkan 

pertumbuhan yang signifikan. Pada tahun 2008 tercatat utang luar 

negeri pemerintah sebesar 80.600 Miliar US$ dan pada tahun 

2020 utang luar negeri pemerintah sebesar 202.956 Miliar US$.  

Utang luar negeri yang dilakukan pemerintah digunakan untuk 

menutupi kekurangan dana akibat defisit anggaran dalam jangka 

pendek dan dipergunakan untuk membiayai proses pembangunan 

yang bersifat produktif dalam jangka panjang.  

Hal tersebut menggambarkan utang luar negeri baik 

pemerintah maupun swasta selalu mengalami peningkatan 

kebutuhan untuk memenuhi anggaran pembangunan  nasional. 

Secara teoritis ekonomi Harrod-Domar, bantuan luar negeri 

dipandang mempunyai dampak positif pada pertumbuhan 

ekonomi dan peningkatan tabungan masyarakat sebagai dampak 

lanjutannya. Alasannya, aliran bantuan luar negeri dapat 

meningkatkan investasi yang selanjutnya meningkatkan 

pendapatan dan tabungan domestik dan seterusnya. Secara teori, 

bantuan luar negeri justru menghasilkan dampak pengganda 

(multiplier effects) yang positif pada perekonomian.  

Berdasarkan data dari Badan Pusat Satistik (BPS) dan Bank 

Indonesia diperolehlah data yang telah dipaparkan diatas, terjadi 

ketidaksesuaian antara teori dengan kenyataan yang 

diintrepretasikan melalui data. Pada tahun 2011 nilai ekspor 

Indonesia mencapai 203.496,60 Juta US$ angka tersebut 

merupakan nilai ekspor tertinggi selama kurun waktu tiga belas 

tahun, namun pertumbuhan ekonomi pada tahun tersebut 

mengalami penurunan dan utang luar negeri mengalami 

peningkatan dibandingkan dengan tahun sebelumnya. Pada tahun 

2020 pertumbuhan ekonomi Indonesia mengalami guncangan 

yang drastis sehingga mengakibatkan pertumbuhan ekonomi 

hanya mencapai minus 2,07 angka tersebut merupakan nilai 

pertumbuhan ekonomi yang paling rendah dalam kurun waktu 

tiga belas tahun terakhir. Namun, nilai ekspor pada tahun tersebut 

                                                           
20 Bank Indonesia, “Statistik Utang Luar Negeri”, Vol. X, (2020), xxii 
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memiliki nilai total yang lebih besar dari nilai total impor yang 

ada serta angka utang luar negeri pada tahun tersebut mengalami 

pertumbuhan dibandingkan dengan tahun sebelumnya.  

Islam memberi rambu-rambu atau indikator tentang 

implementasi laju pertumbuhan ekonomi  yang seharusnya.
21

 

Islam lebih menekankan kepada aspek sosio-ekonomi dalam 

pertumbuhan. Pertumbuhan ekonomi merupakan tuntutan 

obyektif yang harus dilakukan dengan proporsi yang besar, tanpa 

pertumbuhan ekonomi memang kesejahteraan dan keadilan sulit 

untuk diwujudkan. Pada dasarnya islam sangat megedapankan 

aspek keadilan dalam distribusi pendapatan agar tidak terjadi 

disparitas penduduk. Sebagaimana firmannya dalam penggalan 

ayat berikut: 

 

نَ  لَ  كَي    لةَ   يكَُو  نيِاَۤءِ  بيَ نَ ۢ   دُو  غَ   ٧.... مِن كُم    ال 
“Kekayaan hendaknya tidak terus-menerus beredar pada 

kalangan orang kaya saja…” (QS. Al-Hasyr: 7)
22

    

Dalam ayat diatas dapat dipahami bahwa islam sangat 

menganjurkan konsep pemeratan pendapatan, artinya hasil 

kekayaan atau pendapatan tidak hanya tersentral terhadap 

segelintir orang saja.  

Dalam penelitian ini menggunakan pendekatan Error 

Correcton Model (ECM), digunakan untuk memperoleh 

spesifikasi pada jangka panjang maupun jangka pendek dalam 

analisis statistik.
23

 Namun tidak hanya itu, ECM digunakan pula 

untuk melihat hubungan yang berkaitan dengan kointegrasi atau 

hubungan keseimbangan pada analisis runtun waktu atau time 

series ekonomi. Berdasarkan latar belakang masalah di atas, 

maka penulis tertarik untuk meneliti melalui penulisan skripsi 

berjudul “Pengaruh Trade Openness dan Utang Luar Negeri 

                                                           
21 Agustianto (Ketua IAEI), Pertumbuhan dan Pembangunan Ekonomi dalam 

perspektif Ekonomi Islam (On-Line), tersedia di: httpp://iqtishadconsulting.com (04 

Oktober 2020) 
22 Kementrian Agama RI, Al-Quran Tajwid dan Terjemah (Bandung: Sygma 

Exagrafika), 546 
23 Agus Tri Basuki, Nano Parwoto, Analisis Regresi Dalam Penelitian Ekonomi 

& Bisnis (Dilengkapi Aplikasi SPSS & Eviews), Depok : RajaGrafindo, (2017), 3  

http://iqtishadconsulting.com/


11 

 

 

Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Dalam 

Perspektif Ekonomi Islam Dengan Pendekatan Error 

Correction Model”.  

 

C. Identifikasi dan Batasan Masalah 

Berdasarkan pemaparan yang ada dilatar belakang, terdapat 

beberapa poit yang akan menjadi topik pembahasan oleh penulis 

sesuai dengan permasalahan yang ada. Adapun identifikasi dalam 

penelitian skripsi ini sebagai berikut:  

1. Akumulasi total antara ekspor dan impor Indonesia, 

dimana lebih besarnya nilai total impor dari pada nilai 

total ekspor yang terjadi dalam beberapa tahun pada tahun 

2008-2020. 

2. Pertumbuhan utang luar negeri Indonesia yang semakin 

tahun semakin meningkat. 

3. Pertumbuhan ekonomi yang berfluktuatif pada tiga belas 

tahun terakhir.  

Dengan adanya keterbatasan waktu, tenaga, teori-teori dan 

agar penelitian dilakukan lebih mendalam, maka tidak semua 

masalah yang diidentifikasi akan diteliti. Maka peneliti 

memebrikan batasan variabel yang akan diteliti serta bagaimana 

hubungan variabel satu dengan lainnya, batasan masalah tersebut 

antara lain: 

1. Variabel yang diangkat dalam penelitian ini terdapat variabel 

dependen yaitu trade openness, dan utang luar negeri, serta 

variabel independen yaitu pertumbuhan ekonomi Indonesia. 

2. Penelitian terkait  variabel trade openness penulis mengambil 

data terkait nilai ekspor dan impor yang ada di Indonesia 

pada tahun 2008-2020. 

3.  Penelitian ini hanya menganalisis data-data yang terdapat 

pada tahun 2008-2020 dikarenakan data tersebut merupakan 

data yang memiliki fenomena kesenjangan untuk ketiga 

variabel dalam penelitian ini. 
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D. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian yang telah dipaparkan dalam latar 

belakang maka penulis mengambil rumusan masalah sebagai 

berikut: 

1. Bagaimana pengaruh trade openness terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia? 

2. Bagaimana pengaruh utang luar negeri terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia? 

3. Bagaimana pengaruh trade openness dan utang luar negeri 

secara simultan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia? 

4. Bagaimana pandangan ekonomi islam terkait trade openness 

dan utang luar negeri terhadap pertumbuhan ekonomi  

Indonesia? 

 

E. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan  dengan uraian rumusan masalah diatas maka 

tujuan penelitian ini sebagai berikut: 

1. Mengetahui pengaruh trade openness terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia. 

2. Mengetahui pengaruh utang luar negeri terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia. 

3. Mengetahui pengaruh trade openness, dan utang luar negeri 

secara simultan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia. 

4. Mengetahui pandangan ekonomi islam terkait trade openness 

dan utang luar negeri terhadap pertumbuhan ekonomi 

Indonesia. 

 

F. Manfaat Penelitian 

a. Bagi Penulis 

Penelitian ini akan memberikan manfaat bagi penulis berupa 

pemahaman mendalam mengenai makroekonomi dan 

perdagangan internasional yang ditinjau dalam perspektif 

ekonomi islam. 
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b. Bagi Pemerintah 

Penelitian ini akan dapat membantu pemerintah dalam 

melakukan kebijakan secara makroekonomi serta perdagangan 

internasional. 

c. Bagi Akademisi 

Penelitian ini dapat menambah khasanah pengetahuan 

tentang trade openness dan utang luar negeri terhadap 

pertumbuhan ekonom Indonesia dalam perspektif ekonomi 

islam dengan pendekatan error correction model serta dapat 

digunakan sebagai masukan pada penelitian dengan topik yang 

sama dimasa mendatang. 

G. Kajian Penelitian Terdahulu Yang Relevan (Studi Pustaka) 

Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya dengan tinjauan 

pustaka, terdapat beberapa penelitian yang berkaitan dengan 

“Pengaruh Trade openness dan Utang Luar Negeri Terhadap 

Pertumbuhan Ekonomi Indonesia”, yaitu: 

Tabel 1.1 

Kajian Penelitian Terdahulu Yang Relevan (Studi Pustaka) 

No. Penulis Judul Metodologi Hasil 

1. Made 

Wika 

Sanjaya, 

I Wayan 

Sudirma

n, I 

Gede 

Sudjana 

Budiasa 

(2017)
24

 

 

Pengaruh 

Pendalaman 

Finansial Dan 

Keterbukaan 

Perdagangan 

Terhadap 

Pertumbuhan 

Ekonomi 

Provinsi Bali  

Metode 

analisis data 

yang 

digunakan 

ialah Error 

Corecction 

Model 

(ECM) 

Hasil 

penelitian 

menunjukka

n bahwa : 

Keterbukaan 

perdagangan 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap 

pertumbuhan 

ekonomi 

Provinsi Bali 

                                                           
24 Made Wika Sanjaya, I Wayan Sudirman, I Gede Sudjana Budiasa, “Pengaruh 

Pendalaman Finansial Dan Keterbukaan Perdagangan Terhadap Pertumbuhan 

Ekonomi Provinsi Bali”, Jurnal Studi Buletin Studi Ekonomi, Vol. 22, No. 1, (2017), 

78 
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dalam jangka 

pendek dan 

jangka 

panjang 

2. Ria 

Yani 

Fatmaw

ati 

(2015)
25

 

Analisis Pengaruh 

Perdagangan 

Internasional dan 

Utang Luar 

Negeri Terhadap 

Gross Domestic 

Product  

Indonesia 

(Periode 1990 –

2010) 

 

Metode 

analisis data 

yang 

digunakan 

ialah Error 

Corecction 

Model 

(ECM) 

Utang  luar  

negeri dalam  

jangka  

pendek  

mempunyai  

pengaruh 

yang  negatif  

dan  tidak  

signifikan  

terhadap   

GDP   

Indonesia   

periode   

1990–2010, 

tetapi dalam   

jangka   

panjang  

mempunyai 

pengaruh 

yang positif 

dan 

signifikan 

terhadap 

GDP 

Indonesia 

periode 

1990–2010 

 

3. Khander 

Jahangir 

Alam 

dan 

Khairul 

Kabir 

Causal 

Relationship 

between Trade 

Openness and 

Economic 

Growth: A Panel 

Metode yang 

digunakan 

adalah panel 

kointegrasi 

dan vector 

error 

Dari hasil uji 

kausalitas 

granger  

trade 

openness 

terhadap 

                                                           
25 Ria Yani Fatmawati, “Analisis Pengaruh Perdagangan Internasional dan Utang Luar 

Negeri Terhadap Gross Domestic Product Indonesia (Periode 1990 –2010)”, JESP, 

Vol. 7, No.1, (2015), 55 
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Sumon 

(2020)
26

 

 

 

Data Analysis of 

Asian Countries 

correction 

model  

(VECM) 

pertumbuhan 

ekonomi 

jangka 

pendek dan 

jangka 

panjang 

diperoleh 

hasil negatif 

dan 

signifikan. 

4. Hady 

Sutjipto, 

dan 

Mega 

Puspitas

ari 

(2016)
27

 

 

 

Pengaruh 

Penanaman 

Modal Asing, 

Utang Luar 

Negeri 

Pemerintah, Dan 

Keterbukaan 

Perdagangan 

Terhadap Produk 

Domestik Bruto 

Analisa 

regresi 

berganda 

OLS 

digunakan 

dalam 

metodologi 

Penelitian 

Hasil 

penelitian 

menunjukkan 

investasi luar 

negeri, 

hutang luar 

negeri, dan  

keterbukaan 

perdagangan 

mempunyai 

pengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap 

Produk  

Domestik 

Bruto di 

Indonesia 

 

5. Anita 

Sinaga, 

Nurhaya

ti, 

Tioma 

Pengaruh Utang 

Luar Negeri Dan 

Penanaman 

Modal Asing 

Terhadap 

Metode 

analisis data 

yang 

digunakan 

ialah analisis 

Hasil 

penelitian 

menunjukkan 

bahwa : 

variabel 

                                                           
26

 Khander Jahangir Alam, Khairul Kabir Sumon, “Causal Relationship between 

Trade Openness and Economic Growth: A PanelData Analysis of Asian Countries”, 

International Journal of Economics and Financial Issues, Vol. 10. Issue. 1, (2020), 

125 
27

 Hady Sutjipto, Mega Puspitasari, “Pengaruh Penanaman Modal Asing, Utang 

Luar Negeri Pemerintah, Dan Keterbukaan Perdagangan Terhadap Produk Domestik 

Bruto”, Jurnal Ekonomi-QU (Jurnal Ilmu Ekonomi), Vol. 6, No.1, (2016), 50 
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Parlinda 

Silitong

a 

(2019)
28

 

Pertumbuhan 

Ekonomi 

Indonesia 

Periode 2006-

2018 

regresi 

linear 

berganda. 

utang luar 

negeri secara 

parsial 

berpengaruh 

positif dan  

signifikan 

terhadap  

variabel 

pertumbuhan 

ekonomi 

Indonesia. 

Sumber: Data diolah, 2020 

H. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan tugas akhir yang disusun oleh penulis 

antara lain sebagai berikut : 

BAB I PENDAHULUAN 

Dalam bab ini berisi penegasan judul, latar belakang, 

identifikasi dan batasan masalah, rumusan masalah, tujuan 

penelitian, manfaat penelitian, kajian penelitian terdahulu yang 

relevan, dan sistematika penulisan. 

 

BAB II  LANDASAN TEORI DAN PENGAJUAN HIPOTESIS 

Dalam bab ini menjelaskan teori yang digunakan, dan pengajuan 

hipotesis. 

 

BAB III METODE PENELITIAN 

Dalam bab ini menjelaskan mengenai waktu dan tempat 

penelitian, pendekatan dan jenis penelitian, populasi, sampel dan 

teknik pengumpulan data, definisi operasional variabel, uji 

prasyarat, dan uji hipotesis. 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Dalam bab ini berisi deskripsi data, dan pembahasan hasil 

penelitian dan analisis. 

                                                           
28 Anita Sinaga, Nurhayati, Tioma Parlinda Silitonga, “Pengaruh Utang Luar 

Negeri Dan Penanaman Modal Asing Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia 

Periode 2006-2018”, Jurnal Ekonomi Pendidikan, Vol. 7, No. 1, (2019), 44 
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BAB V PENUTUP 

Dalam bab ini berisi kesimpulan dan rekomendasi terkait judul 

yang diangkat penulis. 
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BAB V 

PENUTUP 

  

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dalam penelitian yang telah 

dilakukan oleh penulis pada bab sebelumnya, maka dapat ditarik 

kesimpulan sebaga berikut : 

1. Trade openness secara jangka pendek dan jangka panjang 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap pertumbuhan 

ekonomi. Hasil analisis menunjukan dalam jangka panjang 

maupun jangka pendek Trade openness memiliki dampak 

yang positif dan mampu memperluas ekspansi pasar Indonesia 

ke berbagai negara lain yang akan mendorong sektor produktif 

yang akan mempengaruhi pertumbuhan ekonomi dalam 

negeri. Keterbukaan ekonomi dan pelaksanaan pembangunan 

yang lebih mengandalkan sektor ekspor dan impor menempati 

posisi perdagangan internasional pada posisi yang terpenting, 

globalisasi pada bidang ekonomi merupakan kondisi yang 

menyebabkan hubungan saling ketergantungan di antara 

negara-negara. 

2. Utang luar negeri berpengaruh negatif dan tidak signifikan, 

dalam jangka pendek. Sedangkan hasil analisis menunjukan 

dalam jangka panjang utang luar negeri berpengaruh positif 

dan signifikan. Hal ini dikarenakan dana utang luar negeri 

yang dilakukan oleh pemerintah memiliki tujuan untuk 

pembangunan ekonomi yang bersifat produktif pada berbagai 

sektor pembangunan ekonomi secara jangka panjang. Maka 

kenaikan jumlah utang luar negeri dalam kurun waktu tertentu 

akan berdampak pada kenaikan dan mendorong pertumbuhan 

ekonomi secara jangka panjang dengan ketentuan bahwa 

utang luar negeri tersebut dapat diatur dan dikelola dengan 

baik secara proses peminjamannya maupun proses 

pengembaliannya. 

3. Trade openness dan utang luar negeri secara bersama-sama 

atau simultan memiliki pengaruh yang positif dan signifikan 
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terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia, secara jangka 

pendek dan jangka panjang. Variabel trade openness dan 

utang luar negeri dalam jangka pendek mampu menjelaskan 

variabel pertumbuhan ekonomi Indonesia sebesar 89,60%. 

Sedangkan pada jangka panjang dapat dijelaskan oleh dua 

variabel dependen terhadap variabel independen secara 

simultan sebesar 87,81%. 

4. Dalam islam segala bentuk perdagangan diperbolehkan 

kecuali ada dalil yang melarangnya. Dalam Quran surat Al-

Jumuah ayat 10 dijelaskan bahwasannya dengan adanya 

perdagangan internasional memerintahkan hamba-hamba-Nya 

mencari rezeki dan karunianya di dalam negeri sampai ke luar 

negeri. Dalam islam transaksi yang terjadi pada keterbukaan 

perdagangan dalam hal ekspor dan impor haruslah terjamin 

kehalalannya baik dalam bentuk barang maupun jasa yang 

terjadi. Selain berorientasi kepada keuntungan, dalam 

perdagangan islam haruslah berorientasi pula kepada 

kemakmuran fallah. Sedangkan, Secara bahasa utang (al-

Dayn) memiliki makna pinjaman. Al-Dayn atau utang 

memberikan syarat untuk pengembalian pinjaman dalam 

jangka waktu tertentu. Berdasarkan perspektif ekonomi islam 

utang luar negeri merupakan transaksi yang didalamnya 

terdapat unsur riba nasi’ah, sebagaimana yang dijelaskan 

dalam Q.S Ali Imran Ayat 130. Hal ini dikarenakan terdapat 

tambahan didalam pinjaman atau utang ketika negara kreditur 

meminjam kepada negara debitur. 

 

B. Rekomendasi 

Berdasarkan hasil analisis dan kesimpulan diatas maka dapat 

diberikan saran terhadap penelitian ini untuk berbagai pihak 

antara lain sebagai berikut: 

1. Bagi Pemerintah, penelitian ini akan dapat membantu 

pemerintah dalam melakukan kebijakan secara makroekonomi 

serta perdagangan internasional, yaitu: 
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a) Pemerintah harus lebih terfokus dalam meningkatkan 

kinerja makroekonomi sehingga dapat memberikan dampak 

tren positif bagi pertumbuhan ekonomi Indonesia yang 

memiliki hasil angka laju pertumbuhan ekonomi dalam 

kurun waktu tiga belas tahun berada dalam kondisi yang 

fluktuatif dengan lebih meningkatkan ketahanan ekonomi 

yang dibarengi dengan pembangunan secara inklusif. 

b) Pemerintah  diharapkan dapat menghindari berbagai 

langkah yang bersifat proteksionis yang mampu 

menghambat keterbukaan perdagangan di Indonesia. 

Sumber daya alam Indonesia yang berlimpah harus 

dimanfaatkan secara baik dengan meningkatkan 

produktivitas dalam berbagai sektor agar mampu 

menambah laju nilai ekspor dan dapat mengendalikan laju 

nilai impor Indonesia. 

c) Pemerintah memerlukan penerapan prinsip kehati-hatian 

dalam pengambilan keputusan jika akan melakukan 

pinjaman luar negeri dan terfokus untuk kemandirian 

ekonomi dengan melakukan pengurangan utang baru jika 

tidak dalam keadaan mendesak. 

d) Dalam menutup defisit anggaran pemerintah dapat 

menggunakan anggaran dna dari luar selama mekanismenya 

dimodifikasi disesuaikan dengan syariah dengan melakukan 

perjanjian dalam bentuk kerjasama yang diperbolehkan 

yaitu mudharabah, musyarakah, murabahah dan 

sebagainya. Dengan menggunakan bentuk kerjasama 

tersebut dapat dikembangkan sebagai bentuk external 

financing dalam anggaran negara, bentuk kerjasama ini 

memiliki prinsip yang bersifat flow creating equity 

dibandingkan dengan flow creating debt. 

2. Bagi Akademisi, penelitian ini dapat menambah khasanah 

pengetahuan tentang trade openness dan utang luar negeri 

terhadap pertumbuhan ekonom Indonesia dalam perspektif 

ekonomi islam dengan pendekatan error correction model 
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serta dapat digunakan sebagai masukan pada penelitian 

dengan topik yang sama dimasa mendatang. 
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